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PRESENTACION Y JUSTIFICACION DEL
TRABAJO DE INVESTIGACION.






I. PRESENTACION.

La creciente expansion en el dmbito internacional del mundo empresarial y las necesidades de
informacién de los distintos grupos y organizaciones de usuarios (inversores, acreedores
financieros, auditores, reguladores del mercado de capitales, organismos publicos.,..), ajenos a
las caracteristicas especificas de los diferentes sistemas contables del pais de origen de la
informacién contable, determinantes de su correcta interpretacion, analisis y comprension,
promovio, en las ultimas décadas un continuo proceso de convergencia de la normativa

contable, internacional, europea y nacional.

Este proceso de armonizacidon contable, provocé la proliferacidon de investigacién empirica
centrada en el andlisis de dicho proceso y sus efectos en la comparabilidad de los estados

financieros de los sujetos contables, tanto a nivel individual como consolidado.

Tradicionalmente, los trabajos de investigacion de convergencia y armonizacidén contable se
habian centrado en estudiar y cuantificar las diferencias entre las normas contables locales y
las normas contables americanas —USGAAP-, probablemente debido a la superioridad de este
mercado de capitales y a la obligacidon impuesta por la US Securities and Exchange Commission
(SEC) de que quien quisiera cotizar en el New York Stock Exchange (NYSE) debia hacerlo en
norma americana, pues no se aceptaban los estados financieros elaborados segln la normativa
del pais de origen (a diferencia del mutuo reconocimiento que imperaba en los aiflos noventa

en Europa).

Sin embargo, en los ultimos afios, es la normativa emitida por el International Accounting
Standard Board (IASB) la que se ha impuesto como referente mundial a la hora de legislar en
cada pais, bien a través de la aplicacién directa de la misma, bien manteniendo su propia
normativa nacional, pero declarando que ésta “esta adaptada” o “converge” con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y cuyo respaldo final vino de la mano de la
propia SEC que, el 4 de marzo de 2008, emitidé una norma (SEC 2008) que permitia a las
sociedades que elaborasen sus estados primarios de acuerdo a las NIIF que no los reconciliaran
a los US GAAP, decisién que tenia su germen inicial en el acuerdo de Norwalk de 2002 entre el

FASB (Financial Accounting Standards Board”) y el IASB.



Los estudios realizados en esta materia, a escala internacional, se han acometido desde
distintos enfoques, ya sea i) analizando las estrategias de adopciéon de las NIIF en sus
respectivos paises asi como el impacto en la regulacién y tradicion ii) examinando el progreso
logrado en la armonizacion entre la normativa internacional y la normativa contable local de
cada pais, o de una muestra de empresas de diferentes paises que elaboran sus estados
financieros segln las Normas Internacionales; iii) tratando de determinar los principales
factores que han motivado a las empresas a preparar voluntariamente sus estados financieros
bajo normativa distinta a la local, iv) o bien, considerando cuales son las repercusiones
cuantitativas y/o cualitativas en determinados atributos de la informacion financiera, como

son su comparabilidad, su calidad o su relevancia, para influir en los mercados de valores.

En Europa, la aprobacién del Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo,
obligd al uso obligatorio de las NIIF en la elaboracién de la informacion financiera consolidada
para grupos cotizados europeos a partir de enero de 2005, estableciendo asimismo la
posibilidad de que los Estados miembros permitieran o requirieran, a las sociedades no
obligadas a aplicar la normativa internacional, a que elaborasen sus cuentas anuales
individuales y consolidadas siguiendo los criterios de las NIIF. Los efectos de esta introduccidn
de la normativa internacional, a escala europea, han sido también ampliamente estudiados,
donde destacamos, dentro de la Ultima linea de investigacion mencionada en el parrafo
anterior, aquéllos que analizan el impacto de la reforma contable en las magnitudes de los
estados financieros de los sujetos contables, obteniendo todos ellos unos efectos
significativos. Si bien, en general, este impacto es distinto para cada pais como consecuencia
de las diferencias particulares entre la normativa local y las NIIF y la forma de su
implementacion, siendo menor el efecto en Espafia debido a la adaptacién mas conservadora y
a la eleccion de la opcidn internacional mas semejante a la que venia utilizdndose en nuestra

anterior normativa.

Al centrarnos a escala nacional, en el caso espafiol, la ley 62/2003 de 30 de diciembre, de
medidas fiscales, administrativas y del orden social, modificé la normativa mercantil espafiola
adecuandola al citado Reglamento 1606/2002, obligando Unicamente a los grupos cotizados a
presentar, a partir del ejercicio 2005, sus cuentas anuales consolidadas en normativa NIIF y
permitiendo, asimismo, su aplicacidn voluntaria al resto de grupos nacionales. Por tanto, el
resto de grupos espafioles, los no cotizados, y la totalidad de empresas individuales tuvieron
gue esperar varios anos a que el Gobierno aprobara una nueva normativa contable adaptada a
los estandares internacionales, lo cual finalmente se abordd a través de la Ley 16/2007 de 4 de
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julio, de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su
armonizacion internacional con base en la normativa de la Unién Europea, por la que se

modificaron el Cédigo de Comercio y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Como desarrollo de la citada ley, se aprobaron los Reales Decreto 1514/2007 y 1515/2007, de
16 de noviembre, del Plan General de contabilidad (PGC) y del Plan General de contabilidad de
Pequefias y Medianas Empresas respectivamente y, a efectos de cumplir con los nuevos
preceptos del Cédigo de Comercio en relacidn a la cuentas consolidadas, el ICAC publicé en
noviembre de 2008 (BOICAC n? 75) una nota explicativa sobre los criterios a seguir en su
elaboracion para los ejercicios que comenzaran a partir de 1 de enero de 2008, como solucidn
provisional por entender que no era oportuna la aprobacién de una nueva norma de
consolidacion habida cuenta que la UE se encontraba todavia discutiendo la adopcién de las
nuevas versiones de la NIIF 3 sobre combinacién de negocios y la NIC 27 sobre presentacidn de

cuentas consolidadas y estados separados, aprobadas por el IASB en ese mismo afio 2008.

Posteriormente, en junio de 2009 fueron aprobados los Reglamentos (CE) n2 494/2009 y
495/2009 de la Comisién, de 3 de junio de 2009 que adoptan las nuevas normas
internacionales en lo relativo, respectivamente, a la NIC 27 “Estados financieros consolidados y
separados” y la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”, delimitando de esta manera un nuevo
conjunto un nuevo conjunto de principios aplicables para las sociedades cotizadas en la
formulacion de sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero
de 2010. Esta circunstancia es la que, con la finalidad de poner a disposicidn de las restantes
sociedades un marco contable armonizado con el Derecho comunitario, motiva la aparicién en
escena del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas
para la Formulacidon de Cuentas Anuales Consolidadas (NFCAC2010) y se modifica el PGC2007,
en especial, la NRV 192 que ha sido sustituida por una nueva version que, segun su disposicion
final 42, se aplica con efecto retroactivo para las cuentas anuales individuales y consolidadas

de los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2010.

En consecuencia, nos encontramos en Espafia que en los Ultimos afios los sujetos contables,
individuales y consolidados, que no aplican normativa internacional, han experimentado en el
ejercicio 2008 un cambio normativo a la hora de elaborar y presentar sus cuentas anuales vy,

dos aflos mas tarde, un nuevo cambio en el ejercicio 2010.



Il. JUSTIFICACION DEL ESTUDIO.

En este contexto espafiol, las lineas de investigacion referentes a los efectos cuantitativos y de
comparabilidad consecuencia de la armonizacién contable internacional en las empresas y

grupos espanoles, las podemos agrupar en tres grandes grupos:

a) los centrados en las entidades financieras espafiolas que aplican la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia, que establece un modelo de informacion bancaria acorde con las
NIIF,

b) los que analizan el impacto de la introduccion de la obligatoriedad de aplicar las NIIF a
los grupos cotizados no financieros en el ejercicio 2005 v,

c¢) los que estudian los efectos de la normativa local adaptada a la normativa

internacional a las empresas individuales no financieros en el ejercicio 2008.

Todos estos trabajos utilizan muestras que se circunscriben, bien al conjunto de empresas o
grupos no financieros que cotizan en el mercado de la bolsa espafiola, bien al conjunto de
grupos no financieros pertenecientes al IBEX-35, siendo muy complicado encontrar trabajos
sobre la implantacién de la nueva normativa en sociedades o grupos de sociedades que no

coticen, que son sin embargo los que representan el mayor porcentaje de grupos nacionales.

Esta ausencia de trabajos trae causa, primero, en que este tipo de sujetos, en Espafia, no han
sido obligados a formular sus cuentas anuales en normativa nacional adaptada a la
internacional hasta el ejercicio 2008, y, segundo, por la gran ausencia de bases de datos,
listados o registros oficiales de reconocido prestigio y solvencia, exclusivos para este tipo de
sujetos, que sean accesibles y asequibles para los investigadores, tal y como si que ocurre con

las cotizadas (www.cnmuv.es).

Nuestro trabajo trata de aportar una evidencia adicional a esta tercera linea de investigacion
nacional, analizando los grupos espafnoles que aplican normativa local adaptada a la normativa
internacional —por tanto, no cotizados-, pues todos los estudios indicados del contexto espafiol

utilizan como muestra a grupos y empresas individuales que cotizan en el mercando bursatil.



Tratamos, por tanto, de suplir, en parte, la carencia de trabajos de caracter empirico sobre la
implantacion de la nueva normativa a estos sujetos contables espafoles, y lo hacemos a través
del estudio del impacto de los dos precitados cambios normativos experimentados por los
grupos nacionales, que no aplican normativa IASB. Primero, a través del analisis de sus cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008, en la primera aplicacidon del PGC 2007 y la nota del
ICAC, y posteriormente, a través de sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010, en la

primera aplicacion de las NFCAC 2010.

lIl.  OBJETIVOS DEL TRABAJO DE INVESTIGACION.

El régimen transitorio para la aplicacidon de la nueva normativa para el ejercicio 2008 permitia
a las empresas y grupos espafioles, por un lado, que formulasen las cuentas anuales del primer
ejercicio en que éste se aplicara sin incluir informacién comparativa relativa al ejercicio
anterior, a diferencia de los requerimientos de la NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las
normas internacionales” y, por otro lado, optar por valorar todos los elementos patrimoniales
del balance de apertura conforme a los principios y normas anteriores, excepto para los
instrumentos financieros que se valorasen a valor razonable, a diferencia también de la NIIF 1,

gue Unicamente permite las exenciones recogidas en sus apéndices Cy D.

Ante esta decisidon del legislador de ofrecer alternativas en la transicidn, los defensores
argumentaron que se debia ayudar a las empresas y grupos de empresas en su transicion a las
NIIF y que el nuevo PGC 2007 no presentaba diferencias que desaconsejasen esta opcién. Los
detractores argumentaron que si no se proporcionaba ninguna informacién comparativa, los
usuarios de la informacién financiera no podrian discriminar si los cambios en los estados
financieros de un afio a otro se debian a la situacién econémica o al cambio de regulacion. En
cualquier caso, se ha podido constatar que la mayoria no presentd informacidon comparativa
con respecto al afio anterior; incluso sélo el 30% de las sociedades individuales cotizadas lo
hicieron. Por este motivo, apenas se dispone de informacion financiera comparativa de los
grupos que elaboraron sus cuentas consolidadas a partir de los principios y normas del nuevo
PGC, aunque, paraddjicamente, son los que componen la mayor parte del tejido industrial

espafol.



Por consiguiente, para los grupos que no aplican la norma internacional sélo es posible
observar, directamente, el efecto del cambio en la normativa aplicada para la elaboracion de
su informacion financiera, sobre la cifra del patrimonio neto consolidado, a partir de la
preceptiva informacién recogida en la nota de la memoria consolidada relativa a la transicién a
las nuevas normas contables, en la cual se incluia una explicacién de las principales diferencias
entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como la
cuantificacidn del impacto que produce esta variacidon de criterios contables en el patrimonio

neto de la empresa. En particular, una conciliacion referida a la fecha del balance de apertura.

Ante este escenario, nuestro objetivo de investigacidn es analizar el efecto de los cambios en
las politicas y criterios contables sobre el patrimonio neto consolidado a 1 de enero de 2008 de
los grupos espafioles que no aplicaron las NIIF como consecuencia de la adaptacién de la
normativa contable, y que por tanto no cotizan, instrumentada a través del nuevo PGC y la
nota explicativa del ICAC sobre las normas de formulacidon de cuentas anuales consolidadas.
Asimismo, ademas de analizar directamente este efecto en el patrimonio neto, asumimos el
reto de analizar, indirectamente con la introduccidon de un grupo de control consecuencia de
no estar disponible la informacién de un mismo ejercicio bajo los dos marcos normativos, los
efectos que el citado cambio ha tenido en las principales magnitudes de balance consolidado,
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y en las ratios econdmico- financiero
consolidados y, por tanto, si ha influido en la imagen de estos grupos para sus usuarios
(inversores, bancos, proveedores,..). Adicionalmente, nos cuestionamos si el tamafio del grupo
y el sector de actividad donde opera son factores explicativos del grado de comparabilidad de

ambos ejercicios.

Por otro lado, nos encontramos con este mismo escenario, dos afios después, en el régimen
transitorio de la primera aplicacion de las NFCAC 2010, pues otorgaba a los grupos a no
adaptar a los nuevos criterios la informacidn comparativa, calificdndose las cuentas de
aquellos que no hicieran uso de la opcidon como iniciales a los efectos derivados de la
aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad. En caso de no
acogerse a esta opcion, la fecha de primera aplicacién era la fecha de comienzo del ejercicio
anterior al que se iniciara a partir de 1 de enero de 2010, es decir, para los grupos cuyo

ejercicio econémico coincida con el afio natural, el 1 de enero de 2009.



Por tanto, y al igual que ocurrié con la primera aplicacién del PGC 2007, el legislador se
muestra flexible en la primera aplicacion de las NFCAC 2010, aunque en este caso y como
matiz diferenciador, permite presentar unos estados contables comparativos formulados bajo
la anterior normativa y no exige una conciliacidon del patrimonio neto al 1 de enero de 2010,
manifestando de manera implicita que el efecto de la introduccién de estas nuevas normas de
consolidacion serd significativamente inferior al producido por la introduccién nuevo plan

general de contabilidad 2007.

Como ultimo objetivo de este trabajo de investigacion, nos proponemos analizar los efectos
que el desarrollo normativo en materia de consolidacion, introducidos por el RD 1159/2010,
ha tenido en los estados financieros consolidados de los grupos espafioles que no aplicaron
normativa internacional, a partir del analisis de la misma muestra de sujetos y variables

estudiados en nuestro trabajo anterior.

En funcién de los resultados alcanzados por el estudio del impacto de la introduccién de
ambos cambios normativos, apoyaremos o no la decisién del legislador de incorporar
alternativas de informacién comparativa en la fecha de transicion a las nuevos cuerpos
normativos y asi poder ayudar a los reguladores espafioles en la futura adopcion de futuras
nuevas normas contables, en particular, a las probables futuras adaptaciones normativas a las
nuevas NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” y NIIF 12
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades”, pues dado el caracter de
conversidon hacia la normativa IASB de nuestro derecho contable, es de esperar en un
horizonte temporal a medio plazo, movimientos y cambios en la misma direccidén en nuestras

normas de consolidacion.

IV. ESTRUCTURA DEL TRABAJO DE INVESTIGACION.

Para la consecucion de nuestros objetivos, hemos estructurado el trabajo de la siguiente
forma: en el Capitulo 1 revisamos el camino recorrido por Europa, y en particular por Espafiia,
en su proceso de armonizacién contable, para alcanzar la normalizacion de los sistemas
contables aplicados en la elaboracion de la informacidn financiera consolidada, y por ende, la

tan necesaria y deseable comparabilidad de la misma.



Nos detenemos a analizar, en el Capitulo 2, el caso espafiol, en lo que respecta a la evolucion
en la normativa aplicable a los grupos espafioles que no aplican norma internacional,
mostrando una relacion de aquellas diferencias relevantes entre la normativa contable actual y
la anterior sobre consolidacidn contable, grupos de empresas y combinaciones de negocios, asi
como su actual comparacién con las Normas Internacionales adoptadas por la Union Europea
(NIIF-UE); todo lo cual no debe considerarse como un ejercicio exhaustivo, si bien puede
constituir una herramienta util para aquellos que tienen la responsabilidad de preparar y

auditar las cuentas anuales consolidadas aplicando la nueva normativa.

A continuacién, en el Capitulo 3, acometemos la parte empirica de nuestro trabajo, al estudiar
los efectos de la reforma contable al 1 de enero de 2008 en las cuentas anuales consolidadas
de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional, primero a través del efecto en
el patrimonio neto consolidado y, posteriormente, a través de los efectos en la comparabilidad

de las magnitudes mas significativas de sus estados financieros y sus ratios de gestion.

Para terminar con la parte empirica, en el Capitulo 4 analizamos los efectos de los cambios
contables que desarrollan la citada reforma, dos afios mas tarde, a 1 de enero de 2010, en las
cuentas anuales consolidadas de los mismos grupos, analizando las mismas magnitudes y

ratios.

Por dultimo, en el Capitulo 5 exponemos las conclusiones alcanzadas, las limitaciones
encontradas al implementar nuestra metodologia de trabajo, terminando con nuestras

propuestas para futuras lineas y/o trabajos de investigacion.
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CAPITULO 1

INFORMACION CONTABLE Y ARMONIZACION
INTERNACIONAL






Capitulo 1: Informacién contable y armonizacidn internacional.

1.1. LOS SITEMAS CONTABLES.

Nos encontramos en una etapa de cambio a escala mundial hacia el fortalecimiento de la
calidad y la armonizacién de la informacidn financiera suministrada en los mercados de
capitales de todo el mundo. En este contexto, uno de los organismos que lidera este proceso
es el IASB (International Accounting Standards Board), que ha recibido el reconocimiento vy el
apoyo internacional como organismo emisor de una normativa contable internacional de
calidad. Uno de los principales apoyos recibidos llegd de la mano de la Unién Europea en el
afio 1995, fecha en la que la Comisidén Europea anuncia su acercamiento al entonces IASC
(International Accounting Standards Committee), y su intencién de realizar un cambio en su
estrategia de armonizacién en Europa. Cinco afios mas tarde, la Comisién Europea confirma,
mediante la emisidon de la comunicacion “La estrategia de la UE en materia de informacion
financiera: el camino a seguir”, la aprobacién definitiva del trabajo normativo del IASB,
estableciendo como requisito a las compaiiias cotizadas en los mercados de valores europeos,
la elaboracion de los estados financieros consolidados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC/NIIF), previamente comprobada su consistencia con las

Directivas por parte de la propia Comisién.

Esta postura de la Unién Europea se materializa dos afios después con la emisidn del
Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio de 2002, que
define el proceso de adopcién de las Normas Internacionales de Contabilidad, disponiendo la
obligatoriedad de aplicar estas normas a partir del 1 de enero de 2005, en las cuentas anuales
consolidadas que elaboren las empresas con valores admitidos a cotizacidon y permitiendo,
ademas, al objeto de conseguir una mayor homogeneizacion de la informacién financiera en la
Unién Europeas, la adopcion voluntaria de las NIC/NIIF para la elaboracién de las cuentas

anuales individuales asi como para las cuentas consolidadas de las compaiiias no cotizadas.

Es por tanto el afio 2005 el momento que supone un gran paso en el proceso de armonizacion
contable en Europa, al alcanzar la normalizaciéon de los sistemas contables aplicados en la
elaboracion de la informacion financiera consolidada a todos los grupos cotizados de la Unidn.
Pero hasta llegar a este momento, el camino recorrido en aras a alcanzar la tan necesaria y
deseable comparabilidad de la informacidn financiera en el ambito internacional, y por ende
europeo, ha sido largo y no carente de complicaciones. La necesidad de esta armonizacion de
la informacidn contable internacional, europea y nacional, asi como el camino recorrido hasta

lograrla, se describen en este primer Capitulo.
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Capitulo 1: Informacién contable y armonizacidn internacional.

1.1.1. Concepto.

El término de sistema contable es continua y recurrentemente utilizado en la literatura
referida a la Contabilidad Internacional a través de la cual se intenta justificar la existencia de
distintos modelos de regulacién contable y, en definitiva, las diferentes normas contables
entre paises y entornos. Sin embargo, son escasas las definiciones que del mismo se realizan
explicitamente. En la acepcidon que aqui interesa, este concepto ha de ser valido para poder
establecer comparaciones y obtener diferencias a nivel internacional con respecto a los
principios y practicas contables seguidas en los diferentes paises y, ademas, ha de ser util para

trazar la evolucién del papel de la Contabilidad en cada pais a través del tiempo.

Desde un punto de vista descriptivo, cada sistema contable contiene una forma determinada

de informacién contable (Gonzalo y Tua, 1988):

- elaborada de acuerdo con unos principios contables aceptados y aceptables en el
marco del sistema,
- producida por las empresas que operan en el pais o contexto geografico
determinado,
- para usuarios que en cada caso no son los mismos ni presentan las mismas exigencias
en cuanto al control que ejercen sobre la entidad,
- elaborada y verificada, en su caso, por miembros de la profesién contable del pais o
area determinada, y
- encuadrada en un marco econdmico, juridico-politico, socio-cultural e incluso
religioso, que actia a modo de superestructura, determinando qué informacién se
debe suministrar, para quién y quiénes estan capacitados para elaborarla y, en su
caso, verificarla.
Con estas caracteristicas descriptivas se puede plantear una primera aproximaciéon a la
definicion de sistema contable como un modelo técnico que condiciona la informacidn
econdmica generada por las empresas para los usuarios de la misma (Vela Pastor, en Socias
Salva, 1991) y, desarrollando la misma, llegamos a una segunda definiciéon, como conjunto de
factores intrinsecos al propio sistema (agentes internos) que, a través de la modelizacion de
que son objeto por medio de sus propias interrelaciones y de las influencias del exterior
(agentes externos), conforman un “todo” debidamente estructurado, capaz de satisfacer las
necesidades que a la funcidn contable le son asignadas en los diferentes ambitos (Jarne Jarne,

1997).
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Capitulo 1: Informacién contable y armonizacidn internacional.

En esta segunda definicion, se pueden destacar cuatro aspectos fundamentales:

a. Factores intrinsecos: son los componentes del sistema contable.

b. Influencias del exterior: son los condicionantes externos que afectan a la
estructuracion del sistema.

C. Todo: configurado a través de las interrelaciones entre las diferentes partes que
componen el sistema, haciendo posible su funcionamiento.

d. Satisfaccion de necesidades: determinadas por medio de las necesidades que los
usuarios de la informacidén pretenden que cubra el sistema contable y que, en buena
medida, estan condicionados por los agentes externos. Asimismo, se produce un
efecto de “feedback” informativo, pues estos agentes obtienen la informacidn sobre
el nivel en que se han visto cumplidos sus objetivos, presionando a la estructura del

Ill

sistema contable, para disminuir el “gap” entre sus expectativas y los resultados.

El término “sistema contable” tiene un significado muy preciso, puesto que con él se hace
referencia al conjunto de instituciones (sociales, juridicas, profesionales,..) de cuya interaccion
depende la calidad de la informacién financiera procedente de las empresas en un

determinado entorno econémico.

Por decirlo en otras palabras (Gonzalo Angulo 2007), las normas contables no acttdan en el
vacio, sino movidas por unas instituciones con la suficiente legitimidad que las elaboran e
interpretan; por otras instituciones que las aplican con mayor o menor fidelidad; por otras que
actuan como controles de la aplicacion, ya sea dentro o fuera de la empresa y, ademas, en
ciertos casos por otras que sancionan el incumplimiento (y que van desde los reguladores
hasta el sistema judicial, pasando por los controles profesionales y administrativos de los
auditores). Si no se considera el efecto conjunto de todas esas instituciones es imposible
considerar las normas, que aisladamente apenas dicen nada al respecto a su relevancia y grado
de cumplimiento, ni siquiera a la fiabilidad que cabe esperarse de unos estados financieros

emitidos por una empresa concreta.

1.1.2. Factores causantes de las diferencias entre sistemas contables.

La razén de estas diferencias es poco probable que sean de caracter aleatorio, sino que la
evidencia sugiere que los sistemas contables difieren como consecuencia de buscar las

respuestas adecuadas a las demandas sociales de cada pais. Estas diferencias son debidas a la
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Capitulo 1: Informacién contable y armonizacidn internacional.

multitud de factores que ejercen su influencia en los sistemas contables, sobre los cuales
existe un consenso practicamente total en el reconocimiento de los mismos (Socias Salva,
1991; Nobes y Parker, 1995; Callao y Jarne, 1995; Garcia, Lainez y Monterrey, 1996; Muller,
Gernon y Geek, 1997; Jarne Jarne, 1997) y que a continuacion se describen clasificandolos

como externos e internos.

1.1.2.1. Factores relacionados con los agentes externos.

Sistema legal

Este factor refleja cdmo regulan las leyes el comportamiento y la relacion entre los individuos y
afecta a las practicas contables de los distintos paises. En este sentido, algunos paises tienen
un sistema legal basado en un escaso nimero de leyes escritas, las cudles se complementan
por la jurisprudencia, que adquiere asi, gran relevancia como fuente legal. Estos sistemas son
los observados en los paises anglosajones (Reino Unido, EEUU, Irlanda, India, Canadd, Australia
y Nueva Zelanda), cuyo sistema de Derecho se basa en el “Common Law”. En estos sistemas
legales las leyes contienen un conjunto de prohibiciones que establecen los limites en el
comportamiento individual; limites que no pueden rebasarse, pero dentro de los que se
permite un alto grado de libertad que faculta y potencia la interpretacién. En este contexto las
normas contables son emitidas, habitualmente, por la profesién contable, mas que por la ley y
tienden a ser flexibles, adaptandose con cierta celeridad a la evolucién del entorno, buscando

respuestas puntuales para casos particulares.

Por el contrario, otros paises (ltalia, Alemania, Espafia, Paises Bajos, Portugal y Japdn) tienen
un sistema legal basado en el “Derecho Romano”, donde las leyes recogen un conjunto de
obligaciones que establecen las normas minimas que determinan el comportamiento esperado
de los ciudadanos. En los cédigos legislativos de estos paises se suelen recoger las normas
contables con cardacter de legislacién nacional y sus reglas y practicas contables tienden a ser
marcadamente prescriptivas, detalladas y procedimentales. Esta normativa se desarrolla

basicamente a través de leyes mercantiles y planes de contabilidad.
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Vinculacidn politica y econdmica entre paises

Igual que los sistemas e ideologias politicas, los métodos y practicas contables se importan y
exportan. Este factor explica, por ejemplo, por qué las ex colonias britanicas siguen unas
practicas y profesion contable basadas en el patrdn utilizado por en el Reino Unido, mientras
que un pais como Filipinas refleja la influencia norteamericana, o como los lazos econdmicos,
politicos y culturales de Espafia y Portugal con Francia llevaron a aquéllos a seguir el modelo

francés, o como factores historicos y socioldgicos vinculan a EEUU e Israel.

A su vez, el sistema contable de cada pais estd influido por sucesos econémicos o politicos en
un determinado momento. La contabilidad de los paises europeos se esta viendo influenciada
por la existencia de una normativa comunitaria a la cual deben ir adaptando sus modelos
contables, siendo un ejemplo mas de la influencia politica y econdmica en las regulaciones y

practicas contables.

Principal proveedor de financiacion empresarial

En los casos en los que los proveedores de financiacién sean numerosos o su vinculacién con la
empresa sea escasa, la informacidn financiera tiene una fuerte orientacién hacia el mercado

de capitales y se exigira que posea un mayor nivel de detalle y contenido.

Por su parte, cuando la fuente de financiacidon provenga de un nimero reducido de agentes
(bancos o entidades publicas), o exista un elevado grado de vinculacidn con la empresa, la
informacién elaborada y publicada no serd necesario que posea un nivel de detalle tan
elevado, pues esta informacion se suministrarad a las fuentes financieras por vias alternativas
como informes adicionales o aprovechando el conocimiento directo de la situacion de la

empresa.

Segln Zysman (1983) (Nobes y Parker, 1995), se podria agrupar los sistemas financieros de las

sociedades en tres grupos:

1) Sistemas de mercados de capitales: Reino Unido, EEUU.
2) Sistemas basados en financiacion gubernamental: Francia, Japon.

3) Sistemas basados en financiacion de instituciones financieras: Alemania.
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Nivel de desarrollo del mercado bursatil

Unido al anterior factor se puede senalar que, por un lado, en donde existe un mercado
bursatil tradicional con una importancia significativa, la generacién de los criterios que guien el
suministro de esta informacién se deja a la propia profesidn y regulacidon contables, mas que a
6rganos especificos de las bolsas de valores. Es el caso de paises como: Reino Unido, Australia,

Estados Unidos, etc.

Por su parte, en las areas donde la importancia del inversor individual es inferior, haciendo
referencia a los paises continentales europeos, son los drganos gubernamentales especificos
de los mercados bursatiles quienes se encargan de velar por los intereses informativos de

estos inversores.

Nacionalismo

En el mundo actual, sobre todo en los paises menos desarrollados, es habitual encontrar una
tendencia nacionalista en la que se incluyen la identidad de los valores propios de cada pais o
area determinada. Cada nacidn tiene el derecho de determinar sus propias normas asi como la
forma de hacerlo; esto es lo que se define como el nacionalismo contable, el cual se vera
reflejado en el desarrollo de modelos contables propios, impermeabilizdndose en la medida de

lo posible de las influencias del exterior.

Organizacion empresarial

La separacién entre la propiedad y la gestion empresarial ha generado la necesidad de que una
mayor informacidn contable se traslade al exterior. La existencia de una mayoria de empresas
cuya propiedad estd compartida por un amplio nimero de accionistas, los cudles no tienen
acceso a la informacidn interna de la empresa, hard que exista una fuerte presiéon para la
generacion de un sistema contable orientado a la publicaciéon de una informacién correcta y
oportuna, tanto en cantidad como en calidad. En el otro extremo se sitla la organizacion
empresarial fundamentada en la propiedad familiar o en las inversiones por parte de los
bancos, donde las necesidades informativas seran inferiores. Asimismo, la propiedad por parte
del Estado de la estructura empresarial hara que la naturaleza de los sistemas contables tienda

a dirigirse al servicio de los objetivos macroeconémicos.
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Factores culturales

La existencia de una subcultura contable se muestra como un factor generador de diferencias
entre sistemas contables a nivel internacional. Esta subcultura contable queda reflejada en la

existencia de cuatro valores contables, que se desenvuelven entre polos opuestos:

- Profesionalismo versus control reglamentario. Preferencia por el ejercicio de la
opinién del profesional individual y el mantenimiento de la autorregulacion
profesional, frente al cumplimiento de los preceptos legales establecidos y al control
reglamentario.

- Uniformidad versus flexibilidad. Preferencia por el cumplimiento de practicas
contables uniformes por todas las empresas y por la utilizacion consistente de tales
practicas en el tiempo, frente a la flexibilidad atendiendo a las circunstancias
particulares de cada empresa.

- Conservadurismo versus optimismo. Preferencia por actitudes prudentes en la
medicidn, tal como se aborda la incertidumbre de hechos futuros, frente a actitudes
mas optimistas, de “dejar hacer” o de asuncidn de riesgos.

- Secreto versus transparencia. Preferencia por la confidencialidad y por limitar la
presentacion de la informacidon sobre la empresa a los agentes que estan
estrechamente vinculados con su gestién y financiacidn, frente a mas transparencia,

apertura y publicidad de la informacién contable.

Sistema politico

La pretension por parte del Estado de controlar la actividad econémica hard que el sistema

contable se adapte a las necesidades que éste manifieste.

Nivel de inflacidn versus coste histérico

El grado de inflacién ejerce una fuerte presion sobre la validez de la contabilidad basada en el
principio de coste histdrico e influye en la tendencia de un pais a incorporar en su informacion
financiera ajustes para reflejar los niveles de precios. Asi, en varios paises latinoamericanos
que experimentaron procesos hiperinflacionistas hacia finales de los ochenta y comienzos de
la década de los afios noventa (Nicaragua en 1988/89 registré una tasa anualizada del orden

del 14.000%, Bolivia en 1985 y Perud en 1990 se aproximaron al 8.000% y Brasil en 1993 vio
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crecer sus precios alrededor de un 2.700%), la informacidn financiera abandoné el criterio del
coste histdrico, siendo elaborada sobre la base de valores actuales. Por el contrario, en el lado
opuesto, paises con niveles de inflacion tradicionalmente reducidos (por ejemplo, Alemania y

Japdn) no se lo han planteado siquiera, manteniendo el criterio de valoracion tradicional.

El hecho de que fueron los gobiernos quienes respondieron a la inflacidon en Francia, Espafia,
Italia y Grecia en los afios 70 es sintomatico de la regulacién de la contabilidad en estos paises.
No obstante, se han desarrollado otros criterios de valoracién, aunque sea el coste histdrico el

basico del modelo contable de estos paises.

1.1.2.2. Factores relacionados con los agentes internos.

Influencia fiscal en la contabilidad

El aspecto relevante en la relacidn entre los aspectos fiscales y su influencia en los sistemas
contables es el grado en el cual la regulacién fiscal determina las practicas contables de

valoracion, basicamente en lo relativo a la determinaciéon de los ingresos y los gastos.

Existen dos corrientes fundamentales. Por un lado, aquellos sistemas contables en los que los
criterios fiscales prevalecen sobre los contables y es la contabilidad la que se adapta a la
fiscalidad, adoptando sus criterios (por ejemplo Alemania y Francia). La otra alternativa se basa
en la separacion entre los criterios fiscales y los contables, de forma que se considera los
sistemas fiscales y contables independientes, prevaleciendo Unicamente los criterios fiscales
en aquellos casos en los que ambas posturas se muestran irreconciliables, por ejemplo, Reino

Unido, Paises Bajos y EEUU.

Principales usuarios de la informacion contable

La existencia de diferentes usuarios de la informacion hard que éstos ejerzan presion para ver
satisfechas sus demandas informativas, por medio de la informacidn elaborada y publicada por
las empresas. Véase el factor externo “Principal proveedor de financiacion empresarial”,

sefialado anteriormente.
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Nivel de desarrollo de la profesién contable

La existencia de una profesidon contable con un elevado nivel de desarrollo hara que los
profesionales, fundamentalmente a través de sus organizaciones, puedan ejercer una
influencia significativa en la normalizacidn contable del pais. Las caracteristicas de la profesion
seran funcién del modelo contable que exista, si bien se produce un proceso de
retroalimentacion influyendo los profesionales en el tipo de contabilidad que se practica o que

se podria practicar.

Las caracteristicas de la profesidon contable, que plasmaran su influencia en el sistema, son de

tres vias:

1) La naturaleza y amplitud de la profesion contable.
2) La existencia de asociaciones profesionales.

3) La funcién de la auditoria.

Por ejemplo, la falta de un cuerpo importante de inversores privados y sociedades estatales en
algunos paises implica que la necesidad de auditores es mucho mas pequefia que en Reino

Unido o EEUU).

Estado de la educacién contable

La consecucidn de la profesion, adecuada para la construccion de una organizacién contable
eficiente, tiene su punto de partida en la existencia de una infraestructura de educacion e
investigacion contable firme y sélida. A menudo este factor brilla por su ausencia en los paises
en vias de desarrollo, siendo una de las causas de la dificultad del desarrollo de un sistema
contable adecuado en esta clase de paises. No obstante, los propios criterios de educacion
generan de partida ya unas diferencias entre los profesionales que cubren esa etapa de

formacion.

Obijetivos de la contabilidad

En los paises tradicionalmente incluidos en el bloque comunista el problema clave ha sido el
reparto centralizado de los recursos de la economia. La ausencia de un mecanismo de

mercado, que en Uultimo término revele la ineficiencia de la produccién, hace que la
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determinacidon del beneficio se constituya como fundamental, con el objetivo de evitar la

existencia de la aplicacién de medios de produccion que resulten ineficientes.

En los paises en vias de desarrollo el sistema contable se manifiesta como bdsico en el
mecanismo de formacién del mercado de capitales, planificacién nacional, control de precios y

administracion fiscal.

En las areas desarrolladas, la conjuncidn de los factores que determinan las diferencias en los
sistemas contables hara que se fijen unos objetivos concretos de la contabilidad, los cuales
pueden fluctuar desde la simple rendicion de cuentas, a la obtencidn de la imagen fiel o la

aplicacién estricta de la normativa contables.

Evidentemente, varios de los factores anteriores estan muy relacionados. El sistema legal
anglosajén, de origen britanico, fue exportado a Norteamérica y otros paises. Tanto el Reino
Unido como Estados Unidos tienen unos mercados de capitales muy desarrollados que
dominan la orientacién de la informacién financiera y donde la contabilidad estd separada de
la fiscalidad. Por el contrario, muchos de los paises de la Europa continental y Japdn tienen un
sistema legal codificado, basado en el Derecho Romano, y los criterios fiscales influyen

claramente en las précticas contables.

1.1.3. Clasificacion mundial de los sistemas contables consecuencia de los
factores internos y externos antes definidos.

Los factores descritos en el apartado anterior, y algunos otros que podriamos afiadir, son los
que determinan de alguna manera la forma de entender y hacer contabilidad en un pais
determinado. Cuando se presentan similitud de caracteristicas, como ya se ha indicado, se
puede hablar de un Sistema Contable. Hay que hacer notar que no siempre coincide un
sistema contable con un pais, sino que en algunos casos un mismo sistema contable puede ser

comun a varios paises.

Sobre la base de las caracteristicas de los sistemas contables, y segun diferentes criterios, se

han realizado varias clasificaciones, entre ellas (Gonzalo y Tua, 1988; Socias Salvd, 1991):

- Mueller en 1967 y 1968
- La “American Accounting Association” en 1977

- Nobes y Parker en 1981
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A modo de ejemplo podemos ver en el siguiente cuadro la clasificacion elaborada por Nobes y

Parker en 1995 y que continua vigente (Nobes, 2011):

Cuadro 1. Clasificacion mundial de los sistemas contables.

PAISES DESARROLLADOS OCCIDENTALES

Clases Base Micro Base Macro
Economia de Practica de Empresas
Continental: Gobierno
SUBCLASES Empresa. Pragmatismo ’ ’
. Gobierno, Fiscal, Legal Economia
Teoria Origen britanico
Influencia de
FAMILIAS Influencia del Estados Base fiscal Base legal
Reino Unido Unidos
Australia )
Canada Italia
Nueva
Francia Alemania
Zelanda Estados .
ESPECIES Holanda Suecia
Unidos o .
Bélgica Japén
Reino Unido
Espana
Irlanda

Fuente: Nobes y Parker, 1995.

La clasificacién la realiza de lo general a lo particular, distinguiendo entre clases, subclases,
familias, especies e individuos. Esta clasificaciéon no incluye a todos los paises, sino Unicamente
trata de los desarrollados y occidentales, distinguiendo en el primer nivel los que tienen una
base microeconémica de los que la tienen macroecondémica. La distincion estriba en que los
paises de base micro la informacién financiera esta enfocada mas claramente hacia los
propietarios e inversores, mientras que los de base macro dirigen su informacién mas bien

hacia los acreedores y prestamistas.

Dentro de la orientacidon micro distingue entre dos subclases, una fuertemente influenciada
por la Teoria Econdmica, y la otra, basada mas bien en la practica de las empresas, como es el
caso de la britdnica que en estos momentos tiene dos areas de influencia (familias) que son el

Reino Unido y los Estados Unidos.
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Como subclases de la clase macro, distingue por una parte Suecia, como aquel sistema
contable en donde esta informacidn esta mas orientada al gobierno para que puede disefiar su
politica econémica, y por otra parte, la continental que tiene dos familias, la de base

marcadamente fiscal (Italia, Francia, Bélgica y Espafia) y la de base legal (Alemania).

Los paises de influencia anglosajona, Australia, Nueva Zelanda, Estados Unidos, Irlanda y Reino

Unido, presentan unas caracteristicas similares:

- Escasa o nula relacién entre el ambito contable y el fiscal.

- Fuerte influencia de la profesién contable en el proceso regulador.

- Predominio del inversor como principal proveedor de la informacion.

- Consecucion de la imagen fiel de la situaciéon de la empresa como objetivo

primordial de la informacién contable.

Por otro lado, en los paises en los que existe una influencia europeo continental, destacan los

siguientes rasgos definitivos:

- Estrecha relacion entre el ambito contable y el fiscal.

- Profesidon contable con un menor grado de desarrollo y menor influencia en la
normativa contable que en el ambito anglosajon.

- Protagonismo de los bancos como fuente de financiacion empresarial y en alguna

medida el Estado.

La consecucién de la imagen fiel como objetivo de informacidon queda supeditada al estricto
cumplimiento de la Ley. Asimismo, la regulacidon contable va dirigida a la proteccién de los

acreedores.

1.1.4. Problemas de la no utilizacion de los mismos sistemas contables:
implicaciones de las diferencias.

La creciente expansién en el ambito internacional del mundo empresarial hace que el
conocimiento de los factores causantes de las diferencias entre los sistemas contables, asi

como de las propias diferencias, haya adquirido especial importancia.
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La principal implicacidon de estas divergencias es la dificultad que los usuarios -inversores,
acreedores financieros, directores generales y funcionales de las empresas, auditores,
reguladores del mercado de capitales- ajenos a las caracteristicas especificas del sistema
contable del pais de origen de la informacién contable, tendran para interpretar

correctamente la misma.

Las principales dificultades se refieren a cuestiones relativas a: (Jarne Jarne, 1997; Lainez y
Callao, 1998):

- El lenguaje es diferente.

- Las unidades monetarias de medida son distintas.

- La terminologia no es homogénea con la existente en el pais del receptor de la
informacién.

- Los tipos y cantidad de informacidn que se transfiere al exterior probablemente no
sea coincidente.

- Los procedimientos contables y normas de valoracion difieren a lo largo de los
paises, siendo por ello el significado de las cifras finales (resultados, activo, etc,...)
heterogéneo.

- Los criterios de verificacién de la informacién contable se muestran con distinto

rigor y obligatoriedad.

En este contexto emerge la necesidad de reducir la magnitud de las diferencias. La minoracion
de las discrepancias observadas entre los diferentes sistemas contables nacionales,
incrementando la comparabilidad de la informacién contable en el contexto internacional, es

alentada por diferentes grupos y organizaciones.

El nimero y magnitud de las diferencias pone de manifiesto la necesidad de la armonizacién
contable. Por ejemplo, en un aspecto tan basico como es la valoracién del inventario de
existencias, los paises mas importantes del mundo presentan las siguientes diferencias (Nobes

y Parker, 1995):

- Japdn: valor de adquisicién o coste de produccion (FIFO).
- Reino Unido: el menor entre FIFO y valor neto de realizacion.

- EEUU: el menor entre LIFO y valor de reposicion.
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En otro aspecto como son las cifras obtenidas en los estados financieros, estas difieren para
una misma empresa, dependiendo de la normativa contable aplicada, produciendo grandes

diferencias para los tenedores de acciones segun coticen en un mercado de capitales u otro:

- La compafiia noruega “Norsk Hydro” reportd en 1992 un beneficio de 167 millones
de coronas noruegas, pero si hubiera seguido las normas norteamericanas habria
alcanzado 1.763 millones.

- En contraste con la anterior, la compafiia australiana “News Corporation” declaré
beneficios en 1992 por 502 millones de ddélares australianos pero si hubiera
seguido las normas norteamericanas habria disminuido a 241 millones.

- En 1993, la compafiia alemana “Daimler-Benz”, reportd un beneficio de 615
millones de marcos, pero si hubiera seguido las normas norteamericanas habria
perdido 1.839 millones.

- En 2001, la compaiiia espafiola “Telefénica”, reportd un beneficio de 2.107
millones de euros, pero segin normativa norteamericana habria perdido 7.182

millones.

Por tanto, las cifras contables obtenidas, al aplicar las distintas normas contables vigentes en
cada pais donde las empresas cotizan, son muy dispares. Esta diversidad de criterios genera,
que las mismas empresas obtengan resultados muy dispares en funcion del ambito geografico
del que surjan y, en consecuencia, una falta de confianza e inseguridad para el usuario en su

toma de decisiones.

Por consiguiente, para contribuir a un mejor funcionamiento de los mercados financieros, es
necesaria la aplicacion de un grupo de normas contables de gran calidad que sean aceptadas

internacionalmente.

1.2. ARMONIZACION CONTABLE INTERNACIONAL.

Se hace necesario matizar, antes de seguir en este tema, dos términos frecuentemente
utilizados en el contexto de la contabilidad internacional: normalizaciéon y armonizacidn. El
primero, supone uniformidad en las normas de todos los paises que participan en el esfuerzo,

mientras que el segundo implica la reconciliacion de los distintos paises siempre que no entren
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en conflicto (Cea Garcia 2001). Con otras palabras, la normalizacion se define como un
movimiento hacia la uniformidad global, mientras que la armonizacién se entiende como un
proceso en el que se avanza en la comparabilidad alejandose de la diversidad total (Garrido y

Sanabria, 2002).

El camino seguido a nivel internacional ha sido el de la armonizacion.

1.2.1. Armonizacion de la informacion contable internacional

Dada la importancia de las repercusiones de la diversidad contable anteriormente senaladas,
son muchos los argumentos a favor del proceso armonizador. Entre ellos destacan los

siguientes (Gonzalo y Tua, 1988; Socias Salva 1991; Lainez y Callao, 1998):

- La disminucidn del coste de elaboracidn y presentacidn de informacién por parte
de las empresas multinacionales. Por un lado, se verian dispensadas de la
obligacion de cumplir con diferentes normas nacionales cuando quisieran buscar
financiacién en mercados extranjeros; por otro, la preparacién de los estados
consolidados de filiales ubicadas en distintos paises se veria enormemente
facilitada.

- Los usuarios de la informacién encontrarian menos dificultades a la hora de
analizar, interpretar y comprender la informacién contable elaborada en distintos
paises; en consecuencia, se facilita la toma de decisiones idéneas por parte de los
inversores y otros suministradores de financiacién, asi como de otros usuarios.

- Acabar con la diversidad contable supondria la eliminacion de una de las
principales barreras a la libre circulacidn de capitales a nivel internacional.

- Las empresas multinacionales de auditoria también se verian beneficiadas por la
simplificacion de su trabajo al poder aplicar unos principios equivalentes en todos
los paises; del mismo modo, las autoridades fiscales podrian medir el beneficio
empresarial sobre el cudl tributan las empresas extranjeras de acuerdo con unas
normas uniformes de reconocimiento de ingresos y gastos.

- Por ultimo, los paises sin un sistema contable desarrollado podrian servirse del

modelo contable internacional.
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Todos ellos pueden resumirse en una ventaja que, quiza, ha constituido el principal incentivo
para llevar a cabo los distintos esfuerzos armonizadores: la comparabilidad de la informacion
contable; y, aunque la armonizacién no crea comparabilidad, no cabe duda que facilita la

comparacion de la informacion financiera (G. Benau y Garrido, 1995).

Para conseguir la tan deseada comparabilidad es necesaria una mayor convergencia de las
normas contables que se emplean en el ambito internacional con el objetivo ultimo de contar
con un corpus Unico de normas contables a nivel internacional, las cuales deben estar basadas
en un marco conceptual cuyo propdsito final sea satisfacer las necesidades de informacion de
Sus usuarios.

No obstante, la adopcién de estas normas entra en conflicto, en mayor o menor medida, con la
diversidad de sistemas contables existentes y con las necesidades que dichos sistemas
satisfacen. Existe también el riesgo de derogar normas y reglas que, en algunos paises (por
ejemplo, Francia), son el resultado del compromiso acordado por los diferentes agentes
econdémicos. Por ello, se alzaron voces (Hoarau, 1995) que promulgaban lo adecuado de
permitir a las companiias que prepararan su informacién contable, de acuerdo con sus propias
normas nacionales, con la condicidn de que también incluyeran cuadros de reconciliacién con
las normas internacionales. Estos cuadros serian especificados por los organismos reguladores
contables nacionales bajo la aprobacién de los organismos internacionales encargados de la
armonizacion; otros (Haller, 1995) proponian que estos cuadros, para que realmente fueran
comparables, deberian estar consensuados internacionalmente. En ambos casos, significaria la
participacién activa de los reguladores nacionales en la definicion de las normas
internacionales y en su reconciliacién con las normas nacionales, facilitando, de esta forma, el
reconocimiento mutuo de los estados financieros de las compaiiias en los distintos mercados
financieros, asi como su comparabilidad.

Para analizar el impacto en los sistemas contables nacionales de la adopcion de las normas
internacionales, consecuencia de la divergencia entre ambos, Ding, Jeanjean y Stolowy (2005)
analizaron el efecto de los factores culturales y legales para explicar la divergencia entre los
principios y normas nacionales generalmente aceptadas y las normas internacionales. Para
ello, se utilizé un disefio con dos medidas innovadoras: Divergencia y Ausencia; la primera
mide el grado de divergencia en el tratamiento contable de un mismo hecho econémico y el
segundo mide el grado en el que una norma nacional no cubre un supuesto regulado en la
norma internacional. Lo que se puso de manifiesto fue que los factores culturales afectaban

mas significativamente que los legales a la Divergencia y que ninguno de ellos correlacionaba
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significativamente con la medida Ausencia. Por tanto, en la armonizacidon internacional
contable, ademas de debatir acerca de dimensiones esenciales como la técnica y la politica, los
organismos reguladores contables, tanto nacionales como internacionales, deberdn tener muy
en consideracion las divergencias culturales, para evaluar el impacto en los sistemas contables

nacionales y las necesidades que dichos sistemas satisfacen.

En una discusidn posterior sobre este trabajo (Papakadi, 2005), se recrimina la no inclusidn en
el mismo de factores econémicos como son las diferencias nacionales en el desarrollo de los
mercados de capitales y financieros, tanto para la medida de Divergencia como para la medida
Ausencia, puesto que, sobre esta ultima, los factores culturales no habian podido explicar
nada.

En contestacion a esta critica, los autores (Ding, Jeanjean y Stolowy, 2005) justifican la no
inclusidn de factores econdmicos a que querian aportar una alternativa a la explicacion de la
razon de las diferencias contables internacionales, dado que la mayoria de la literatura al
respecto es basicamente econémica. Ademas, estudios econdmicos y financieros recientes han
demostrado que los factores culturales determinan a los sistemas econdmicos; por tanto, los
primeros preceden a los segundos.

En esta misma linea de influencia cultural ya se habian manifestado G. Bernau y Garrido
(1995), al sefialar que las diferencias existentes entre los sistemas contables de los distintos
paises de la Unidn Europea no pueden considerarse fruto del azar sino que, en gran medida,
estan influenciadas y justificadas por los valores culturales de los paises, y que la dificultad, e
incluso la imposibilidad de modificar la tradicién contable, estaba suponiendo un importante
obstaculo para la armonizacion contable y estaba frenando el proyecto armonizador europeo.
Por esta razon, y dado que los sistemas contables de los paises de la Union Europea no son
similares, e incluso, en ocasiones, no son comparables, proponian una “armonizacidon por

etapas” como forma de aproximar a los paises comunitarios.

1.2.2. Organismos armonizadores: alcance y funciones.

Frente a las anteriores dificultades, y con animo de superar la complejidad de las cuestiones
inherentes al proceso, es un hecho que la armonizacidn contable constituye, ya no un
propdsito, sino un proceso puesto en marcha por diferentes organismos de alcance

internacional (Iglesias, C., 2004).
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1.2.2.1. Organismos de alcance mundial.

e Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (Internacional Accounting Standards

Committee- IASC). http://www.iasb.org/index.asp

Es una organizacién privada de alcance mundial y caracter profesional, creada en 1973 como
respuesta a la necesidad de armonizacidn de las regulaciones contables de diferentes paises y
con unos objetivos concretos en relacidn con la formulacién y difusidon a todos los paises del
mundo de normas contables para la presentacidn de los estados financieros. Su finalidad

ultima es la de mejora y armonizacién de las regulaciones y procedimientos contables.

Dada su relevancia, en una primera etapa el modelo armonizador del IASC se caracterizo por la
emisiéon de un gran nimero de normas (Normas Internacionales de Contabilidad- NIC) con una

elevada opcionalidad para el tratamiento de los diferentes aspectos regulados por las mismas.

En sus ultimos afos la labor mas importante desarrollada por el IASC se centré en el proceso
de revision de sus normas, reduciendo el numero de procedimientos facultativos

contemplados en ellas, con objeto de avanzar hacia una mayor comparabilidad.

Las normas internacionales de contabilidad se emiten desde su constitucién en 1973; no
obstante, es en 1995, gracias al respaldo de la I0SCO (véase mas adelante), cuando sus normas
se convierten en referente para la elaboracién y presentacion de los estados financieros de
entidades cotizadas. En abril de 2001 finaliza la reestructuracion de la Fundacion IASC, con un
organigrama sélido y miembros permanentes, que permita dinamizar todo el proceso de
armonizacion contable a nivel internacional, surgiendo de dicha reestructuracion el

International Accounting Standards Board (IASB).

e Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards

Board-IASB). http://www.iasb.org

Es un organismo privado, con sede en Londres, que tiene la responsabilidad de elaborar,
aprobar y emitir las normas contables NIIF (Normas Internacionales de Informacion
Financiera). Es el principal organismo de la Fundacion IASC y coopera con los organismos

nacionales de normas contables con el fin de alcanzar la convergencia normativa a nivel
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mundial. Su objetivo declarado es “trabajar en la consecucidn de un Unico conjunto de normas
globales de alta calidad para la preparacion de la informaciéon financiera, desarrolladas de
acuerdo con los principios de transparencia, claridad y globalidad”. Asimismo, declaran que no
tienen la intencidn de eliminar las normas ya existentes en algunas jurisdicciones contables,
sino que, por el contrario, pretender construir una serie de normas para la preparacién de
informacién financiera que se convierta en el “marco de referencia”. El IASB tiene 14
miembros (12 a tiempo completo y 2 a tiempo parcial) con la siguiente composicién: un
minimo de cinco auditores en practica, un minimo de tres como elaboradores de estados
financieros, un minimo de tres como usuarios de estados financieros, al menos uno del ambito
académico; ademas, siete de los miembros a tiempo completo habran de tener un vinculo
formal de responsabilidad con emisores nacionales de normas, con el fin de que promuevan la

convergencia de sus normas nacionales a las normas internacionales.

La estructura del IASB tiene las siguientes caracteristicas principales: la Fundacién IASC, que es
una organizacién independiente que nombra a los miembros del IASB, supervisa y recauda los
fondos necesarios y posee dos cuerpos principales: los Administradores (Trustees) y el IASB,
ademas del Consejo Asesor de Normas (Standards Advisory Council) y del Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (Intenational

Financial Reporting Interpretations Committee).

La estructura de este organismo es como sigue:

Cuadro 2. Estructura del IASB.

3. Public accountability

IFRS Foundation Trustees 2. Governance and oversight

IFRS Foundation 1. Independent
standard-setting
International Accounting Standards Board and related activities

IFES Interpretations Committee

Fuente: http://www.ifrs.org/The-organisation/Pages/How-we-are-structured.aspx consultado el 15 de mayo de 2014
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En la actualidad, en relacién a las NIIF, en torno a 130 jurisdicciones, bien exigen o permiten el

uso, bien aplican una politica hacia su convergencia (http://www.ifrs.org/Use-around-the-

world/Pages/Jurisdiction-profiles.aspx y http://www.iasplus.com/en/resources/ifrs-topics/use-

of-ifrs consultados el 15 de mayo de 2014).

Dado que el trabajo de la Fundacién IASC ha conseguido una creciente aceptacidn y sus
normas han sido adoptadas por un nimero cada vez mayor de jurisdicciones, se ha producido

un incremento proporcional en el interés por sus actividades.

En un estudio realizado por Zeghal y Mhedhbi en 2006, sobre el analisis de los factores que
afectan a la adopcion de las NIIF en los paises desarrollados, se puso de manifiesto que
aquellos paises con un nivel de educacién mayor, con mercados de capitales eficientes y con
una cultura anglo-sajona, son los mas motivados para adoptar las NIIF. Los mercados de
capitales eficientes se erigen como el factor mdas determinante, no existiendo correlacion
significativa con factores como el crecimiento econdmico o la apertura econémica con el
exterior. Este estudio, basado en muestra de 64 paises desarrollados, puede ser valioso, tanto
para los organismos reguladores contables nacionales, como para el IASB para comprender,

motivar y establecer las estrategias a seguir para la adopcién de las normas internacionales.

En relacidn a la adopcion de las NIC/NIIF por parte de la Unidn Europea, a partir del ejercicio
2005 y para los grupos consolidados cotizados, hay tres aspectos en el trabajo realizado por el

IASB que conviene resaltar (Whittington, 2005):

- Programa técnico de desarrollo de normas internacionales: Los miembros del |ASB,
estuvieron trabajando bajo una gran presion (en especial en lo referente a las NIC
32y 39) para poder cumplir los plazos fijados por la Unién Europea.

- Dimension politica: La relacion del IASB con la UE ha llevado un proceso de
aprendizaje, ya que sus miembros, pertenecientes a la UE, han sufrido en sus
“propias carnes” la efectividad y los limites de los grupos de presidn politicos
europeos. Sin embargo, el IASB estaba decidido a no dejarse influir, dado que la
responsabilidad final de adoptar o no las NIC/NIIF corresponde a la Comisidn
Europea.

- Implementacion: No vale de nada que las normas internacionales tengan mucha
calidad si no se consigue que éstas se implementen en los sistemas contables de
los Estados Miembros de forma efectiva y consistente. Es por ello que la Comisién
esté trabaja para conseguir una regulacidn consistente de la profesion de auditor,
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ya que éstos juegan un papel protagonista en la implementacion efectiva de las
normas internacionales. Ademas, la creacion del CESR (Committee of European
Securities Regulators) fue también muy bien recibida por los reguladores de los
mercados de valores de la Unidén Europea, dado que ofrece la oportunidad de

establecer un sistema de control uniforme para todas las sociedades cotizadas.

e Federacion Internacional de Contadores (Internacional Federation of Accountants- IFAC).

http://www.ifac.org

Es un organismo de alcance mundial y de caracter privado que se constituyé en 1977 con el
objetivo de armonizar la profesién de auditoria en su vertiente técnica, deontoldgica y de

formacién profesional.

El programa de trabajo mundial de dicho organismo es ejecutado por el Consejo, sus cinco
Comités permanentes principales (Practicas Internacionales de Auditoria, Educacién, Etica,

Contabilidad Financiera y de Gestidn y Sector Publico) y diversos grupos de trabajo especiales.

Las ultimas actividades llevadas a cabo por este organismo consisten en la emisidon de algunas
declaraciones y normas acerca del conocimiento de la profesion auditora, del mantenimiento
de la calidad de los servicios de auditoria, especializacion de la profesidon contable, asi como la
aplicaciéon de las normas internacionales de auditoria a los estados financieros de los gobiernos

y otras entidades no comerciales del sector publico, entre otras.

Con proyeccidn de futuro, la IFAC ha aprobado un plan estratégico que tiene por objeto definir
claramente sus objetivos y actividades y darlos a conocer mundialmente. Como representante
internacional de la profesion contable, tiene intencidn de promover la funcién de los auditores
y sus organizaciones nacionales y regionales, asi como contribuir al desarrollo internacional de

la actividad empresarial y de los mercados de capitales.

e Organizacion Internacional de las Comisiones de Valores (I0SCO: Internacional

Organization of Securities Commissions). http://www.iosco.org

A través de los requisitos exigibles de informacidn financiera que se establecen por los
mercados de valores de los distintos paises, impulsa de forma importante el logro de la

comparabilidad de la informacién financiera.
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Sin duda, la exigencia de una informacion homogénea en los mercados de valores contribuye a
la presentacion de informacidon mas comparable y, por tanto, al desarrollo de los mercados de
capitales y del comercio internacional. En este sentido, esta organizacion ha realizado
importantes esfuerzos de coordinacion con los distintos organismos internacionales implicados
en el proceso de armonizaciéon contable, especialmente con el IASC y con la UE (véase

apartado siguiente).

Sus representantes son miembros de comisiones-agencias de valores (mds de 100) y pretende
promover la regulacidn unificada para la efectiva vigilancia de las transacciones internacionales

de valores y la eficiencia de los mercados.

1.2.2.2. Organismos de E.E.U.U.

*  Securities and Exchange Commission (SEC). http://www.sec.qov

Agencia Gubernamental regulador del mercado de valores de EEUU que asegura el
cumplimiento de las normas contables y de presentacién de la informacidon extranjera de las
sociedades cuyos valores se negocian publicamente en dicho pais, impidiendo que los

inversores pierdan dinero por informacidn insuficiente o incorrecta.

*  Financial Accounting Standards Board (FASB). http.//www.fasb.org

Es el principal cuerpo estadounidense encargado de redactar los principios de contabilidad
generalmente aceptados (USGAAP) y las normas para la elaboracién y presentacion de los
estados financieros en EEUU. Define el marco conceptual, es privado y estd formado por
profesionales, empresarios y contables, contando con el apoyo financiero de instituciones y

corporaciones profesionales mds importantes.

Es de destacar el acuerdo de colaboracién entre el FASB y el IASB, de septiembre de 2002, para
trabajar juntos en la consecucién de la convergencia internacional entre los US GAAP vy las

NIC/NIIF
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*  American Institute of Certified Public Accountants (AICPA). http.//www.aicpa.org

Es la organizacién profesional a nivel nacional de todos los Certified Public Accountants. Su
mision es la de proveer a sus miembros los recursos, la formacion y el liderazgo suficientes
para que presten sus servicios de asesoria fiscal, consultoria y auditoria de la forma mas

excelsa.

1.2.2.3. Organismos europeos.

La Comision Europea es la encargada de la adaptacidn de las normas internacionales al Sistema
Contable europeo. Para ello se asiste de dos organismos, el ARC y el EFRAG y de un grupo de

estudio de asesoramiento sobre la objetividad de los dictdmenes de este ultimo.

La integracién de las NIC/NIIF en el Derecho Contable europeo, para que alcancen el grado de
normas publicas, se lleva a cabo a través de un proceso de “filtrado” que da cobertura legal a
todo el proceso. Solo aquellas NIC/NIIF revisadas, que hayan sido aceptadas por la Comision
seran de aplicacidn obligatoria para los grupos cotizados, aunque no hayan sido emitidas por

un organismo de la Unidn.

Este mecanismo de aceptacion (endorsement) garantiza a la Comisidn Europea el control de
las normas contables a aplicar en su dmbito. En caso de que alguna norma internacional o
interpretacion del IASB no sea aceptada, sélo se podra aplicar si no es contraria a las Directivas
contables. Significar que no se puede aceptar una norma o interpretacion del IASB de forma

parcial, no pudiendo elegir opciones ni prohibir alternativas.

e El Comité Regulador de la Contabilidad (Accounting Regulatory Committee-ARC).

Se trata de un organismo europeo que actua en el nivel politico del mecanismo de adopciéon de
las normas internacionales de contabilidad en la UE. La funcién de este Comité es de caracter
regulador y consiste en facilitar una opinién acerca de las propuestas de la Comisién respecto a
adoptar o no una norma de contabilidad aprobada por el IASB por ajustarse o no al marco

contable europeo.
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e El Comité de Control Técnico (European Financial Reporting Advisory Group-EFRAG)

http://www.efrag.org

Es un organismo privado que asume —por delegacion o cesion de facultades de la Comision
Europea- los cometidos del nivel técnico del mecanismo de control sobre la aplicacién de los
textos del IASB en la Unién Europea y sobre los cambios en las Directivas, si procede. En
particular, emite dictdmenes acerca de la conformidad de la norma o interpretacion que se
pretender incorporar con el Derecho comunitario y, en especial, con los requisitos del
Reglamento (CE) n2 1606/2002 en materia de comprensibilidad, pertinencia, fiabilidad y

comparabilidad, y con el principio de imagen fiel enunciado en la cuarta y séptima Directiva.

Grupo de estudio del asesoramiento sobre normas contables que orientard a la Comision sobre
la objetividad y neutralidad de los dictdmenes del EFRAG. (Decision 2006/505/CE de la
Comisidn de 14 de julio de 2006)

La funcién de este grupo, con estructura institucional, es la de asesorar a la Comisidn acerca
de la adecuacién y objetividad de los dictdmenes emitidos por el EFRAG que recomiendan,
como ya se ha indicado, la adopcidon o no de una norma internacional de contabilidad o de una

interpretacion del Comité de la normas internacionales de informacion financiera.

El grupo estd compuesto por un maximo de siete miembros designados entre expertos
independientes cuya experiencia y competencia en el area contable, en particular en los
aspectos relacionados con la informacién financiera, estén ampliamente reconocidos a escala

europea y/o internacional.
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1.3. LA ARMONIZACION CONTABLE EUROPEA".

La Comunidad Econdmica Europea, actual Unién Europea, fue constituida a través del Tratado
de Roma en 1957, el cual en su articulo segundo enuncia de la siguiente forma sus objetivos:
“La Comunidad tendrd por mision promover, mediante el establecimiento de un mercado
comun y la progresiva aproximacion de las politicas econdmicas de los Estados miembros, un
desarrollo armonioso de las actividades econémicas en el conjunto de la Comunidad, una
expansion continua y equilibrada, una estabilidad creciente, una elevacion acelerada del nivel

de vida y relaciones mds estrechas entre los Estados que la integran”.

Para conseguir estos objetivos es necesario que se dé la libre circulacion de mercancias, de

personas, de servicios y de capitales.

La libre circulacidon de personas conlleva, entre otras cosas, la libertad de establecimiento, es
decir, que cualquier persona fisica o juridica pueda establecerse en cualquier Estado Miembro
en las mismas condiciones que para las personas del pais en donde se asienta. Para que se
produzca realmente, es necesario que no prohiban el establecimiento o que no le pongan
trabas adicionales, pero ademas es necesario que las normas legales no difieran de un Estado

Miembro a otro, es decir, se tiene que dar la armonizacién del Derecho.

Para ello la UE emite una serie de normas legales que constituyen el denominado Derecho
Comunitario en el que se distingue el Derecho Primario, constituido por los Tratados, vy el
Derecho Derivado, que son las normas concretas que desarrollan el anterior. La legislacién que
forma parte del Derecho Derivado son, por una parte, las Recomendaciones y Dictdmenes (sin
caracter vinculante), y por otra, los Reglamentos, Directrices y Decisiones, cuya caracteristica

comun es el caracter vinculante.

Los Reglamentos son los instrumentos legislativos por excelencia, debido a que son normas
juridicas de aplicacidon directa a los ciudadanos de los Estados Miembros sin necesidad de que
se conviertan en legislacidn nacional. Sin embargo, a efectos de armonizar las legislaciones se
emplean las Directrices, que al contrario de los Reglamentos, son normas juridicas que van
dirigidas a los Estados Miembros para que éstos, con los instrumentos legales que encuentren

oportunos, adecuen su legislacion a lo establecido en la Directriz. Por tanto, son las Directrices

! http://www.ec.europa.eu consultado el 11 de junio de 2012.
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el instrumento utilizado para llevar a cabo la armonizacién del Derecho en los Estados

Miembros. (Socias Salvda, 1991; Giner Inchausti, 2004; Iglesias, C., 2004).

1.3.1. El papel de la Union Europea en la armonizacion contable.

La técnica de armonizacién adoptada en el ambito de la UE fue novedosa y no se encuentra en
ninguna otra parte del mundo. En este sentido, las Directivas emitidas en el dmbito de la
armonizacion contable son, fundamentalmente, aquellas relacionadas con el Derecho de
sociedades. De todas ellas, las que mayor trascendencia tienen en la armonizacién contable
comunitaria son la IV, VII y VIII Directivas de Derecho de Sociedades, relativas a cuentas
anuales, cuentas consolidadas y habilitaciéon de las personas encargadas de la auditoria legal
de las cuentas anuales. La finalidad de las dos primeras Directivas, que regulan la informacion
a publicar, queda expresada, principalmente, en su exposicién de motivos, donde se sefiala
gue su objetivo bdsico no es obtener una normalizacion contable europea uniforme, sino
establecer unas condiciones juridicas minimas equivalentes en cuanto alcance de la
informacién financiera a publicar y asegurar la comparabilidad y equivalencia de dicha

informacién, contenida en las cuentas anuales (Garcia, Lainez y Monterrey, 1996).

Esta circunstancia derivd en unas reglas basicas y minimas, que deben ser respetadas por los
Estados miembros. Estos, a su vez, tienen en sus manos la posibilidad de fijar requisitos
adicionales o mas detallados, lo que produce una clara orientacidn de flexibilidad en el modelo

de armonizacién adoptado por la UE.

La necesidad de acercar las diferentes legislaciones nacionales supuso que la UE adoptara una
postura claramente de sintesis, que, no obstante, ha encontrado grandes dificultades, debido a
las profundas divergencias existentes en los sistemas juridico y contable (entornos) de los

paises miembros ya descritas anteriormente en este trabajo.

Los 6rganos de la UE optaron por incorporar una amplia flexibilidad para, de ese modo,
avanzar en la consecucion de los objetivos de coordinacidn, que permitiera, posteriormente,
reducirla de forma progresiva. Esta flexibilidad se materializd en lo que se denominan,
habitualmente, “opciones”; es decir, dando libertad a los paises miembros para que, ante un

hecho o area informativa, puedan elegir entre varios criterios.

38



Capitulo 1: Informacién contable y armonizacidn internacional.

Estos extremos configuran un modelo de armonizacidon contable bastante flexible, lo que
dificulta la consecucién de un elevado grado de comparabilidad de la informacion contable

(Garcia, Lainez y Monterrey, 1996).

Se hace necesario precisar la diferencia entre la lamada armonizacién formal o de derecho y la
denominada armonizacién material o de hecho. La armonizacién formal hace referencia a los
avances alcanzados en el dmbito normativo para lograr una mayor comparabilidad de los
estados financieros. La armonizacién material, sin embargo, alude a los logros en materia de
comparabilidad de la informacidn financiera elaborada por las empresas a través de la
aplicacion de determinadas practicas o tratamientos contables. En este sentido, es interesante
resaltar que la armonizacién formal normalmente induce a la armonizacidon material, pero esto
no es necesariamente cierto. La formal puede ir acompafiada de desarmonizacién material si

ésta supone la existencia de mas opciones para las empresas (Garrido y Sanabria, 2002).

De cualquier manera, y tal y como sefiala Giner Inchausti (2004), la incorporacién de las
directivas en las legislaciones nacionales produjo cambios importantes que han servido para
aproximar en mayor o menor medida las practicas contables de las empresas. Es cierto que los
cambios afectaron mds a aspectos formales que de medicién o valoracién, pero no cabe duda
de que a través de las directivas se dieron los primeros pasos que han permitido que se haya
tomado la decision sobre la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

=NIIF-.

Una clasificacion de los paises miembros que adaptaron su legislacion a la normativa de la
Cuarta Directiva, incluidos los paises nérdicos y Austria (que se incorporaron con posterioridad
a la Unidn Europea) realizada en funcién de la regulacién contable vigente (Garrido y Sanabria,
2002), establece la formacion de dos grupos de paises con criterios contables similares: un
primer grupo formado por Bélgica, Espafia, Grecia, Italia, Luxemburgo, Portugal, Alemania,
Austria, Francia e Irlanda, y un segundo grupo constituido por Dinamarca, Finlandia, Holanda,

Suecia y Reino Unido.

Todos los paises miembros presentan normativas similares en general, a excepcién de las
alternativas contables referidas al area “memoria de las cuentas anuales”, que son las que

introducen heterogeneidad en la elaboracién y comunicacién de la informacién financiera.
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La evidencia empirica aportada por este trabajo con la determinacién de estos dos modelos
contables vigentes, a partir de los tratamientos obligatorios, pone de manifiesto la existencia
de una regulacién contable europea flexible que permite un cierto grado de discrecionalidad
por parte de las legislaciones nacionales a la hora de elegir las opciones contables, pese al
esfuerzo realizado por la Comisién para que los paises miembros emitan informacion

financiera con criterios contables similares.

Junto a estos problemas de opcionalidad en los criterios propuestos para el reconocimiento,
valoracion y presentacion de las Cuentas Anuales y el distinto nivel de aplicacién de las
opciones por los diferentes Estados Miembros, la evolucién de la realidad econémica, el
surgimiento y la proliferacién de transacciones no contempladas en las directivas (por ejemplo,
el arrendamiento financiero y las inversiones en investigacion y desarrollo) y, en especial, la
globalizaciéon de la actividad de las empresas, puso pronto en evidencia el grado de

armonizacion contable alcanzado en las Directivas.

Asi, se revel6 la necesidad de dar un paso mas para lograr la comparabilidad de la informacién
que hiciera posible la movilidad real de capitales y personas en el dmbito internacional.
Ademas, en los afios noventa las empresas europeas que deseaban cotizar en Estados Unidos
comenzaron a plantear serias quejas por el hecho de tener que elaborar su informacidn
contable siguiendo un doble modelo normativo; por una parte las normas nacionales,
reguladas por las directivas, y por otra las normas estadounidenses. Esta situacion conlleva
problemas y dificultades a las propias empresas y a los usuarios, y se traduce en un aumento
de costes de transacciones, que a su vez repercuten en la valoracion de los titulos. Dado que
en Europa funcionaba desde hacia algin tiempo el sistema de mutuo reconocimiento, que
supone aceptar en los mercados financieros europeos los estados financieros elaborados
seglin las normas del pais de origen, es evidente que este problema afectaba
fundamentalmente a las empresas que tenian intenciones o deseos de cotizar en New York

Stock Exchange (NYSE).

Por ello, la Comisidon Europea inicid las conversaciones con la Securities and Exchange
Comisidn (SEC) a fin de que se admitiese el sistema de mutuo reconocimiento en los Estados
Unidos, sin embargo, no tuvo éxito en el intento. Desde el punto de vista de la SEC, la
armonizacion lograda a través de las directivas no era suficiente para admitir la informacion
elaborada de acuerdo con estas reglas, o en otras palabras, que la informacién no se

consideraba de suficiente calidad. Por otra parte, existia ya un cuerpo normativo bastante
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desarrollado, las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), elaboradas por el International
Accounting Standards Committee (IASC), organismo de caracter privado creado en 1973. Y esta

fue la opcién tomada por la Comisidn: el acercamiento a las IASC.

En julio de 1995, el IASC y la I0SCO (Internacional Organization of Securities Comision)
firmaron un acuerdo en virtud del cual ambos organismos establecieron un programa de
trabajo conjunto con el propdsito de tener en 1999 un cuerpo completo de normas
internacionales que seria recomendado por la I0SCO a sus miembros. Este acuerdo, aceptado
en el afio 2000 por la SEC aunque con ciertas cautelas, supuso un gran impulso hacia el
reconocimiento de las NIC. Sin embargo, la evolucidon de los acontecimientos en la Unién
Europea habia relegado a un segundo plano el interés por el resultado final del acuerdo, al

menos por el momento.

En septiembre de 1995 la Comisién Europea publicé el comunicado “Armonizacién contable:
una estrategia de cara a la armonizacidn internacional”, en el que propondria el uso de las NIC,
siempre que no estuvieran en contradiccién con las directivas sobre contabilidad, para las

cuentas anuales consolidadas de las empresas con cotizacion internacional.

A este comunicado siguio la creacion de un grupo de trabajo, en el que participé el ICAC, que
llevd a cabo un estudio de comparabilidad de las directivas y las NIC, cuyas conclusiones se
plasmaron en un documento publicado por el Comité de Contacto en 1996. El estudio
evidencié la ausencia de incompatibilidades sustanciales, lo que posibilité que en algunos
paises se hicieran cambios legislativos en la linea de permitir el uso de las NIC como alternativa

a las normas nacionales para la elaboracidn de las cuentas consolidadas de algunas empresas.

En marzo de 2000, en el Consejo Europeo de Lisboa, se acordd un plan de accién de los
servicios financieros con el objetivo de fomentar el mercado Unico para 2005. Seguidamente,
en junio de 2000, la Comisién emitid un nuevo comunicado: “La estrategia de la UE en materia
de informacion financiera: el camino a seguir” en el que se definié la nueva estrategia

contable.

Es importante resaltar que el dmbito de aplicacién de las NIC se amplid a las cuentas
consolidadas de las sociedades de la UE admitidas a cotizacidn (y no solo a los global players) y
se fijo6 como fecha limite para la puesta en marcha el afio 2005 en consonancia con lo
dispuesto por el Consejo de Lisboa. Opcionalmente se contemplaba la posibilidad de que se

utilizasen las NIC para las cuentas individuales y para otras empresas, siempre y cuando fuera
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autorizado por los Estados miembros. Precisamente éstas son las lineas bdasicas del
Reglamento 1606/2002 que fija la nueva estrategia contable, el cual, a diferencia de las

directivas contables basadas en la idea de armonizacidn, se basa en la de uniformidad.

1.3.2. El Reglamento 1606/2002 y su puesta en marcha.

Segun se indica en el articulo 1, el objetivo que se persigue con la adopcién de las normas del
IASB es asegurar un alto grado de transparencia y comparabilidad de los estados financieros y
un eficiente funcionamiento del mercado de capitales europeo. Por su parte, el articulo 4
establece que la norma afecta a las cuentas anuales consolidadas de las empresas cotizadas, e
indica que los estados financieros que se inicien a partir del 1 de enero de 2005 deberan
elaborarse de “conformidad con las normas internacionales adoptadas segtn el procedimiento
establecido en el articulo 6 (2)”. Por lo tanto, el Reglamento afectaba a todas las empresas que
cotizaban, incluidas entidades financieras y empresas de seguros, lo que suponia

aproximadamente un colectivo de unas 7.000 empresas.

Por otra parte, el articulo 5 indica que los Estados miembros podian obligar a autorizar a otras
empresas a que elaboren las cuentas consolidadas y las cuentas individuales con esas mismas
normas, lo que evitaria la dualidad contable que, de no ser asi, iba a producirse. De esta
manera se conseguiria asimismo un mayor grado de armonizacién que el que en estos
momentos habia en la Unién Europea. La tendencia mayoritaria en los paises de la UE
(Alemania, Finlandia, Holanda, Reino Unido y Suecia) parece que fue dejar libertad a las

empresas para adoptar las normas internacionales o seguir con las nacionales.

Como ya se ha sefialado anteriormente, la decision sobre el uso de las NIIF en la UE no era la
alternativa deseada por todos, ya que algunas empresas, y tal vez algunos paises, hubieran
visto con buenos ojos los USGAAP. De hecho, dadas las presiones, el articulo 9 del Reglamento
autorizaba a los Estados miembros a que demorasen la fecha de aplicacién de las normas
internacionales hasta el 2007 cuando las empresas cotizaran en y fuera de Europa y emplearan
otras normas internacionalmente aceptadas, es decir, los USGAAP, como base principal de
informacién. Asi mismo, el articulo 9 permitia que se demorara la aplicacién al afio 2007

cuando sélo cotizaran titulos de deuda.
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Otro aspecto que hay que destacar en el Reglamento 1606/2002 es el mecanismo de
aceptacion o endorsement (introducido en el punto 6.2 de este trabajo) de las normas e
interpretaciones establecidas en el articulo 6 (2), mediante el cual se deja a la Comisién el
control sobre las normas a aplicar en la Unién Europea. El mecanismo opera a dos niveles: a
través del consejo dado por el EFRAG (European Financial Reporting Advisory Group) a la
Comisidn, el cual se encuentra sometido a control por la Comisién mediante un grupo de
asesoramiento y de la consulta que la Comision realiza al Comité de Reglamento Contable

(ARC- Accounting Regulatory Committee).

La Comisidn pide consejo al EFRAG, un organismo independiente de caracter privado, sobre
dos cuestiones: si la norma o interpretacion se ajusta al principio de imagen fiel establecido en
las Directivas IV y VII, y si satisface los requisitos de comprensibilidad, relevancia, fiabilidad y
comparabilidad. Se refiere el Reglamento a un tercer criterio: “el interés publico europeo”, que

se deja al juicio de la Comision dado su caracter politico y no técnico.

De este andlisis se podria concluir el consejo de aceptacidn de las normas, una recomendacion
de cambio en las directivas o incluso de rechazo de alguna norma o interpretacién. En cuanto
al nivel politico, el ARC estd integrado por representantes de los Estados miembros y presidido
por un representante de la Comision. Para que el ARC opine deben estar traducidas las normas
a los idiomas de todos los paises de la UE y finalmente, si son aceptadas, seran publicadas en el
Diario Oficial de la Unidn Europea. Conviene remarcar que el proceso de aceptacion no puede
modificar las NIIF, ni eliminar opciones ni afiadirlas, tan sélo puede aceptar o no las normas.
Por ello, es evidente que el mecanismo otorga gran poder a la Comisiéon, pero también al ARCy

el EFRAG.

En definitiva, la Comisién Europea ha dejado de lado la idea de emitir normas contables y, en
su lugar, ha optado por apoyar las emitidas por el IASB. De ahi que el IASB se ha convertido ya
en el nuevo regulador en la UE. No obstante, es preciso que el citado trabajo de filtrado,
convalidacidn, adaptacién y acabado de textos IASB por parte de la Comisién sea intenso,
racional y con criterios propios, tanto en defensa de una comparabilidad real o auténtica de la
informacién contable (y no una comparabilidad meramente nominal o aparente) y en defensa
también del modo de ser, de la tradicion y modos de actuar de muchos paises europeos en

materia mercantil, contable y financiera (Cea Garcia, 2001).
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Por otra parte, dada la decisidon adoptada en la UE, se han intensificado los contactos entre el
IASB y los diversos representantes de los grupos interesados en la informacion financiera de la
UE. El IASB mantiene reuniones periddicas con la Comisidon Europea y con el EFRAG, y también
miembros del IASB asisten a reuniones del EFRAG. Asi pues, la legitimidad del proceso y de la
norma descansa en su caracter participativo y en la propia independencia del IASB que no
debe sucumbir a las presiones; convirtiéndose de esta forma el EFRAG en el canal de
comunicacion entre el IASB y la UE. No obstante, la creacidn por Decisidon de la Comisién de 14
de julio de 2006, de un grupo de asesoramiento acerca de la adecuacién y objetividad de los
dictdmenes del EFRAG, ha quitado protagonismo y autoridad a este organismo que ya no
dispone, de esta forma, de la decision técnica final sobre las normas e interpretaciones
internacionales. Todo ello redundara en una mayor influencia politica y en una menor agilidad,

rapidez, y en muchos casos efectividad, del proceso de adopcion.

En este nuevo escenario contable europeo, los reguladores nacionales de los Estados
miembros han perdido poder para emitir normas contables, ya que se escapa de su esfera de
influencia un tipo de informacion clave: la consolidada de las empresas que cotizan. Sin
embargo, su papel es fundamental para contribuir a que el proceso establecido por el IASB
funcione, ya que tienen que participar en el proceso, asi como fomentar la participacion de los
interesados, proponiendo respuestas consensuadas y razonadas que reflejen la opinién de los

interesados.

Por otro lado, el IASB y el FASB acordaron, en septiembre de 2002 (“Acuerdo Norwalk”),
trabajar juntos en el desarrollo de unas normas de informacion financiera, de alta calidad y
totalmente compatibles que puedan aplicarse, tanto en el ambito nacional como en el
internacional. A este acuerdo algunos lo bautizaron como el acuerdo de convergencia

internacional entre las NIC/NIIF y los US GAAP.

Desde esta fecha, ambos organismos han trabajado intensamente para reducir
progresivamente las diferencias existentes entre ambos sistemas contables. En febrero del afo
2006, firmaron un nuevo acuerdo de entendimiento (Memorandum of Understanding — MoU)
en el que reafirman sus posturas sobre la necesidad de alcanzar la convergencia. Bajo este
objetivo y tras realizar diversas consultas con la SEC y la Comisién Europea, el IASB y el FASB
formalizaron un nuevo programa de convergencia hasta el aiio 2008. Tal y como afirmaron en
este nuevo acuerdo, mas que reducir las diferencias entre las normas ya existentes, la

estrategia de convergencia estd enfocada hacia el desarrollo de nuevas normas, con un
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tratamiento convergente, que permitan mejorar la calidad de la informacién financiera

suministrada a los usuarios.

La adopcion obligatoria de las NIC/NIIF en los Estados Miembros de la Unidn Europea sobre
determinados grupos consolidados, a partir del ejercicio 2005, junto con el acuerdo de
convergencia internacional, esta ejerciendo una presién adicional sobre dos cuestiones
fundamentales en la informacién financiera (Schipper, 2005): sobre qué deben informar
principalmente los grupos consolidados cotizados y sobre la fiabilidad de las medidas del valor
razonable aplicados a sus activos. En el primer caso, se ha puesto de manifiesto el conflicto
entre los US GAAP, mas centrados en la practica y en la informacién cuantitativa, y las
NIC/NIIF, mas centradas en la informacion cualitativa. En el segundo, la adopcién de las
NIC/NIIF va a condicionar el comportamiento de la gerencia de los grupos, que desearan
reducir y/o eliminar el efecto de la volatilidad en los resultados del ejercicio, que conlleva la
aplicacion del valor razonable y que redundara en una nueva informacién financiera a incluir
en los estados financieros (por ejemplo, desglose e informacion en la memoria de los

instrumentos de cobertura utilizados para hacer frente a dicha volatilidad).

En lo referente al condicionamiento en la manera de actuar de la gerencia, el que fuera
Presidente del ICAC en aquellos momentos, D. José Ramdn Gonzdlez, se pronunciaba en el
mismo sentido en una entrevista publicada en Partida Doble (n2 179 julio-agosto 2006) al
comentar, sobre la futura ley espafiola de adaptacion de nuestra legislacion mercantil en

materia contable a la normativa internacional, que:

“El proyecto de ley mantiene el objetivo de que en la actualidad fija el Cédigo de Comercio, que
las cuentas anuales reflejen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la entidad. Sin embargo, es cierto que a raiz de la incorporacion en el mismo de
determinadas novedades, como puede ser la valoracion de determinados instrumentos
financieros en funcion de la gestion que de los mismos se haga, esto es, por carteras y no tanto
en funcion de su naturaleza, no cabe duda que tras la reforma, las cuentas anuales de las
empresas estardn mds influenciadas por las politicas de gestion econdmico-financiera de los
responsables de las mismas; politicas que, en cualquier caso, deberdn explicarse

convenientemente en la memoria de las cuentas anuales”.
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En Espafia (Mora Eguindanos, 2004), este cambio a un nuevo paradigma, tanto en el concepto
de riqueza empresarial como en el proceso de normalizacién contable, supondria a su vez, un
cambio cultural, no sélo conceptual, en el proceso. Pues habria que formar a profesionales
capaces de adaptarse a un proceso dindmico (y no estatico como el actual) en el que las
normas cambian adaptandose a realidades y culturas distintas de manera constante asi como
pensar en un proceso mas agil que el actual, caracterizado por su extrema rigidez, que evitara

los problemas con los que se encontraran en esos momentos.

Aunque era previsible que pronto se alcanzaria una cierta estabilidad normativa, y que la
vertiginosa velocidad de cambio de los Ultimos afios hubiera sido una excepcidn dadas las
circunstancias, no era menos cierto que era previsible (y asi viene siendo hasta el dia de la
fecha) que se produjeran nuevos cambios como parte de este proceso dindmico. Hay que
tener en cuenta que actualmente nos veremos inmersos en un proceso de convergencia con la

normativa estadounidense.

1.4. LA ARMONIZACION CONTABLE EN ESPANA.

La aprobacion en el afio 1973 del Plan General de Contabilidad constituyd un importante hito
en el proceso de normalizacién contable, ya que a partir de su entrada en vigor se tuvo la
posibilidad de contar con una norma basica que permitia disponer de una informacion
contable homogénea, a la vez que se facilitaba la armonizacion entre la contabilidad espafiola
y la europea. Podemos afirmar que el citado Plan General de Contabilidad fue la pieza inicial

de la planificaciéon y normalizacién contable espafiola.

La adhesidn de Espaia en 1986 a la entonces CEE supuso la reforma de su legislacion mercantil
y el nacimiento de un Derecho contable totalmente adaptado a las Directivas comunitarias en
materia de sociedades (en concreto, a las Directivas cuarta, 78/660/CEE, y séptima,
83/349/CEE), cuya finalidad no era otra que alcanzar cierto grado de comparabilidad vy
equivalencia en la informacidn financiera proporcionada por las empresas europeas. Con este
fin se aprobd la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial de la adaptacion legislacidon
mercantil a las mencionadas Directivas europeas en materia de sociedades. Esta Ley modifico
las nomas mercantiles basicas: Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades Andnimas y Ley de
Sociedades de Responsabilidad Limitada. Con esta Reforma podemos decir que se introdujo,

por primera vez en nuestra legislacion, un verdadero Derecho Contable.
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Los Reales Decretos 1643/1990 y 1815/1991, ambos de 20 de diciembre, aprobaron,
respectivamente, el nuevo Plan General de Contabilidad y las Normas de Formulacion de
Cuentas Anuales Consolidadas, como desarrollos reglamentarios de la citada Ley 19/1989, lo
que dio lugar a una nueva etapa del proceso de normalizador en nuestro pais. Se debe indicar
que en la elaboracion de estos reglamentos se tomaron como referentes y se incorporaron a
sus textos, criterios contenidos en las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) vigentes
en aguel momento. Esto nos permite afirmar que existia un cierto nivel de convergencia entre
la informacidn contable espafiola y las NIC, si bien aldn existian apreciables diferencias entre

ambos modelos.

El desarrollo de empresas multinacionales, el crecimiento de los negocios asi como el
incremento de las inversiones extranjeras, dieron lugar a la internacionalizacion del mercado
de capitales. Esto motivé que las empresas espafiolas, cuando acudian a mercados
internacionales, debian de elaborar otros estados financieros acordes a las normas contables

de los paises en los que estaban radicados dichos mercados.

Tal y como se ha comentado anteriormente, ante esta situaciéon la Uniéon Europea se dio
cuenta de la conveniencia de avanzar en la normalizacién contable para lograr una mayor
comparabilidad de informacidn a escala internacional. Para conseguir este objetivo, la Unidn
Europea optd por el modelo NIC /NIIF, cuya estrategia contable adoptada tras la publicacion
del Reglamento (CE) N2 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio de
2002, afectaba exclusivamente a las cuentas consolidadas de las compaiiias cotizadas. No
obstante, el articulo 5 del citado Reglamento, ofrecia la posibilidad a los Estados miembros a
adaptar sus legislaciones nacionales y permitian el uso de las NIC/NIIF para la elaboracién de
las cuentas anuales individuales o para las cuentas anuales consolidadas de compaifiias no

cotizadas.

Siguiendo con este contenido, asi como con las recomendaciones de la Comisién de Expertos
creada en el aiio 2001 por el Ministerio de Economia, cuyas conclusiones fueron publicadas en
el Libro Blanco de la Contabilidad, comienza en Espafia la segunda gran reforma del
ordenamiento contable para adaptar y extender la normativa internacional del IASB mas alla
de la obligatoriedad establecida por la Unidon Europea para las sociedades cotizadas. Esta
segunda gran Reforma se materializa con la Ley 16/2007, de 4 julio, y con sus desarrollos
reglamentarios, los Reales Decretos 1514/2007 y 1515/2007, de 16 de noviembre, y

1159/2010, de 17 de septiembre, que han aprobado, respectivamente, el nuevo Plan General
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de Contabilidad (PGC 2007), El Plan General de Contabilidad para Pymes y criterios contables
especificos para microempresas y las nuevas Normas de Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas (NFCAC 2010) a aplicar a todas las empresas individuales y a aquellos grupos
mercantiles que no aplican normativa internacional, que constituyen nuestro nuevo Derecho

Contable.

Este epigrafe de nuestro trabajo trata del desarrollo de toda esta segunda gran reforma
mercantil espafiola (Cea Garcia, 2005) en materia contable para su armonizacién internacional
con base en la normativa de la Unién Europea, con especial atencién a la informacién contable

consolidada.

1.4.1. El Libro Blanco de Contabilidad.

En Espafia, dentro del contexto europeo descrito anteriormente, se considerd procedente y
adecuado impulsar un debate en el que participaran los agentes implicados en la informacion
contable. Para ello, en marzo de 2001, se cred una Comisidon de Expertos con el objeto de
elaborar un informe sobre la situacidon actual de la contabilidad espafiola en el que se

analizaran las posibilidades futuras y se perfilaran las lineas bdsicas de la reforma contable.

La citada Comisidn finalizd y publicé en junio de 2002 su informe, mds conocido como el Libro
Blanco de la Contabilidad, donde se exponen las recomendaciones que se consideraban debian
seguirse, con el fin de adaptar la normativa contable nacional a las nuevas lineas impulsadas
por la Unién Europea, asi como actualizar el contenido normativo contable de aquel momento;
este informe, ademas de las recomendaciones del pleno de la Comision de Expertos, se
complementa con informes emitidos por un conjunto de Subcomisiones creadas con el fin de
tratar de forma pormenorizada aquellos aspectos cuyo estudio y conclusiones se consideraron

relevantes en las principales recomendaciones a emitir.

Respecto al dmbito de aplicacidon subjetiva del Reglamento de aplicacién de las Normas
internacionales (NIC), esta Comisién estudid la posibilidad de que el normalizador contable
espafol extendiera la utilizacion de las NIC adoptadas mas alla de su dmbito obligatorio, esto
es, para los ejercicios que comenzaran a partir de 1 de enero de 2005 , en relacién con las
cuentas consolidadas de los grupos cuyas sociedades tuvieran sus valores admitidos a

cotizacién en un mercado regulado por cualquier Estado Miembro.
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De acuerdo con lo anterior, dicha Comisidon recomendd que en la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas de los grupos que no tuvieran admitidos a cotizacién valores, se
aplicasen las NIC adoptadas, ya que asi se homogeneizarian las cuentas consolidadas de los
grupos no cotizados con las de los grupos cotizados y las entidades no se verian discriminadas
por razén de la cotizacion. No obstante, el Informe contemplaba la posibilidad de lograr este
objetivo a través de la adopcién de los criterios NIC por la normativa contable espafiola, a
través de una modificacién de las normas aplicables a la formulacién de cuentas anuales

consolidadas.

En lo que respecta a las cuentas anuales individuales, cabe sefialar que la Comisidn de Expertos
recomendd que todas las empresas, cotizadas o no, y con independencia de su tamainio,
aplicasen, en la elaboracidn de las cuentas individuales, exclusivamente la normativa contable
espanola, la cual necesariamente deberia contener tanto el marco conceptual como unos
criterios de valoracion y presentacién compatibles con las Normas Internacionales de
Contabilidad, con el fin de posibilitar que las cuentas individuales y consolidadas pudieran ser
elaboradas sin cambiar criterios contables, haciendo comparables ambos estados financieros e
intentando evitar, en la medida de lo posible, que existieran criterios diferentes entre ambos
conjuntos de cuentas, con los problemas que ello obviamente suponia. En definitiva, la
Comisidn recomendd mantener la homogeneizacidn del Derecho Contable interno conseguida

con la aprobacidn del Plan General de Contabilidad de 1990.

1.4.2. Ley 62/2003 de 30 de diciembre de medidas fiscales, administrativas y del
orden social’.

La Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social,
modifica el Codigo de Comercio y texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, en materia de contabilidad,
adecuando la normativa interna al Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo
1606/2002 relativo a la aplicacion de normas internacionales de contabilidad de 19 de julio de
2002, asi como en transposicién de Directiva 2001/65/CE del Parlamento europeo y del

Consejo de 27 de septiembre de 2001, por la que se modifican las Directivas 78/660/CEE,

? http://www.icac.meh.es/Normativa/Contabilidad/Internacional/NormComuDoc.aspx consultado el 2 de junio de
2007
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83/349/CEE y 86/635/CEE, en lo que se refiere a las normas de valoracién aplicables en las
cuentas anuales y consolidadas de determinadas formas de sociedad, asi como de los bancos y

otras entidades financieras.

Estas modificaciones se resumen como sigue:

- Se incluye una nueva Disposicion Adicional en la Ley de Sociedades de
Responsabilidad Limitada, en la que se regula el régimen simplificado de la
contabilidad, régimen introducido al amparo de la creacién de un nuevo tipo de
sociedades, “la nueva empresa”. Esta disposicidn tiene su desarrollo en el Real
Decreto 296/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el régimen simplificado
de la contabilidad (BOICAC 57 y correccion de errores en el BOICAC 58).

- Modificacidn del articulo 42 y derogacidn del apartado 2 del articulo 43 del Cédigo
de Comercio, con el objetivo de definir el grupo de sociedades. Para ello, se
introduce un nuevo concepto, en linea con la modificacién de la Séptima Directiva,
que es el de “unidad de decisién”.

- Se establecen los criterios generales para la utilizacidon del valor razonable en el
ambito de las cuentas anuales consolidadas, afiadiendo al articulo 46 del Cédigo
de Comercio, que regula los procedimientos aplicables a la consolidacién, un
nuevo epigrafe, que contempla las partidas en las que se utilizard el valor
razonable, asi como aquellas en las que no sera posibles.

- Se modifican los articulos 48 y 49 del Cédigo de Comercio, de tal forma que se
introducen nuevas informaciones a suministrar tanto en la memoria consolidada
como en el informe de gestidén consolidado con relacidn a las nuevas disposiciones
introducidas en la Séptima Directiva, y que son consecuencia tanto de la Directiva
de valor razonable como de la Directiva de modernizacién.

- Modificacidon de los articulos 200, 201 y 202 del Texto Refundido de las Ley de
Sociedades Andnimas, por el que se introducen nuevas exigencias respecto a la
informacidn a incluir en la memoria individual y el informe de gestion individual,
como consecuencia de la modificacion de la Cuarta Directiva resultado de las

Directivas de valor razonable y de modernizacion.
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- Asimismo, la Ley de Medidas recoge una modificacién de la estructura organica del
ICAC vy, en particular, la creacién del Consejo de Contabilidad como drgano de
coordinacion para la elaboracion de las normas de desarrollo de la reforma
contable.

- En dos Disposiciones Finales de la propia Ley de Medidas se determina la entrada
en vigor de las modificaciones ya referidas, de tal forma que:

a. Paralos ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2005, las cuentas
consolidadas de los grupos en los que alguna de las sociedades haya emitido
valores admitidos a cotizacion, habran de elaborarse conforme a las NIIF
adoptadas; en el caso de que las sociedades que conformen el grupo haya
emitido exclusivamente valores de renta fija admitidos a cotizacién, se podra
diferir la aplicacidn de las NIIF adoptadas, al 1 de enero de 2007, excepto para
las entidades de crédito, a las que no se les aplica esta opcion.

b. A partir del 1 de enero de 2005, los grupos en los que ninguna de las
sociedades que lo formen hayan emitido valores admitidos a cotizacidn,
podran optar por la aplicacidon de las NIIF adoptadas o la normativa contable
espafola. Si optan por las primeras, las cuentas anuales consolidadas deberan

elaborarse de manera continuada de acuerdo con las citadas normas.

1.4.3. Circular 4/2004 de 24 de diciembre del Banco de Espaﬁa.3

El Banco de Espafia con la aprobacion de su Circular 4/2004 de 22 de diciembre, que sustituye
a la Circular 4/91, sobre normas de informacioén financiera publica y reservada y modelos de
estados financieros, fue el primer regulador contable espafiol en seguir las recomendaciones
recogidas en el Libro Blanco para la reforma de la contabilidad en Espaia, elaborado en el afo
2002, al acometer la reforma de su normativa contable con el objeto de adaptarla al contenido
de las NIIF aprobadas por los Reglamentos de la Unidn Europea y al Marco Conceptual en que
se basan, considerando ademas las modificaciones en el Cédigo de Comercio y en el TRLSA
introducidas por la Ley 62/2003 de Acompafiamiento a los Presupuestos Generales del Estado

para el aflo 2004, descritos anteriormente.

3 http://www.bde.es consultado el 2 de junio de 2007.

51



Capitulo 1: Informacién contable y armonizacidn internacional.

En esta nueva circular se recoge, entre otras, la normativa destinada a las entidades de crédito
para la elaboracion de los estados contables que tienen propdsito de informacién general,

incluyendo principalmente las normas aplicables a (Marin Hernandez y Martinez Garcia, 2005):

- Las cuentas individuales de todas las entidades de crédito.

- Las cuentas consolidadas de las entidades de crédito que no hayan emitido
valores cotizados en un mercado regulado en cualquier Estado miembro de la
Unién Europea (UE) y no hayan optado por aplicar voluntariamente en la

elaboracion de éstas las NIIF aprobadas por la UE.

La aprobacién de esta Circular supone un paso fundamental en la reforma de nuestro Derecho
Contable, al introducir en Espafia un tratamiento en linea con las NIIF, ya que introduce en
Espana tratamientos contables absolutamente novedosos y sin precedentes como puede verse

en los siguientes ejemplos (Corona y Martinez 2005):

J Da una prioridad al fondo econdmico de las operaciones sobre su forma juridica,
al depender el tratamiento contable de aspectos tales, como la retencion de
riesgos, perdiendo por otro lado su prioridad el principio de prudencia.

. Afade nuevos documentos a las cuentas anuales: Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo.

. Considera gastos del ejercicio los gastos de establecimiento y de investigacion.

. Modifica de forma importante el tratamiento contable de la consolidaciéon de
estados financieros: fondo de comercio, diferencias de primera consolidacion
negativa, valoracién de los socios externos.

. Requiere cargar o abonar contra el patrimonio neto en lugar de contra la cuenta
de pérdidas y ganancias, determinadas plusvalias y minusvalias o ajustes
consecuencia de errores.

. Establece nuevos calculos para la cuantificacién de correcciones valorativas.
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1.4.4. Circular 1/2005 de 1 de abril de la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores.*

Esta Circular, publicada en el BOE de 6 de abril de 2005, modifica los modelos de informacion
publica periddica de las entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsas de
Valores para posibilitar la remisién de informacién financiera de acuerdo con las NIIF para
aquellas sociedades obligadas por la Ley 62/2003, modificando la denominacién de algunas
magnitudes contables para adaptarlas a la terminologia NIIF e incluyendo una partida adicional

para recoger el resultado del periodo relativo a las denominadas actividades continuadas.

Su norma final establece que sera de aplicacidn a la informacidn publica periddica trimestral y
semestral que deba remitirse a partir del 31 de marzo de 2005 y 30 de junio de 2005,
respectivamente. En consecuencia, aquellas entidades que presenten sus cuentas anuales
consolidadas del ejercicio que comience en 2005, de acuerdo con las NIIF adoptadas, deberan
preparar las informaciones publicas periddicas correspondientes a dicho ejercicio de acuerdo

con los principios de reconocimiento y valoracidn de las NIIF adoptadas.

Uno de los objetivos de la CNMV al emitir esta Circular es la de permitir que la informacién
financiera facilitada a través de las cuentas anuales consolidadas y la informacién publica
periddica que estuviesen obligadas a elaborar las sociedades emisoras de valores admitidos a
cotizacidn conforme a su normativa, se elaborasen de forma consistente, es decir, que en toda
esta informacién se aplicasen los mismos principios y criterios contables, a fin de permitir su

comparabilidad y homogeneidad a lo largo del ejercicio.

En los modelos que se aprueban se refleja también la decisidon del legislador, plasmada en la
disposicidn final undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre, en la que se prevé que los
grupos que aun cumpliendo todos los requisitos para aplicar las normas adoptadas, hayan
emitido Unica y exclusivamente valores de renta fija (excepto en lo que se refiere a las
entidades de crédito), podran retrasar la aplicacidon de estas normas en la elaboracién de sus
cuentas anuales consolidadas hasta el ejercicio que comience a partir del 1 de enero de 2007,
a mas tardar. Esta decision se materializa en la existencia de dos modelos de informacion
semestral para el balance consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en
atencién a la opcién elegida por la empresa que haya de elaborar las cuentas anuales

consolidadas.

* http//www.cnmv.es consultado el 2 de junio de 2007.
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El resto de modificaciones de los modelos contenidos en esta Circular 1/2005 se refieren a la
presentacién y a la informacién a incluir para que la sociedad explique la transicidon de los
principios y criterios contables anteriores; esto es, conforme a la legislacidn contable nacional,
a los principios y criterios contables que aplica conforme a las NIIF adoptadas, asi como la

presentaciéon de la informacién comparativa del ejercicio anterior.

Para determinar los criterios de aplicacién y cdmo se realiza esta transicion, la Circular 1/2005
se ampara en los contenidos de la NIIF 1 adoptada “Adopcién, por primera vez, de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” (Ros y Gonzalez 2006), si bien la misma no recoge
modelos de balance y de cuenta de pérdidas y ganancias, a diferencia de la tradicién normativa

espafola de adjuntar siempre estos modelos en nuestros textos legales.

Los modelos de Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidadas bajo norma
internacional recogidos en esta Circular fueron la referencia de obligado cumplimiento para el
futuro modelo propuesto por el nuevo Plan General de Contabilidad, pues no pareceria légico
pensar que el modelo aplicable a las empresas individuales difiriera sustancialmente del
propuesto por la CNMV, porque llevaria a dos modelos diferentes y a una dificultad aifadida
para la confeccién de las cuentas anuales consolidadas a partir de las cuentas anuales

individuales.

1.4.5. Ley 16/2007 de 4 de julio de Reforma de y adaptacion de la legislacion
mercantil en materia contable.

La tarea emprendida de reformar la normativa contable espafiola perseguia hacer factible un
cuerpo normativo, propio y al mismo tiempo moderno y compatible con los criterios
imperantes en la normativa internacional contable, evitando en la medida de lo posible las
discrepancias, dando de esta forma coherencia al sistema, al mismo tiempo que perseguia

hacer unas normas accesibles y cercanas a los sujetos contables en su aplicacion.

Una vez decidida la estrategia espafola ante el nuevo marco normativo, y con la firme
voluntad del ICAC de materializar la reforma contable pendiente, el proceso de reforma debia
comenzar, obviamente, por modificar los preceptos legales en esta materia contenidos en el
Cddigo de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y en la Ley de
Sociedades de Responsabilidad Limitada.
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El Derecho Mercantil Contable, como cualquier parte de nuestro ordenamiento juridico, se
asienta en unas normas legales que deben recoger los contenidos minimos que den seguridad
juridica a la disciplina y sobre los cudles se asienten los posteriores desarrollos reglamentarios,

de mayor contenido técnico o de detalle.

1.4.5.1. Cuentas anuales individuales.

Pues bien, en la materia contable, las normas legales basicas en lo que se refiere a los aspectos
sustantivos relativos al contenido de las cuentas anuales, se encuentran recogidas en las
Secciones Segunda “De las cuentas anuales” y Tercera “Presentacion de las cuentas de los
grupos de sociedades” del Titulo Ill, del Libro primero del Cdédigo de Comercio, y en las
Secciones Primera a Sexta del Capitulo VII. “De las cuentas anuales” del TRLSA, por lo que son
estas Secciones, fundamentalmente, las que son objeto de modificacién en la Ley 16/2007, de
4 de julio, de reforma y adaptacién de la legislacion mercantil en materia contable para su
armonizacion internacional con base en la Normativa de la Unién Europea, propuesto

conjuntamente por los Ministerios de Economia y Hacienda y Justicia.

La filosofia que impregna esta Ley es la de fijar unas bases legales compatibles con las normas
internacionales adoptadas en la Union Europea, sobre las cuales asentar un corpus normativo
contable completo que pueda ser, al menos en parte, conforme con las citadas normas
internacionales adoptadas, y que vendria a mantener una estructura andloga a la existente
hasta ese momento (principales desarrollos reglamentarios en el Plan General de Contabilidad
y las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas —con rango de Real
Decreto-, adaptaciones sectoriales —con rango Orden Ministerial-, asi como normas de mayor
desarrollo y con mayor flexibilidad de modificacidon ante el entorno econémico y normativo
contable cambiante en el que nos encontramos, fundamentalmente a través de las

Resoluciones del ICAC).
Los aspectos mas destacables de esta Ley se detallan a continuacién:

1) Se exige en Ultima instancia una calificacién de los hechos econédmicos atendiendo
a su fondo, tanto juridico como propiamente econdmico, al margen de los
instrumentos que se utilicen para su formalizacién (articulo 34 del Cdodigo de

Comercio). Esto es, ya no prevalece la forma juridica para proceder a otorgar un
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adecuado tratamiento contable, sino que en un mismo nivel de importancia se
eleva su realidad econdmica (“el fondo sobre la forma” o “el espiritu sobre la
literalidad”, tal y como se habia estado posicionando hasta ese momento el ICAC
en sus consultas evacuadas).

Se ubica de esta forma expresamente en nuestro Derecho Mercantil Contable,
este aspecto doctrinalmente muy arraigado en nuestro pais, como concrecién del
corolario que deben alcanzar las cuentas anuales, es decir, de la imagen fiel del
patrimonio, la situacion financiera y los resultados del sujeto contable.

Dos nuevos estados financieros que configuran unas cuentas anuales completas:
un estado que refleje los Cambios en el patrimonio neto y un Estado de flujos de
efectivo, proponiéndose este ultimo como obligatorio sélo para las empresas
medianas y grandes (aquéllas que por superar los limites establecidos en la
normativa mercantil, no puedan formular modelo abreviado de balance ni de
memoria). Estos nuevos documentos se exigen tanto en las cuentas individuales
como en las cuentas anuales consolidadas.

Se suprimen los esquemas legales de los modelos de las cuentas anuales. Frente a
la situacion anterior en la que los articulos 175 a 192 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas (TRLSA) contenian esquemas detallados de los
modelos de balance y cuenta de pérdidas y ganancias, la Ley 16/2007 descarga en
este aspecto el contenido legal, sin que ello suponga una renuncia por parte del
normalizador espafiol a regular los modelos de cuentas anuales.

Es conocida la ausencia de regulacion de este aspecto en el marco de las NIC/NIIF
adoptadas que, con la excepcidn de ciertas pautas de caracter general, no
contiene modelos especificos. Esta situacidn se considera que perjudica la
comparabilidad de la informacidn que reciben los usuarios de las cuentas anuales,
estimandose muy conveniente que los modelos sean exigidos de forma
obligatoria. No obstante, este aspecto quedara regulado posteriormente en el
nivel reglamentario al considerarse que, una vez fijados ciertos requisitos en la
norma de rango legal, el desarrollo pormenorizado de los modelos es un aspecto
de técnica contable.

La propuesta de nuevo articulo 35 del Cédigo de Comercio recoge las pautas
generales de estructura de los diferentes documentos. A este respecto, en el
Balance deberan figurar de forma separada el activo, el pasivo y el patrimonio
neto:
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0 En el Activo, se diferenciard el activo fijo o no corriente y el activo
circulante o corriente, en funcion de si los elementos que los
configuran se esperan vender, consumir o realizar en el transcurso del
ciclo normal de explotacidn, asi como, con caracter general, transmitir
en el plazo maximo de un afio, o en plazos inferiores a los
anteriormente citados, respectivamente;

0 En el Pasivo, el criterio de clasificacion también diferencia entre
pasivos corrientes y no corrientes, siendo con caracter general el plazo
del afio esperado para el vencimiento o extincidn, el limite separador
entre ambos. Deben figurar de forma separada las obligaciones en las
que exista incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento, que
reciben el nombre genérico de provisiones. Las actuales provisiones
correctoras de valor de los activos no quedan bajo el citado concepto,
guedando reservado a las actuales provisiones del pasivo.

0 Por ultimo, en el Patrimonio Neto, se resalta la importancia de
diferenciar, al menos, los fondos propios, de las restantes partidas que
lo conforman (partidas que de acuerdo con el nuevo modelo contable
se llevan directamente a patrimonio neto, pero se encuentran
pendientes de imputar a resultados y, en consecuencia, de ser
consideradas como patrimonio neto); como partidas mas relevantes
destacan la de ajustes por valor razonable y las subvenciones de

capital pendientes de imputar a resultados del ejercicio.

En relacion con la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, es el documento que recoge
la composicidon del resultado del ejercicio, diferenciando los ingresos de los
gastos que lo conforman. En el nuevo modelo no todos los ingresos y gastos se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias ni, en consecuencia, forman parte
del resultado, dado que ciertos ingresos y gastos se imputan directamente en el

patrimonio neto a través del estado que muestre los cambios en éste.
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Como pautas minimas informativas de la cuenta de pérdidas y ganancias, se
sefiala que deberan figurar de forma separada, al menos, el importe de la cifra
de negocios, los consumos de existencias, los gastos de personal, las dotaciones
a la amortizacion, las correcciones valorativas, las variaciones derivadas de la
aplicacion del valor razonable, los gastos e ingresos financieros, las pérdidas y
ganancias originadas en la enajenacion de activos fijos y el gasto por impuesto

sobre beneficios.

Por su parte, el Estado que muestre los Cambios en el Patrimonio Neto (ECPN)
comprenderda ademads del resultado del ejercicio, los ingresos y gastos por
cambios en criterios contables, las correcciones de errores y otros ajustes y
variaciones de valor, incluidos los derivados del criterio del valor razonable que

deban imputarse al patrimonio neto.

El Estado de Flujos de Efectivo (EFE) recogera, como su propio nombre indica, los
cobros y pagos de la empresa, debidamente ordenados y agrupados por

categorias.

Por ultimo la Memoria sigue siendo el documento que completa, amplia y
comenta la informacién contenida en los restantes documentos de las cuentas
anuales. Los articulos contenidos en la ley relativos al contenido de este
documento (art. 200 del TRLSA, por lo que se refiere a la memoria de las cuentas
anuales individuales y el art. 48 del Cdédigo de Comercio en relacidon con la
memoria consolidada) han visto también descargados en cierta medida su
contenido, que recoge fundamentalmente aspectos cualitativos sobre los que
debe informarse, sin que esto suponga una disminucién en el contenido que se
exigird en ella, que por el contrario adquiere en el nuevo modelo mas
importancia, en tanto debera informarse sobre las politicas de gestién seguidas
por la empresa en lo que afecte a criterios contables. En todo caso, el contenido
de la memoria serd completado por los desarrollos reglamentarios, habiéndose

introducido este aspecto expresamente en el articulo 200 del TRLSA de la Ley.

5) Se han introducido en la norma con rango de ley definiciones de los elementos
que figuran en el balance, cuenta de pérdidas y ganancias y estado que refleje los

cambios en el patrimonio neto.
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De acuerdo con la recomendacién dada en el Libro Blanco de la Contabilidad, se
propone incorporar en la norma de mayor rango juridico, de forma expresa, las
definiciones delimitatorias de los elementos que figuran en los mencionados
estados, de forma que se explicitan estos conceptos para dar seguridad juridica al

modelo normativo contable futuro.

De forma muy similar a la contenida en el Marco conceptual del IASB, se recogen

las siguientes definiciones:

0 Activos: bienes, derechos y otros recursos controlados
econdmicamente por la empresa, resultantes de sucesos pasados,
de lo que es probable que la empresa obtenga beneficios
econdémicos en el futuro.

0 Pasivos: obligaciones actuales surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya extincion es probable que dé lugar que de
lugar a una disminucién de recursos que puedan producir beneficios
econdmicos. A estos efectos, se entienden incluidas las provisiones.

0 Patrimonio neto: constituye la parte residual de los activos de la
empresa, una vez deducidos todos sus pasivos. Incluye aportaciones
realizadas, ya sea en el momento de su constitucion o en otros
posteriores, por sus socios o propietarios, que no tengan la
consideracion de pasivos, asi como los resultados acumulados u
otras variaciones que le afecten.

0 Ingresos: incrementos de patrimonio neto, ya sea de forma de
entradas o aumentos en el valor de los activos, o de disminucion de
los pasivos, siempre que no tengan su origen en aportaciones de los
socios o propietarios.

0 Gastos: decrementos en el patrimonio neto, ya sea en forma de
salidas o disminuciones en el valor de los activo, o de
reconocimiento o aumento de los pasivos, siempre que no tengan su

origen en distribuciones a los socios o propietarios.
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La nueva redaccién del articulo 38 del Cédigo de Comercio, contenida en la Ley,
sistematiza de forma mas completa las “reglas” de registro y valoracién de los
elementos integrantes de las diferentes partidas que figuran en las cuentas
anuales.

A este respecto, cabe resaltar que, junto a los principios relacionados con la
valoracion, se recoge un apartado en relacién con el registro, exigiéndose que
para el registro de una operacién, conjuntamente con el cumplimiento de las
definiciones de los elementos patrimoniales, la valoracién pueda ser efectuada

con un grado adecuado de fiabilidad.

Por otra parte, se recoge la valoracion de acuerdo con la moneda funcional
(moneda del entorno econdmico), que si bien con caracter general sera el euro,
puede resultar diferente (el caso mas usual sera el de los elementos integrantes
de una sucursal o el de las sociedades dependientes que deban incluirse en las
cuentas anuales consolidadas). En todo caso, las anotaciones contables han de
realizarse en euros (art. 29.2 del Cédigo de Comercio), y las cuentas anuales, tanto
individuales como consolidadas, han de presentarse también en euros (art. 38 h) y

44.5 del Codigo de Comercio).

Por lo que se refiere a los principios que han sido matizados, destaca la rebaja de
la primacia que el principio de prudencia viene teniendo en nuestro Derecho
mercantil contable, habiéndose suprimido el siguiente inciso: “Este principio que
en caso de conflicto prevalecerd sobre cualquier otro,....” Ademas, en este mismo
principio se apela a los riesgos con origen en el ejercicio o en otro anterior,
habiéndose excluido la referencia a los riesgos previsibles y a las pérdidas
eventuales con dicho origen. En contraposicion, se ha recogido explicitamente la
materializacion de la prudencia tanto en el registro como en la valoracion,
apelandose a la prudencia en las estimaciones y valoraciones a realizar en

condiciones de incertidumbre.

También es importante resaltar, que si bien el precio de adquisicién sigue siendo
la regla general, el nuevo modelo introduce la valoracion por el valor razonable en
determinados elementos patrimoniales. Ademas, se ha recogido una pequefia
referencia al valor por el que deben contabilizarse los pasivos, tanto los de cuantia

determinada como los estimados.
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Uno de los aspectos mas relevantes de la reforma contable es la introduccion del
valor razonable (articulo 38. Bis) para determinados instrumentos financieros (ya
incorporados en nuestra normativa en la Ley 62/2003- art. 105, aptdo. 4 y
disposicion final duodécima, aptdo 1-): los instrumentos financieros que formen
parte de una cartera de negociaciéon que sean derivados asi como los activos

financieros que se califiquen como para la venta.

Asi mismo, se propone que cualquier ampliacion que se realice del citado dambito
de aplicacidn, se incorpore reglamentariamente, marcando la ley los limites de los
posibles desarrollos futuros, y buscandose el objetivo de enlazar con nuestra

tradicidon contable y ademas asegurar la comparabilidad de la informacion:

- En relacién con otros instrumentos financieros diferentes a los
especificamente contemplados en el apartado 1 del articulo 38 bis, los
limites sdlo son los contenidos en las normas internacionales por los
Reglamentos de la Comisidn Europea.

- Respecto a los elementos que no sean instrumentos financieros, el limite es
mas restrictivo, de forma que para que por via reglamentaria se pueda
establecer que un elemento se valore por valor razonable, se pide no sélo
que este criterio se contemple para dicho elemento en las normas
internacionales adoptadas, sino que ademas éste sea el Unico criterio de

valoracion admitido para dicho elemento.

Por lo que se refiere a las correcciones valorativas (articulo 39), ademas de alguna
matizacién realizada como la introduccidon del concepto de “deterioro”, como
detonante de la necesidad de realizar correcciones, el aspecto mas relevante es,
en sintonia con el tratamiento previsto en las normas internacionales adoptadas,
la especificacion como no amortizable del fondo de comercio y la consideracién

de las pérdidas por deterioro que se doten en el mismo como irreversibles.

Por lo que se refiere al contenido de la memoria, el nuevo articulo 200 del TRLSA
contiene una serie de exigencias que se van a mantener respecto de la anterior
normativa. La supresion de algunas de las anteriores indicaciones no suponen una
pérdida de esa informacidn en el documento de las cuentas anuales que

complementa a los restantes, sino que sera el Plan General de Contabilidad el que
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sistematizard la informacién a contener en la memoria. Debe destacarse a este
respecto que el primer parrafo del mencionado articulo recoge que la memoria
debera contener, ademas de las indicaciones especificamente previstas por el
Cddigo de Comercio y por la propia Ley de Sociedades Andnimas, los
correspondientes a “los desarrollos reglamentarios de éstas”, al menos, las
especificamente recogidas en el mismo.

También se han incluido en la Ley especificamente dos indicaciones, derivadas de
la modificacion prevista de la IV y VII Directivas Comunitarias, que las incorporan,
en relacién con los acuerdos de la empresa que no figuren en el balance y las

transacciones significativas con terceros vinculados a la empresa.

Por ultimo, y en relacién con la memoria, se incorpora la necesidad de que en las
cuentas anuales individuales se informe del grupo al que, en su caso, pertenezca
la sociedad y el Registro Mercantil donde estén depositadas las cuentas anuales
consolidadas o, si procediera, las circunstancias que eximan de la obligacidon de

consolidar.

Por lo que se refiere al informe de gestidn, hay que indicar que las principales
modificaciones introducidas en el articulo 202 del TRLSA fueron ya incorporadas
en la Ley 62/2003, como transposicion del contenido que a este respecto exigen la
IV Directiva a raiz de la modificacion operada a través de la Directiva de

modernizacién (Directiva 2003/51/CE).

Por ultimo, debe resaltarse la unificacion terminolégica por la que apuesta la Ley
en aquellos articulos de caracter estrictamente mercantil, que vienen
descansando en la actualidad en las expresiones “haber”, “patrimonio” vy
“patrimonio neto contable”.

En este sentido, los articulos del TRLSA y de la Ley de Sociedades de
Responsabilidad Limitada relativos a los supuestos de reduccién obligatoria de
capital, de disolucién de sociedades y de limitaciones en la distribucién de
beneficios, homogeneizan el valor patrimonial al que se refieren utilizando el
concepto Unico de “patrimonio neto” que, a su vez, queda definido tal y como

expusimos anteriormente.
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1.4.5.2. Cuentas anuales consolidadas.

Esta segunda gran Reforma contable abarcaba no sdlo la materia relacionada con las cuentas

anuales individuales, sino también la relativa a las cuentas anuales consolidadas, en tanto la

mayor parte de los sujetos contables emisores de esta informacién tienen la opcion de quedar

bajo la normativa contable interna. La modificacion de los articulos 42 a 49 del Cédigo de

Comercio implica ciertos cambios en la formulacién y aprobacion de las cuentas anuales

consolidadas.

En este sentido, la Secciéon Tercera “Presentacion de las cuentas anuales de los grupos de

sociedades del Titulo IlIl, del Libro Primero, del Cédigo de Comercio, ha sido revisado, siendo

aspectos sustanciales, los siguientes:

1)

El articulo 42 del Codigo de Comercio ya fue modificado en la reforma llevada a cabo por
la Ley 62/2003. En aquel momento se introdujo el criterio de unidad de decisién como
uno de los criterios que llevarian a un grupo de sociedades a la consolidacién contable.
Se entendia que existia "unidad de decisién” cuando, por cualquier medio, varias
sociedades domiciliadas en Espafia estuviesen controladas (el poder dirigir las politicas
financieras y de explotacidn) por una o varias personas fisicas o juridicas que actuasen
conjuntamente o se hallasen bajo direccién Unica por acuerdo o cldusulas estatutarias.
En la nueva redaccién del articulo 42 desaparecen las referencias a la unidad de decisidn
como criterio determinante de la obligacién de consolidar.

En su lugar, la Ley introduce el criterio del "control societario". Asi, afirma que "existe
grupo cuando una sociedad ostente o pueda ostentar, directa o indirectamente, el
control de otra u otras". Conjuntamente con esta modificacién del Codigo de Comercio,
la Ley 16/2007 modifica también el articulo 200 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, en el sentido de exigir que se mencione en la memoria de la
sociedad que tenga mayor activo de cuantas formen el grupo, el importe agregado de
los activos, pasivos, patrimonios netos, cifras de negocios y resultados del conjunto de

las sociedades obligadas a consolidar.
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Por otra parte, las excepciones a la regla general de consolidacion vienen definidas en el
articulo 43 del Cédigo de Comercio. En dicho articulo se establecen las siguientes
excepciones:

e Cuando la sociedad dominante no sobrepase en sus Ultimas cuentas anuales dos de
los limites establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas para la formulacién de
las cuentas de pérdidas y ganancias abreviadas. Sin embargo, estaran obligados a
consolidar aquellos grupos que, pese a no superar los limites anteriores, incluyan
una sociedad que haya emitido valores admitidos a negociacidon en un mercado
regulado de cualquier Estado miembro de la Unién Europea.

e Cuando la sociedad dominante del grupo de consolidacidon dependa, a su vez, de
otra sociedad que tenga la consideracién de residente en cualquier otro Estado
miembro de la Unién Europea y presente sus cuentas en el Registro Mercantil
debidamente traducidas. Ademas, en este caso es preciso que se cumplan, entre
otros, dos requisitos adicionales:

- Que la sociedad dominante posea una participacion de, al menos, el cincuenta
por ciento de las participaciones sociales de las sociedades dominadas,
siempre que los accionistas que posean, al menos, el diez por ciento de las
mismas no hayan solicitado la formulacidn de cuentas consolidadas seis meses
antes del cierre del ejercicio.

- Que la sociedad obligada a consolidar no haya emitido valores admitidos a
cotizacidon en un mercado organizado de cualquier Estado miembro de la

Unién Europea.

Una vez determinado conforme a las reglas de los articulos 42 y 43 que las sociedades se
encuentran obligadas a formular cuentas anuales consolidadas, el articulo 43 bis
establece la normativa conforme a la cual se deben elaborar dichas cuentas, ya sean las
NIIF aprobadas por los reglamentos de la Unidn Europea o bien el Cédigo de Comercio y
el nuevo Plan General de Contabilidad. De esta forma, si a la fecha de cierre del ejercicio
alguna de las sociedades del grupo hubiera emitido valores admitidos a cotizacién en
algin mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Unidn Europea, las cuentas
consolidadas del grupo deberan elaborarse conforme a las NIIF adoptadas por los
Reglamentos de la UE. Sin embargo, si ninguna de las sociedades del grupo hubiera
emitido valores admitidos a cotizacién, se abren dos opciones para la formulacién de las

cuentas consolidadas:

64



4)

5)

Capitulo 1: Informacién contable y armonizacidn internacional.

e Bien se deben formular conforme a la normativa contenida en el Cddigo de
Comercio y las posteriores normas que lo desarrollen (fundamentalmente el Plan
General de Contabilidad y los distintos planes sectoriales).

e Bien se puede optar por formular las cuentas consolidadas conforme a las NIIF
adoptadas por los Reglamentos de la Union Europea. Ahora bien, es preciso tener
en cuenta que, de optarse finalmente por esta via, ya no cabra la posibilidad en un

futuro de volver atras y optar por el Cédigo de Comercio y el PGC.

Es importante mencionar que la consolidacidn afectara a la totalidad de los documentos
qgue componen las cuentas anuales, es decir, no sélo al balance y cuenta de pérdidas y
ganancias, sino también, al estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de

efectivo y memoria.

Los articulos relativos al contenido y estructura de las cuentas anuales consolidadas, asi
como a la técnica de consolidacion, mantienen en general su contenido, sin perjuicio de
las reubicaciones que se han realizado, las légicas modificaciones que se han
incorporado en paralelo a los cambios introducidos en la parte general de cuentas
anuales, asi como en otros aspectos de detalle que alteran su contenido para acercarlo a
los criterios de las normas internacionales adoptadas. Destaca en este sentido la
especificacién de que la participacion correspondiente a los socios externos o intereses

minoritarios del grupo se incluyan en una partida dentro del patrimonio neto.

Asi mismo, en relacion con la situacidn de influencia notable o significativa, para calificar
a una empresa como “asociada”, el umbral de la participacién en los derechos de voto a
partir del cual se presume, salvo prueba en contrario, que existe la citada influencia
significativa es del 20% en todos los casos, acercando en este punto también el umbral
de presuncidn al establecido con caracter general en la normativa contable internacional
(frente a la situacién existente en aquellos momentos para el caso de empresas

cotizadas donde el umbral descendia hasta un 3%).

Se adapta el contenido del Cédigo de Comercio a la NIIF 3 (2004). Se incorpora el valor
razonable para la valoracién de los activos adquiridos y pasivos asumidos. El fondo de
comercio de consolidacion queda calculado por diferencia entre el valor contable de la

participacion y el valor razonable de los activos adquiridos menos los pasivos asumidos,
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incluidas las provisiones. La diferencia positiva de consolidacidén tendra un tratamiento
similar al fondo de comercio, es decir, no podra amortizarse. Las diferencias negativas
de consolidacion tendran que imputarse directamente al resultado del ejercicio [Art.46
CC]. El concepto de valor razonable se extiende a los tres métodos de consolidacién,

basandose en lo dispuesto en el articulo 46 del Codigo de Comercio.

6) Se realiza una nueva revision de los contenidos que deben recogerse de forma

obligatoria en la memoria y el informe de gestién consolidado [Art. 48 y 49 CC].

1.4.6. Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007

En la disposicidn final primera de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de Reforma y adaptacion de la
legislacion mercantil en materia contable, se autorizaba al Gobierno para que, mediante Real

Decreto, aprobara:

“a) El Plan General de Contabilidad, asi como sus modificaciones y normas complementarias;
en concreto, las normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas, al objeto de
desarrollar los aspectos contenidos en la presente Ley. Todo ello, de conformidad con lo
dispuesto en las Directivas Comunitarias y teniendo en consideracion las normas
internacionales de informacion financiera adoptadas por los Reglamentos de la Union Europea.
Las normas reglamentarias podrdn adaptar el contenido de los documentos integrantes de las
cuentas anuales, a fin de conseqguir la necesaria armonia con los que presenten los grupos de
sociedades que apliquen las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por

los Reglamentos de la Unidn Europea.”

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publica en el Boletin Oficial del Estado el nuevo Plan

General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre .
En relacién con su contenido y ambito de aplicaciéon deben realizarse dos precisiones:

- Siguiendo el objetivo de armonizacién marcado por las instituciones
comunitarias, en su redaccion se ha tomado como referente con caracter
general las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Comision
Europea en vigor. La posterior evolucidn de estas normas podria conducir a una

posterior revision de determinados contenidos.
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- Asimismo, contiene el tratamiento de las operaciones que suelen realizar la
generalidad de las empresas, no conteniendo finalmente un tratamiento
especifico para los activos y productos biolégicos, propios de un sector de
actividad concreto, y cuya previsidn es que queden regulados posteriormente en

un desarrollo sectorial del PGC.

El nuevo Plan incorpora importantes novedades que afectan a la incorporacion de un Marco
Conceptual donde se incluyen los principios y conceptos basicos; formulacién de nuevos
criterios de valoracion y en especial del valor razonable, que va a afectar fundamentalmente al
area de los instrumentos financieros y combinaciones de negocios; la incorporacién de una
norma referida a la regulacidn de las combinaciones de negocios; y la incorporacién de nuevos
estados contables necesarios para reflejar las consecuencias de los nuevos criterios

valorativos: el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo.

Se respeta la formulacién de principios contables, se mantienen dos modelos de estados
contables: normal y abreviado, y se permite que el estado de flujos de efectivo no sea
obligatorio para las empresas que puedan formular balance y estado de cambios en el

patrimonio neto en modelo abreviado.

La estructura del PGC2007 es la de respetar las cinco partes del anterior Plan General de

Contabilidad del afio 1990, aunque en distinto orden, siendo el mismo el siguiente:

1. Marco Conceptual, en el que se desarrollan los principios y conceptos basicos para

elaborar las cuentas anuales y que se divide en los siguientes puntos:

. Cuentas anuales. Imagen fiel
Las cuentas anuales se componen de cinco documentos: el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria. Estos documentos forman una unidad. No
obstante, el estado de flujos de efectivo no serd obligatorio para las empresas que
puedan formular balance, estado de cambios en el patrimonio neto y memoria
abreviados. Se anaden, por tanto, dos documentos nuevos, que en realidad ya
estaban implicitamente en el anterior PGC1990, dado que el estado de cambios en
el patrimonio, se incluia en la memoria en la nota referente a los fondos propios, y

el estado de flujos de efectivo es muy parecido al cuadro de financiacion, recogido
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también como nota en la memoria y a los que ahora se les da identidad propia

como documento aparte.

Estos cinco documentos son los mismos que se recogen en la NIC 1 como

componentes de los estados financieros.

El objetivo de imagen fiel que deben proporcionar las cuentas anuales, vigente en
la Cuarta Directiva y, por tanto, en la nueva legislacion mercantil en materia

contable, se mantiene con dos importantes matizaciones:

- Este objetivo se completa con la referencia a la utilidad de la informacidn para
la toma de decisiones econdmicas por parte de los usuarios, lo que supone el
reconocimiento expreso de que las cuentas anuales deben pretender satisfacer
adecuadamente las necesidades de informacién de sus usuarios, sin perjuicio
de su orientacidn al suministro de la imagen fiel del patrimonio, de la situacidon

financiera y de los resultados de la empresa.

- El concepto de imagen fiel se vincula con el concepto de sustancia sobre la
forma, quedando con ello mas concretado. En consecuencia, las operaciones
deben analizarse atendiendo a su realidad econdmica, y no sélo a su forma

juridica.

Requisitos de la informacion a incluir en las cuentas anuales.

La informacidn incluida en las cuentas anuales debe ser relevante (util para la
toma de decisiones econdmicas, es decir, cuando ayuda a evaluar sucesos
pasados, presentes o futuros, o bien a confirmar o corregir evaluaciones realizadas
anteriormente); fiable (libre de errores materiales y de sesgos y los usuarios
pueden confiar en que es la imagen fiel de lo que pretende representar);
comparable (tanto a las cuentas anuales de una empresa en el tiempo como a las
de diferentes empresas en el mismo momento y para el mismo periodo de
tiempo, debe permitir contrastar la situacidon y rentabilidad de las empresas, e
implica un tratamiento similar para las transacciones y demas sucesos econdmicos
gue se producen en circunstancias parecidas); y clara (los usuarios de las cuentas
anuales, mediante un examen diligente de la informacidén suministrada, puedan

formarse juicios que les faciliten la toma de decisiones).
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Estas son también las mismas cuatro caracteristicas cualitativas de la informacidn
suministrada en los Estados Financieros que preconiza la normativa internacional
en su marco conceptual (relevancia, fiabilidad, comparabilidad vy

comprensibilidad).

Principios contables.

En este apartado se recogen los siguientes principios como conjunto de macro-
reglas en los que se fundamente la practica contable: empresa en funcionamiento,
devengo, uniformidad, prudencia, no compensacién e importancia relativa. Los
dos primeros, dotandolos por tanto de una preferencia en su consideracidn, se
corresponden, precisamente, con las dos hipdtesis fundamentales de la normativa
internacional. Respecto del PGC1990 se suprimen los principios de “Registro”,
“Correlacidon de Ingresos y gastos” y “Precio de adquisiciéon”, este ultimo
considerado como criterio de valoracion, mientras que los dos primeros se quedan
resueltos mediante los criterios especificos de reconocimiento de los elementos
de las cuentas anuales, asi como mediante la diferenciacion conceptual de los
activos y gastos y de los pasivos e ingresos que nos aporta la definicion de estos
elementos. En este sentido, al referir los criterios de reconocimiento de los gastos
e ingresos se sefiala expresamente que el establecimiento de la relacion entre los
mismos devengados en el periodo, en los casos que se pertinente, no puede llevar

en ningun caso al registro de activos o pasivos que no cumplan con la definicion.

En los casos de conflicto entre principios contables, debera prevalecer el que
mejor conduzca a que las cuentas anuales expresen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la empresa. Por tanto, el principio
de prudencia pierde su preeminencia para adecuarse al significado de este
concepto en las declaraciones sobre el Marco Conceptual, contemplandose en
este sentido, como una condicion a tener presente en las estimaciones vy
valoraciones en condiciones de incertidumbre, no justificando la infravaloracion

de activos ni sobrevaloracién de pasivos.

Por otra parte, la tradicional imposibilidad de contabilizar beneficios no realizados
se sustituye por la exigencia de que los beneficios hayan sido obtenidos en la
fecha de cierre del ejercicio. Asi, es posible la aplicacion del modelo de valor

razonable a los instrumentos financieros, permitiendo imputar los cambios al
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resultado o al patrimonio. Mientras, la referencia general a las pérdidas
eventuales que deben ser contabilizadas tan pronto sean conocidas, se sustituye
por la obligacidn de tener en cuenta todos los riesgos, cuyo reflejo en balance y en
la cuenta de pérdidas y ganancias se vincula a la generacidon de un pasivo y un

gasto. Esto justifica los cambios en la regulacidn de las provisiones en el pasivo.

Elementos de las cuentas anuales.
Son los ya definidos del articulo 36 del Cédigo de Comercio introducidos en la Ley

16/2007: Activos, Pasivos, Patrimonio neto, Ingresos y Gastos.

Criterios de registro o reconocimiento contable de los elementos de las cuentas
anuales.

El registro de los elementos procedera cuando, cumpliéndose la definicidn de los
mismos incluida en el apartado anterior, se cumplan los criterios de probabilidad
en la obtencién de beneficios o rendimientos econdmicos y su valor pueda

determinarse de forma fiable.

Criterios de valoracion

Se define la valoracidn como el proceso por el que se asigna un valor monetario a
cada uno de los elementos integrantes de las cuentas anuales, de acuerdo con lo
dispuesto en las normas de valoracidn relativas a cada uno de ellos, incluidas en la

segunda parte de este PGC2007.

Se recogen hasta siete criterios de valoracidn, destacando, por un lado, el coste
historico que se mantiene como criterio mas general en la valoraciéon de los activos
y pasivos. En el caso de los activos comprende su precio de adquisicidn, en el que
se debe incluir el valor razonable de las demas contraprestaciones comprometidas
en el momento de la adquisicidn, siempre que estén relacionadas con ésta y sean
para la puesta en condiciones operativas del activo, o bien su coste de produccidn.
Por lo que se refiere a los pasivos, el coste histérico se define como la
contrapartida recibida a cambio de incurrir en la deuda; y por otro lado, por su
novedad; el valor razonable, exclusivamente reservado para instrumentos

financieros (importe por el que puede ser adquirido un activo o liquidado un
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pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una
transaccion en condiciones de independencia mutua); el valor de uso y valor actual
(el valor en uso de un activo o de una unidad generadora de efectivo es el valor
actual de los flujos de efectivo futuros esperados, a través de su utilizacidn en el
curso normal del negocio, actualizados a un tipo de descuento adecuado. el valor
actual es el importe de los flujos de efectivo a recibir o pagar en el curso normal
del negocio, segln se trate de un activo o de un pasivo, respectivamente,
actualizados a un tipo de descuento adecuado); y el coste amortizado (de un
instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se
hubieran producido, mas o menos, segln proceda, la parte imputada en la cuenta
de pérdidas y ganancias, mediante la utilizaciéon del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion
de valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una

disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor).

Normas de valoracién, donde la principal novedad consiste en la incorporacién de un
mayor desarrollo de la regulacién de activos y pasivos financieros.

Las normas de registro y valoracidon desarrollan los principios contables y otras
disposiciones contenidas, relativas al Marco Conceptual de la Contabilidad. Incluyen
criterios y reglas aplicables a distintas transacciones o hechos econdmicos, asi como

también a diversos elementos patrimoniales.

Los ingresos y los gastos sufren una gran transformacion conceptual, ya que los mismos
no existen en la practica, al convertirse en elementos del modelo contable sélo porque
se convierten en factores explicativos de la variacién del patrimonio neto de las
empresas, y éste es el valor residual de los activos, es decir, la diferencia entre el valor

de los activos y el valor de los pasivos.

En base a las definiciones y criterios de reconocimiento del Marco conceptual, el Plan se
dota de un conjunto de normas para valorar un activo (o pasivo) en el momento inicial.
Es decir, en el momento que ha finalizado la operacién que lo crea. Esta puede ser una

adquisicion con pago al contado o diferido que no afecta al patrimonio neto o por una
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operacion que aumenta el patrimonio y que para reflejarla individualizadamente

llamamos ingreso.

El Plan también dota de un conjunto de normas para valorar un activo (o pasivo) en un
momento posterior, el cierre del ejercicio o momento en que se decide formular
cuentas anuales publicas. El objetivo es reconocer que si ha variado su valor respecto del
contabilizado previamente, el patrimonio neto también lo ha hecho. Si fue un aumento,
la contrapartida es una ganancia o ingreso; si fue una disminucién, la contrapartida sera

un gasto o pérdida.

El modelo se cierra cuando el Plan establece normas claras para determinar los ingresos
y gastos, pérdidas y gastos que deben reconocerse, transitoriamente, en la cuentas de
Pérdidas y Ganancias (grupos 6 y 7). Su objetivo es explicar las causas del resultado que,
una vez cuantificado, se traslada al patrimonio. Simultdneamente el Plan establece
normas para determinar los ingresos y ganancias, gastos y pérdidas que se reconoceran,
transitoriamente en la primera parte del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
(grupos 8 y 9) para trasladarse junto con el Total de Ingresos y Gastos Reconocidos al

patrimonio.

Cuentas anuales, se las otorga una mayor relevancia como instrumento de utilidad para
la toma de decisiones econdmicas y se incluyen las normas de valoracién y los modelos

de las cuentas anuales; se sigue manteniendo un modelo normal y otro abreviado.

El primer cambio fundamental tiene que ver con el objetivo de las cuentas anuales, que
aunque pueda parecer similar al establecido en el PGC90 (la comunicacidén de la imagen
fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la empresa), no lo es,
al introducirse una puntualizacién fundamental, la necesidad de que las cuentas anuales
se redacten con claridad de forma que “la informacidn suministrada sea comprensible y
util para los usuarios al tomar sus decisiones econdmicas”, referencia a la utilidad de la

informacién que no se encontraba en la formulacién anterior.

Otro cambio fundamental, ya comentado anteriormente, tiene que ver con los
componentes de las cuentas anuales. Se afiaden dos nuevos estados financieros: el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo. Ademas,
cambian las definiciones del contenido del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias,

manteniéndose la de la memoria.
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Estos tres primeros apartados, Marco conceptual, Normas de Valoracidon y Cuentas anuales

son de obligado cumplimiento por parte de las empresas.

4, Definiciones y relaciones contables, donde se describen su contenido y los movimientos

de las cuentas.

5. Cuadro de cuentas, debidamente codificado.

Estas dos ultimas partes no son obligatorias.

Aplicacion del Plan General de Contabilidad

El Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre que aprobd el nuevo Plan General de
contabilidad entrd en vigor el 1 de enero de 2008 y era de obligado cumplimiento para los

ejercicios que se iniciaran a partir de esta fecha.

En su primera aplicacidn a las cuentas anuales de las empresas espafiolas, se incluyeron en el
Real Decreto, una serie de disposiciones transitorias que regulaban su correcta

implementacidn, de entre las cuales destacamos la primera y la cuarta:

Disposicién transitoria primera. Reglas generales para la aplicacion del Plan General de
Contabilidad en el primer ejercicio que se inicie a partir de 1 de enero de 2008.

“1. Los criterios contenidos en el Plan General de Contabilidad deberdn aplicarse de forma
retroactiva con las excepciones que se indican en las disposiciones transitorias segunda y

tercera de este real decreto.

A tal efecto, el balance de apertura del ejercicio en que se aplique por primera vez el Plan
General de Contabilidad (en adelante, el balance de apertura), se elaborard de acuerdo con las

siguientes reglas:

a) Deberdn registrarse todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento exige el Plan General de

Contabilidad.

b) Deberdn darse de baja todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento no estd permitido por

el Plan General de Contabilidad.

c) Deberdn reclasificarse los elementos patrimoniales en sintonia con las definiciones y los

criterios incluidos en el Plan General de Contabilidad.
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d) La empresa podrd optar por valorar todos los elementos patrimoniales que deban incluirse
en el balance de apertura conforme a los principios y normas vigentes con anterioridad a la
entrada en vigor de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion
mercantil en materia contable para su armonizacion internacional con base en la normativa de

la Unidn Europea, salvo los instrumentos financieros que se valoren por su valor razonable.

Si la empresa decide no hacer uso de la opcion anterior, valorard todos sus elementos

patrimoniales de conformidad con las nuevas normas.

2. La contrapartida de los ajustes que deban realizarse para dar cumplimiento a la primera
aplicacion serd una partida de reservas, con las excepciones previstas en las disposiciones
transitorias de este real decreto y salvo que, de acuerdo con los criterios incluidos en la

segunda parte del Plan General de Contabilidad, deban utilizarse otras partidas.”

Disposicion transitoria cuarta. Informacidon a incluir en las cuentas anuales del primer

ejercicio que se inicie a partir de 1 de enero de 2008.

En las primeras cuentas anuales que se formulen aplicando el Plan General de Contabilidad, se

deberd incorporar la siguiente informacion:

1. A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio, y a los
efectos derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio que se inicie a partir de la
entrada en vigor del Plan General de Contabilidad, se considerardn cuentas anuales iniciales,

por lo que no se reflejardn cifras comparativas en las referidas cuentas.

Sin perjuicio de lo anterior, en la memoria de dichas cuentas anuales iniciales se reflejardn el
balance y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales del ejercicio

anterior.

Asimismo, en la memoria de estas primeras cuentas anuales, se creard un apartado con la
denominacion de «Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables», en el
que se incluird una explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables
aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacion del impacto que
produce esta variacion de criterios contables en el patrimonio neto de la empresa. En

particular, se incluird una conciliacion referida a la fecha del balance de apertura.
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No obstante, la empresa podrd presentar informacion comparativa del ejercicio anterior
adaptada al presente Plan General de Contabilidad, para lo cual preparard un balance de
apertura de dicho ejercicio precedente con arreglo a los nuevos criterios y de acuerdo con lo
establecido en las disposiciones transitorias de este real decreto. En este caso, ademds de
incluir en memoria una explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables
aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, se cuantificard el impacto que produce esta
variacion de criterios contables en el patrimonio neto y en los resultados de la empresa. En

particular, se incluird:

a) Una conciliacion del patrimonio neto en la fecha del balance de apertura del ejercicio

precedente.

b) Una conciliacion del patrimonio neto y de los resultados referida a la fecha de cierre del

ultimo ejercicio en que resultaron de aplicacion los criterios anteriores.

Las conciliaciones referidas en el presente apartado se realizardn con el suficiente detalle como
para permitir a los usuarios la comprension de los ajustes significativos como consecuencia de

la transicion.

2. En cualquier caso, deberd suministrarse adicionalmente la siguiente informacion:

a) El valor razonable de los activos financieros o pasivos financieros designados en la categoria
de «Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias » a que hace referencia
el apartado 1.c) de la disposicion transitoria sequnda, asi como su clasificacion y valor contable

en las cuentas anuales cerradas en la fecha de transicion.

b) Si como consecuencia de los ajustes a realizar en la fecha de transicion se reconoce o revierte
una pérdida por deterioro del valor de los activos, la empresa deberd suministrar en la

memoria la informacion requerida sobre este aspecto en el Plan General de Contabilidad.

3. Fecha de transicion es la fecha del balance de apertura del ejercicio en que se aplique por
primera vez el presente Plan General de Contabilidad, salvo que la empresa incluya informacion
comparativa del ejercicio anterior adaptada, en cuyo caso, serd la fecha del balance de

apertura de dicho ejercicio anterior.”
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Se muestra en el Cuadro 3 adjunto, elaborada a partir de Callao, Jarne y Lainez, 2007; Martinez
Churiaque, 2007; Trujillano Olazarri, 2008; San Frutos Velasco, 2009 y Fité, Gdmez y Moya
2010, las diferencias principales entre el PGC90 y el PGC2007 motivadas por el cambio
normativo de esta segunda gran reforma contable, junto con sus efectos y ajustes a realizar en
el balance de apertura en el primer ejercicio de aplicacién del nuevo Plan General de

Contabilidad.
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Cuadro 3. Principales diferencias entre el PGC 90 y el PGC 2007 que afectan a las cuentas individuales.

Accionistas por desembolsos no
exigidos

Gastos de establecimiento

Fondo de comercio

Gastos a distribuir en varios

ejercicios

Propiedades de inversion

Debe figurar en el patrimonio neto
con signo negativo (minorando el
capital).

Gastos de primer establecimiento:
gastos del ejercicio en que se
devengan.

Gastos de constitucion y gastos de
incremento de capital: se registran
como menor importe de patrimonio
neto.

No se amortiza. Puede deteriorarse,

en cuyo caso se considera
irreversible.
Relacionados con intereses

diferidos: no deben figurar en el
activo. Van asociados a los pasivos
relacionados.

Relacionados con gastos de
formalizaciéon de  deudas: se
reconoceran como menor importe
de la deuda (coste amortizado).

Figuraran separadas del inmovilizado
material en una partida
independiente.

Forman parte del activo en una
partida independiente.

Gasto del ejercicio pero se permite
su activacion. En caso de activacion
deben imputarse a gastos del
ejercicio en un maximo de 5 afios.

Se amortiza en un periodo maximo
de 20 anos. Puede deteriorarse.

Figuran en el activo en una partida
independiente. Los pasivos
incorporan la deuda por intereses
futura. Se cancela el activo a medida
que se reconocen los intereses en la
cuenta de resultados.

Se permite su activacién. Imputacion
a gastos del ejercicio de acuerdo con
un plan financiero.

No existe esta clasificacidon. Figuran
dentro del inmovilizado material.
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Cambio de ubicacién

Debe darse de baja en el activo con
abono a reservas. Debe
contabilizarse el efecto impositivo
derivado de la deducibilidad fiscal de
la operacién con abono a reservas.

U reservas/ U gastos establecimiento
M activo impto diferido / 1 reservas

No hay ajuste. Sélo queda el importe
en libros a la fecha de cierre.

Deben darse de baja los intereses
incorporados en el pasivo y los
gastos por intereses diferidos
activados.

U Ppasivo asociado/ U gastos
intereses diferidos

Idem gastos formalizacién deudas

Reclasificacion a las nuevas cuentas
y presentacion separada en el activo
no corriente.



Bienes en régimen de
arrendamiento financiero

Acciones propias

Inversiones financieras clasificadas
como disponible para la venta
(renta fija y renta variable)

Cartera de negociacion
(renta fija y renta variable)

Se clasifican segun su naturaleza.

Debe figurar en el patrimonio neto
con signo negativo (minorando el
capital)

Figuran en el activo no corriente
(excepto vemto < 1 aiio).

Se valoran a su valor razonable. Los
cambios de valor (11 6 U) se imputan
a patrimonio neto.

Debe  descontarse el
impositivo.

efecto

Figuran en el activo corriente.

Se valoran a valor razonable. Los
cambios de valor (TT o} U) se imputan
al resultado del ejercicio.
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Se clasifican en el inmovilizado

inmaterial.

Forman parte del activo. Se clasifican
en el inmovilizado.

No existe esta categoria a efectos de
clasificacién.

El PGC 90 distingue entre inversiones
financieras permanentes e
inversiones financieras temporales.
Las primeras figuran en el activo no
corriente del balance por su precio
de adquisicion.

No existe esta categoria a efectos de
clasificacién.

Las inversiones financieras
temporales figuran en el activo del
balance por su precio de adquisicion.
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Se traspasa a la cuenta de
inmovilizado s/su naturaleza.
Cambio de ubicacibn en el
inmovilizado

Cambio de ubicacion.

Se ajustara su valor a su valor
razonable en la fecha de transicién.
La contrapartida del ajuste sera una
cuenta de patrimonio neto “ajustes
por cambio de valor”.

Debe contabilizarse el efecto
impositivo derivado de la futura
carga fiscal, en funcién del tipo
impositivo.

M act. financ./TT Ajuste cambio valor
] Ajuste cambio valor / M Pasivo
Impuesto Diferido

Se ajustara su valor razonable en
fecha de transicidn. La contrapartida
del ajuste serd una cuenta de
patrimonio neto “reservas”.

Debe contabilizarse el efecto
impositivo derivado de la futura
carga fiscal, en funcién del tipo
impositivo.

M activo financiero / 1 reservas



Correcciones valorativas por
deterioro en inversiones del grupo,
multigrupo y asociadas.

(Provisiones en el PGC 90)

Inversiones a corto plazo de gran
liquidez

El importe de la correccion
valorativa serda la diferencia entre su

valor en libros y el importe
recuperable.
Se entiende como importe

recuperable el mayor de:

e Su valor razonable menos
costes de venta.

e El valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la

los

inversion, calculados, bien
mediante la estimacion de los
dividendos esperados, bien
mediante la estimaciéon de su
participacién en los flujos de
efectivo que se espera sean
generados por la  empresa
participada.

Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones, en la
estimacion del deterioro de esta
clase de activos se tomara en
consideracion el patrimonio neto de
la entidad participada corregido por
las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracién.

Forman parte de la Tesoreria en una
rubrica independiente.
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Se calculan en base a la evolucién de
los fondos propios de la sociedad
participada. En concreto, se tomara
el valor tedrico contable que
corresponda a dichas
participaciones, corregido en el
importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la
adquisicion y que subsistan en el de
la valoracién posterior.

Forman parte de las inversiones
financieras a corto plazo del activo
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M reservas /M ajuste cambio valor

Baja de las “provisiones” vinculadas
a correcciones en empresas del
grupo y asociadas que no cumplan
los nuevos criterios de valoracion. La
contrapartida serd una cuenta de
patrimonio neto “reservas”.
Debe contabilizarse el efecto
impositivo (baja del activo por
impuesto diferido contabilizado en
su momento o alta del pasivo por
impuesto diferido).
U Provisiones / 1 reservas
U Reservas / M Activo impto diferido
/ 1 Pasivo impto diferido

Cambio de ubicacién



Subvenciones de capital

Diferencias positivas de cambio

Renting

Provisiones para grandes
reparaciones y Fondo de reversion.

Forman parte del patrimonio neto y
se registran descontando el efecto
impositivo.

Se traspasan a resultados del
ejercicio en funcidon del elemento
subvencionado (inmovilizados o
préstamos).

Se tratan como un
ejercicio.

ingreso del

Deben activarse en algunos casos.

No tienen cabida en el nuevo PGC al

no cumplir a definicién de pasivo.

e Las grandes reparaciones se
reconocen en el momento del
pago y se amortizan en el periodo
establecido para acometer |Ia
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circulante.

Forman parte de una partida del
pasivo denominada “ingresos a
distribuir en varios ejercicios”.

Forman parte de una partida del
pasivo denominada “ingresos a
distribuir en varios ejercicios”. Se
reconocen en resultados a medida
que se materializa la deuda o el
crédito.

Gasto del ejercicio.

Forman parte de las provisiones en
un epigrafe separado del pasivo.
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Cambio de ubicacién de Ila
subvencién, a patrimonio neto vy
reconociendo el efecto impositivo.

U subvencion / N Pasivo impuesto
diferido

Debe traspasarse a reservas y
registrar el efecto impositivo a
pagar.

U Diferencia + cambio / 1T reservas
U Reservas /1l Pasivo impto diferido

Debe calcularse la diferencia entre:
(cuotas registradas) vs (amortizacion
+ intereses + mantenimiento)
La diferencia se reconoce en
reservas.
M activo
U Reservas / 1! deudas

/1t AAIM

En ambos casos se traspasa su saldo
al saldo de la amortizacion
acumulada del elemento vinculado.



Otras provisiones

Activos no corrientes mantenidos
para la venta

Coberturas contables

Resultados extraordinarios

Reconocimiento de errores

siguiente gran reparacion.

* Los activos afectos a reversion se
amortizan en el periodo
concesional o en su vida util si ésta
es inferior

No tienen cabida en el nuevo PGC al
no cumplir a definicién de pasivo.

Separacion en el activo corriente.

Se valoran por su valor razonable..

* Cobertura de valor razonable:
cambios de valor se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Cobertura de flujos de efectivo:
transitoriamente en el patrimonio
(neto  efecto  impositivo) e
imputandose a PyG cuando la
operacion cubierta afecte al rtdo.

La actual cuenta de PyG no reconoce

este tipo de resultados,

incluyéndolos en los resultados de
explotacién.

Los estados financieros y las cifras

comparativas deben presentarse

como si el error hubiera sido
corregido cuando ocurrid.
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Forman parte de las provisiones en
un epigrafe separado del pasivo.

No existe clasificacion. Figuran en el
inmovilizado.

No se recogian en balance. Se
informaba en la memoria.

La cuenta de PyG reconoce como
resultado parcial este tipo de
ingresos y gastos.

El error debe ser reconocido como
extraordinario (ingreso o gasto) en el
ejercicio posterior en el que se
identifica y corrige.
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U Provision /ﬂ reservas

Analizar si tienen efecto impositivo y
si lo tienen, ajustar contra reservas
No debe realizarse ningun ajuste.
(aplicacidn prospectiva. Disp. Trans.
32, letra d)

Se ajustara su valor razonable en
fecha de transicidn. La contrapartida
del ajuste serd una cuenta de
patrimonio neto  “ajustes  por
cambios de valor”.

Debe contabilizarse el
impositivo.

1 cobertura / i ajuste cambio valor
U cobertura / U ajuste cambio valor

efecto

No procede ajuste.

Se ajusta contra reservas neto de su
efecto impositivo.
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1.4.6.1. Noma de Registro y Valoracion (NRV) 192 (2007) “Combinaciones de
Negocios”

Hasta el PGC2007, la normativa contable espafola habia obviado la regulacion de
determinadas figuras de adquisicion de negocios, como la fusién o la escision, pese a su
importancia en la practica empresarial. Su tratamiento contable se basaba Unicamente en el
eterno Borrador, nunca llevado a definitivo, de “Normas de Contabilidad aplicables a las

fusiones y escisiones de sociedades” del afio 1993.

Con la redaccion en el PGC2007 se intenta subsanar este vacio de normalizacién, dotando al
modelo contable vy, por consiguiente al trafico empresarial, de la deseable seguridad juridica a
través de la Norma de Registro y Valoracién (NRV) 192 (2007) “Combinaciones de negocios”,
norma que incorporaba los criterios reconocidos en la Norma Internacional de Informacion
Financiera 3 (NIIF 3-2004) vigente en la fecha de elaboracion del plan, aprobada el 31 de marzo
de 2004 y adoptada por la Unidn Europea por el Reglamento 2236/2004 de la Comision
Europea aplicable a aquellas operaciones en las que una empresa adquiere el control de uno o

varios negocios.

Definicion

La NRV 192 define la “Combinacidn de negocios” como una operacién en la que una empresa
adquiere el control de uno o varios negocios, con independencia de las disposiciones legales
por la que el citado control se consiga. Definiendo negocio como “un conjunto de elementos
patrimoniales constitutivos de una unidad econémica dirigida y gestionada con el propdsito de
proporcionar un rendimiento, menores costes u otros beneficios econdmicos a sus propietarios
o participes” y control como “el poder de dirigir politicas las politicas financieras y de
explotacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econémicos de sus
actividades”. Conforme a este modo de proceder, se constituird un solo sujeto de cara a la
presentacién de la informacion contable, prevaleciendo el fondo (econédmico) sobre la forma

(legal) y manteniendo la separaciéon entre cuentas individuales y consolidadas.
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La norma internacional, que es la inspiradora de la normativa espafnola, contenia algunas
caracteristicas que es necesario contemplar para configurar la definicién de negocio. Asi pues,
en el Apéndice A de la NIIF 3 (2004) afiade que, un negocio “se compone generalmente de
insumos, procesos aplicados a los mismos y de los correspondientes productos que son, o
serian, utilizados para generar ingresos ordinarios. Si hay un fondo de comercio presente en un
conjunto de actividades y activos transferidos, se presumird que el conjunto cedido es un

negocio”.

En consecuencia, para poder hablar de combinacién de negocios se tenia que cumplir que un
conjunto de elementos patrimoniales constitutivos de una unidad econdmica suponga un
negocio y sea controlada su politica financiera y de explotacion por una sola persona fisica o
juridica. En consecuencia, negocio y control son los elementos en los que se fundamenta la

definicion de combinacién de negocios.

Ambito y normas de aplicacion

Una combinacién de negocios puede estructurarse de diferentes formas, por motivos legales,
fiscales o de otro tipo (NIIF 3-2004). En este sentido, y al contemplar la contabilizacidn de una
combinacidon de negocios, es preciso registrar en los estados financieros el fondo de la

transaccidn, atendiendo a su realidad econdmica y no a su forma juridica.

De acuerdo con la NRV 192 del PGC 2007, las combinaciones de negocios, en funcién de la

forma juridica utilizada, pueden originarse como consecuencia de:
a) La fusion o escision de varias sociedades,

b) La adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte

gue constituya uno o mas negocios,

¢) La adquisicion de las acciones o participaciones en el capital de una empresa,
incluyendo las recibidas en virtud de una aportacion no dineraria en la constitucion de

una sociedad o posterior ampliacién de capital vy,

d) Otras operaciones o sucesos cuyo resultado es que una empresa, que posee 0 no
previamente participacién en el capital de una sociedad, adquiere el control sobre esta

Ultima sin realizar inversion. (por ejemplo, la adquisiciéon de sus propias acciones por
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parte de una sociedad participada o la acumulaciéon de pérdidas por parte de una
sociedad en la que se posee una inversidn significativa en acciones sin voto o por la
obtencién de control sobre empresas en virtud de acuerdos contractuales o cldusulas

estatutarias).
En las combinaciones de negocios a que se refieren:
- Lasletras a) y b) anteriores, debera aplicarse el método de adquisicidn,

- Las letras c) y d) anteriores, la empresas inversora, en sus cuentas individuales,
valorard la inversion en otras empresas del grupo conforme a lo previsto para dichas

empresas en el apartado 2.5 de la norma relativa a instrumentos financieros.

En concreto, y en relacién a la fusion, el PGC2007 abordaba su problematica contable en el
contexto de la combinacién de negocios, distinguiéndose juridicamente (actual articulo 22 de

la Ley 3/2009 sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles):

i.  Fusion por absorcion: la reestructuraciéon de una o mas de las empresas que se
combinan, teniendo lugar la operacién entre una empresa y los accionistas de la otra u

otrasy,

ii.  Fusion por creacion de una nueva sociedad: establecimiento de una nueva empresa
gue controle las empresas combinadas o los activos netos cedidos, en cuyo caso la
operacion tiene lugar entre los accionistas de las empresas que participan en la

combinacion

En ambos casos, supone la compra, por una empresa, del patrimonio neto de otra u otras,
efectuandose la operacion mediante la emisidon de instrumentos financieros (NIIF 3-2004,
parrafo 5) para el canje de acciones y, en todo caso, por la entrega residual de una

compensacién monetaria residual.

A efectos contables, las fusiones se clasifican simplemente como adquisiciones y, por tanto, los
activos, pasivos, y pasivos contingentes de la empresa adquirida se integrardan en la
contabilidad de la adquirente por su valor razonable. Ademas siempre se presume que una de
las empresas combinadas es la adquirente, siendo la fecha de fusion aquella en la que se

transfiere el control efectivo de las operaciones.
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Por otro lado, una combinacidon de negocios puede suponer la adquisicién de los activos netos
de otra empresa, incluyendo el fondo de comercio, en lugar de la compra del patrimonio neto
de la misma, en cuyo caso la combinacion no dard lugar a una relacion dominante-
dependiente, ni de fusién por absorcidn o de nueva creacién. La operacién se efectua
mediante pago en efectivo, equivalentes en efectivo u otros activos, pero no mediante la

entrega de instrumentos de capital.

Se muestra a continuacién, siguiendo a Manzaneque, Simon y Banegas (2008), cuadro
resumen que recoge la forma juridica de las combinaciones de negocio y sus criterios de

registro y valoracion aplicables:

Cuadro 4. Forma juridica de las combinaciones de negocios y valoraciones aplicables.

Origen de la combinacion de negocios |Norma de valoracidn aplicable |Criterio de Registro y valoracion

Empresas |NRV 222 Operaciones entre Valor que corresponda, una vez realizada la
Fusidn o escisién de varias del Grupo |empresas del grupo operacién, en las cuentas anuales consolidadas
empresas NRV 192 Combinaciones de ; .
Otras . Método de adquisicion
negocio
Adquisicion de elementos Empresas |NRV 292 Operaciones entre Valor que corresponda, una vez realizada la
patrimoniales de una del Grupo |empresas del grupo operacidn, en las cuentas anuales consolidadas
empresa o parte de ella que ot NRV 192 Combinaciones de Método de adauisiclé
; ; ras K étodo de adquisicion
constituye un negocio negocio

Adquisicion de acciones o participaciones
de una empresa

Operaciones cuyo resultado es la
adquisicion del control de otra sin que se  |NRV 92 Instrumentos financieros
realice inversion alguna

NRV 92 Instrumentos financieros |Valorinicial: Valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la
transaccion directamente atribuibles.

Valor posterior: valoracion a coste

Fuente: Manzaneque, Simon y Banegas (2008)

Método de adquisicidn

A las combinaciones de negocios, que quedan dentro del ambito de aplicacién de la NRV 192
del PGC 2007, debera aplicarse el método de adquisicién, debiendo registrar el traspaso de los
activos adquiridos y pasivos asumidos a valor razonable, canceldandolos de las empresas

extinguidas, asi como sus partidas de patrimonio neto.

El método de adquisicion contempla la combinacién de negocios desde la perspectiva de la
empresa combinada que se identifique como adquirente. Desde esta perspectiva, el proceso
consiste en que la adquirente compra activos, pasivos y pasivos contingentes de la adquirida,
en su totalidad o en partes, figuren o no reconocidos en las cuentas anuales en la fecha de

adquisicion del control efectivo.
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Esto requiere que se determine el valor razonable de los activos y pasivos adquiridos,
procediendo, en su caso, a ajustar el valor de los activos y pasivos de la adquirida que no
reflejen tal valor, y a reconocer aquellos activos y pasivos no registrados en la fecha de
adquisicion si es probable que generen entradas o salidas de recursos en el futuro y se puedan
valorar fiablemente. La diferencia resultante se atribuira al fondo de comercio, que, en caso de

ser negativo, se registrard directamente en el resultado.

En este sentido, la contabilizacion de una combinacién de negocios, siguiendo el método de

adquisicion, implica:

a) Identificar la empresa adquirente.

b) Determinar la fecha de adquisicion.

¢) Cuantificar el coste de la combinacion de negocios.

d) Valorar los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos.

e) Determinar el importe del fondo de comercio o la diferencia negativa.

Identificacion de la empresa adquirente

El método de adquisicidn requiere que una empresa combinada se identifique como la
adquirente, atendiendo a la realidad econdmica y no sélo a la forma juridica de la combinacion
de negocios. En consecuencia, la empresa adquirente puede ser: i) la que obtiene el control
efectivo sobre el negocio o negocios adquiridos; ii) la parte de una empresa, constitutiva de un
negocio, que, como consecuencia de la combinacidn, se escinde de la empresa en la que se
integraba y obtiene el control sobre otro u otros negocios; o iii) si se constituye una nueva
empresa, aquella que se identifique como empresa adquirente éntrelos negocios que

participan en la combinacidn y que existia con anterioridad a ésta.

Por este motivo, y con caracter general, se considerard como empresa adquirente, en términos
generales, aquella que entregue una contraprestacion a cambio del negocio o negocios
adquiridos. No obstante, la NRV 192 prevé otra serie de supuestos que determinan el control

de una empresa sobre otras, revelandola como adquirente:
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i.  Si el valor razonable de una de las empresas o negocios es significativamente mayor
que el de los demas participantes en la operacidn, la empresa adquirente

normalmente serd la de mayor valor razonable (mayor tamafio).

ii.  Siunade las empresas combinadas tiene la facultad de designar el equipo de direccion

del negocio combinado, ésta serd, normalmente, la empresa adquirente; y

iii.  Si en la combinacién de negocios participan mas de dos empresas o negocios, se
consideraran otros factores, tales como: cual es la empresa que inicié la combinacién
o; si el volumen de activos, ingresos o resultados de una de las combinadas es

significativamente mayor que el de las otras.

Por otra parte, puede suceder que, como consecuencia de la aplicacién de los criterios
anteriores, el negocio adquirido sea el de la sociedad absorbente, de la beneficiaria o de la que
realiza la ampliacion de capital, resultando lo que se ha venido a denominar “Adquisicion
inversa”. En este caso, la empresa adquirente no coincide con la emisora de los instrumentos
de capital, sino con la que los adquiere, puesto que el control efectivo de la empresa
resultante de la combinacidn de negocios pasa a ser de los antiguos accionistas de la empresa

adquirida.

Determinacion de la fecha de adquisicion

La fecha de adquisicién sera aquella en la que la empresa adquirente obtenga el control
efectivo del negocio o negocios adquiridos, con independencia del momento de la
instrumentalizacion legal, considerandose la fecha de dicho control de gran importancia,
debido a que es el momento en el que procede aplicar el método de adquisicion mediante la

determinacidn del valor de reconocimiento de los elementos adquiridos.

Valoracion del coste de la combinacion de negocios

El coste de adquisicidn para la empresa adquirente viene dado en funcién del valor razonable
de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la adquirida en la fecha de adquisicién del
control efectivo. A estos efectos, la empresa adquirente valorara el coste de la combinacién de

negocios como la suma de:
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a) Los valores razonables, en la fecha de adquisicién del control, de:
v Los activos entregados por la adquirente,
v Los pasivos incurridos o asumidos y

v" Los instrumentos de patrimonio emitidos por la adquirente y entregados a

cambio de los negocios adquiridos

b) El valor razonable de -cualquier contraprestacion adicional que dependa de
acontecimientos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones, siempre que tal
contraprestacién se considere probable y su valor razonable pueda ser estimado de

forma fiable.

¢) Cualquier coste directamente atribuible a la combinacidn (por ejemplo, tasadores,
auditores, consultores, letrados y asesores legales, u otros servicios prestados por

peritos profesionales que intervengan en la operacidn).

Valor razonable de los activos entregados, los pasivos asumidos y los instrumentos de

patrimonio emitidos por la adquirente y entregados a cambio de los negocios adquiridos.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio emitidos o de los pasivos incurridos o
asumidos sera, con caracter general y salvo que exista una valoracién mas fiable, su precio
cotizado a la fecha de la operacidn de intercambio, si dichos instrumentos estan admitidos a

cotizacion en un mercado activo.

Si no existiese cotizacion para los instrumentos de patrimonio emitidos por la empresa
adquirente, el valor razonable de los mismos podria, por ejemplo, estimarse por referencia a
su participacién proporcional en el valor razonable de la adquirente o a su participacion
proporcional en el valor razonable de la empresa adquirida, segun cual de los dos es mas
claramente evidente, etc. Ademas, se entiende que, en caso de que el efectivo y otros medios

entregados fuesen con pago diferido, éstos deben ser descontados a valor actual.

No aporta este Plan, sin embargo, referencia alguna respecto a un valor razonable distinto a Ia
cotizacidn en el mercado. En este sentido, si nos remitimos a la normativa internacional (NIIF
3-2004 parrafo 27), podemos observar como pueden existir circunstancias en las que no sea
adecuada la cotizacion como referencia del valor razonable, como, por ejemplo: cuando la
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empresa adquirente pueda demostrar que el precio publicado de cotizacidn sea un indicador
poco fiable del valor razonable, y qué otras evidencias y métodos valorativos suministran una
medida mas acorde con la realidad; no ser un indicador fiable sélo cuando su formacién se

haya visto afectada por la estrechez del mercado.

Respecto a los pasivos asumidos, la NIIF 3-2004 (parrafo 28) reconoce que se incorporaran
como coste de la combinacidon de negocios, aquellos incurridos o asumidos por la empresa
adquirente a cambio del control efectivo de la adquirida, no asi las perdidas futuras y demas
constes en que se espere incurrir como consecuencia de la combinacién, pues no seran pasivos

asumidos a cambio del control de la adquirida.

Valor razonable de cualquier contraprestacion adicional que dependa de acontecimientos

futuros

Al valor razonable de los activos entregados y pasivos incurridos o asumidos habra que afiadir,
como se ha indicado, el de los elementos contingentes, contraprestacién adicional que
dependa de acontecimientos futuros o del cumplimiento de determinados requisitos. Por
tanto, las contingencias deben ser consideradas de cara a la determinacion del coste de la
combinacidon de negocios siempre que sea probable que su ocurrencia y su importe sea

estimado de manera fiable. En efecto, este valor sera ajustado cuando:

v" Como consecuencia de circunstancias sobrevenidas, proceda modificar las

estimaciones de los importes,
v' Se altere la probabilidad de ocurrencia de la contraprestacion o

v" Se pueda realizar una estimacién fiable del valor razonable, no habiendo sido

posible realizar ésta con anterioridad.

El ajuste contingente podria, por ejemplo, depender de la consecucién o mantenimiento de un
nivel especifico de resultados en periodos futuros (por ejemplo, lograr un cierto objetivo de
rentabilidad vinculada a la combinacidon de negocios), o de que se mantenga el precio de
mercado de los instrumentos de capital que se hayan emitido (por ejemplo, pagos adicionales
a la empresa adquirida compensatorios de la disminucion de valor que, en un futuro
relativamente préximo, puedan experimentar los activos entregados o instrumentos de neto
emitido o del incremento de los pasivos asumidos en la fecha de adquisicién del control en la
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combinacidon de negocios). Si no ocurriesen los acontecimientos, o hubiese que revisar las
estimaciones, se ajustara el coste de la combinacidon de negocios de acuerdo con las nuevas

circunstancias, en linea con la NIIF 3-2004 parrafos 32 y 33.

Costes directamente atribuibles a la combinacion de negocios

A los valores anteriores, y a efectos de calculo del coste de la combinacion cabria anadir el

importe de los costes directamente atribuibles a la combinacidn.

En ningln caso formardn parte del coste de la combinacidon de negocios los costes derivados
de la contratacion, emisién o modificacién de las fuentes financieras entregadas por el
adquirente a cambio de los elementos patrimoniales adquiridos. Los gastos relacionados con la
emision de instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de
los activos, pasivos y pasivos contingentes, se contabilizardn de acuerdo con lo dispuesto en la
norma relativa a instrumentos financieros (NRV 92.4.“Instrumentos de patrimonio neto”). En
este sentido, los gastos de constitucion, surgidos en combinaciones de negocios donde se
constituye una nueva empresa, o los gastos de ampliacién de capital, en el caso de que la
empresa adquirente emita instrumentos de patrimonio para entregar a los accionistas de la
adquirida, se registraran directamente en el patrimonio neto como menores reservas, netos de

su efecto impositivo.

Por su parte, los gastos asociados con la emisidn de pasivos financieros a cambio de negocios
adquiridos disminuyen el valor razonable de la contraprestacién recibida por éstos y, por
tanto, el importe en libros inicial de los pasivos emitidos (NRV 9.3.1.1 valor inicial de débitos y

partidas a paga).

Tampoco se consideran como coste de la combinacién de negocios, aquellos que no puedan
ser atribuibles directamente a la combinaciéon de negocios o adquisicién de otra empresa,
considerandose como gastos del periodo (por ejemplo, costes de adaptacion de los sistemas
informaticos a la nueva situacidn, costes generales de administracion, como los costes de
personal propio administrativo o de apoyo, etc.), ni las pérdidas futuras esperadas y generadas
con posterioridad a la combinacidon de negocios, al no cumplir con las condiciones exigidas en

la definicidén de pasivo y, por tanto, no ser objeto de reconocimiento.
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Distribucion del coste de la combinacion entre los activos, pasivos y pasivos contingentes del

negocio adquirido

Determinado el coste de la combinacién de negocios, la empresa adquirente lo distribuira, a

través del reconocimiento de los valores razonables de los activos identificables adquiridos y

los pasivos asumidos de la adquirida, en la fecha de adquisicidn del control efectivo, siempre y

cuando sea probable que el adquirente reciba beneficios econémicos y este valor pueda ser

medido con suficiente fiabilidad. En efecto, los activos, pasivos y pasivos contingentes

identificables en la adquirida y existentes a la fecha de dicha adquisicion se contabilizaran por

sus valores razonables. El PGC 2007 incluye, al respecto, las siguientes reglas particulares a

contemplar en la valoracion de activos adquiridos y pasivos asumidos (RRV 92, 2.4):

a)

b)

c)

d)

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se reconoceran
por su valor razonable menos los costes de venta, aspecto coincidente con la NIIF 3-

2004, parrafo 36.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, se valoraran por la cantidad de beneficio o
pérdida fiscal que se espere recuperar o pagar a la autoridad fiscal, procedentes de
bases imponibles negativas o de impuestos a pagar que se genere a consecuencia de la
adquisicion, segun los tipos de gravamen que vayan a ser de aplicacién en los
ejercicios en los que se esperen realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa en vigor o que se haya aprobado y esté pendiente de publicacién, en la
fecha de adquisicion. Los activos y pasivos no deben descontarse. En este sentido,
cabria considerar las diferencias temporarias que se deriva del reconocimiento de los
elementos patrimoniales por un valor contable que difiere del valor atribuido a efectos

fiscales.

Si a la fecha de adquisicién, el negocio adquirido mantiene un contrato de
arrendamiento operativo en condiciones favorables o desfavorables respecto de las
condiciones del mercado, la adquirente reconocerd, un inmovilizado intangible o una

provision.

Los activos y pasivos asociados a planes de pensiones de prestacion definida se
contabilizaran, en la fecha de adquisicion del control, por el valor actual de las

obligaciones concernientes a las retribuciones comprometidas (incluido el coste por
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servicios pasados) menos el valor razonable de los activos asociados al plan, o sea, de

los activos afectos a compromisos con los que se liquidaran obligaciones.

Si el registro de un inmovilizado intangible identificado, cuya valoracién no pueda ser
calculada por referencia a un mercado activo, implicara la contabilizacién de un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, dicho activo se valorara deduciendo del
importe de su valor razonable, la diferencia negativa inicialmente calculada. Asimismo,
si el importe de dicha diferencia negativa fuera superior al valor total del inmovilizado

intangible, dicho activo no debera ser registrado.

A estas reglas particulares de la NRV 193, cabe aifiadir otras fundamentadas en la NIIF 3-2004:

f)

g)

h)

La valoracién del inmovilizado material requiere la evaluacidon técnica y otra
econdmica, elemento por elemento, segun conjuntos homogéneos de éstos. Esta

evaluacion se realiza:

e Terrenosy construcciones: a valor de precio de mercado activo actual.

e Maquinaria y otro inmovilizado depreciable: a valor de precio de mercado
activo actual o a coste de reposicion menos depreciacidon real (coste de

reposicion amortizado).

El inmovilizado intangible serad valorado en referencia a un mercado activo, si éste
existe, o por el importe que la empresa hubiera pagado por el activo en una
transaccidn a precio de mercado, siempre que éste pueda ser determinable de manera

fiable.

Los instrumentos financieros seran valorados, los negociados en un mercado activo, a
valores de mercado vy, los no negociables, a valores estimados, considerando variables
tales como las ratios precio-ganancia, los rendimientos de dividendos y las tasas de
crecimiento esperadas de instrumentos comparables de empresas con similares

caracteristicas.

Las existencias serdn valoradas: los productos terminados y mercaderias, a valor neto
realizable (precio de venta menos los costes de transaccion; los productos en curso, a
valor neto realizable (precio de venta menos la suma de los costes necesarios para su

acabado y los costes de transaccidn); y las materias primas a coste de reposicion.
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j) Los créditos y débitos seran valorados: las cuentas a cobrar, a valor actual de los
importes a recibir menos las pérdidas por deterioro de valor (insolvencias); los
acreedores comerciales y no comerciales, incluidas provisiones, a valor actual de los
importes que seran necesarios desembolsar en el futuro; y los pasivos contingentes de
la empresa adquirida, a la cuantia que exigiria una tercera persona fisica o juridica

independiente a cambio de hacerse cargo de dichos pasivos contingentes.

k) Eldisponible, cajay bancos, seran valorados a valor nominal.

Asimismo, se incluiran los activos y pasivos que no hayan sido reconocidos previamente en los
estados financieros de la adquirida, por ejemplo porque no cumplan las condiciones de
reconocimiento con anterioridad a la adquisicién, como por ejemplo las listas de clientes que
la empresa adquirida hubiera generado internamente, o la reduccién de impuestos
procedentes de las pérdidas fiscales de dicha empresa, que no haya sido reconocida por la
misma antes de la combinacién de negocios, cumplira las condiciones para su reconocimiento
como activo identificable, si es probable que la empresa adquirente vaya a tener, en el futuro,
ganancias fiscales contra las que aplicar la deducciéon por impuestos no reconocida (NIIF 3-

2004, parrafo 44).

Ademas, cuando el negocio adquirido incorpore obligaciones calificadas como contingencias, la
empresa adquirente reconocera como pasivo el valor razonable de asumir tales obligaciones,
siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser medido con suficiente fiabilidad, como por
ejemplo, un pago que la empresa adquirida esté obligada a realizar a sus empleados o
proveedores en virtud de un contrato, sera una obligacidn presente que se considerara como

un pasivo contingente (NIIF 3- 2004).

Por otra parte, la empresa adquirente reconocera, como parte de la distribucién del coste de
la combinacion, los pasivos para concluir o reducir las actividades de la adquirida sélo cuando
la misma tenga, en la fecha de adquisicidn, un pasivo ya existente por la reestructuracion
(indemnizaciones por extincién de contratos de empleados, clausura de fabricas, talleres y
otras ubicaciones, eliminacion de lineas de produccidon del negocio, etc.), reconocido de
acuerdo con la NIC 37 Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes (NIIF 3-2004

parrafo 41.a).
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Sin embargo, no se considera pasivo contingente si la ejecucion del plan de reestructuracion
estd condicionada al hecho de que sea adquirida mediante una combinacién de negocios,
porgue no es una obligacién presente de la empresa adquirida, o porque no se trata de una
obligacidon posible, que surge de un suceso pasado cuya existencia sera confirmada sdlo por la
ocurrencia o no de uno o mas eventos futuros inciertos que no estan totalmente bajo control

de la adquirida (NIIF 3-2004 parrafo 43).

Nada dice el plan en relacién los resultados de la empresa adquirida. A este respecto la
normativa internacional (NIIF 3-2004, parrafo 38) reconoce que estos resultados se integrardn
a los de la empresa adquirente a partir de la fecha de adquisicion del control, mediante la
incorporacién de los ingresos y gastos de la misma, basados en el coste que la combinacién de

negocios haya supuesto para la adquirente.

Diferencia entre el coste de la combinaciéon de negocios y la participacion de la empresa

adquirente en el valor razonable de la adquirida.

Tras calcular el coste de la combinacion de negocios y el correspondiente valor de la empresa
adquirida como sustraccion entre los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos,

las diferencias, que pudieran surgir, podrdn tener un doble signo:

a) Si el coste de la combinacion supera el valor razonable de los activos adquiridos y

pasivos asumidos se contabilizard como un Fondo de Comercio.

b) Por su parte, el exceso de valor razonable de activos y pasivos sobre el coste de la
combinacion de negocios se contabilizarad en la cuenta de pérdidas y ganancias como

un ingreso.

Fondo de comercio

A efectos contables cabria aplicar los criterios descritos por las NRV 62 sobre el fondo de
comercio. En este sentido, las particularidades de este activo intangible llevan consigo el

siguiente tratamiento contable:
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Solamente puede figurar en el activo cuando se ha adquirido de forma onerosa, en el
contexto de una combinacidn de negocios, obviando el generado internamente en las

organizaciones.

Figura en el activo del balance a precio de coste menos las pérdidas por deterioro de

valor.

No sera depreciable de manera sistemdtica y, por tanto, no estard sujeto a
amortizaciones, procediendo, en su lugar, y al menos anualmente, a comprobaciones
de pérdidas por deterioro de valor de elemento a elemento o para las unidades
generadoras de efectivo a las que se haya asignado. En caso de deterioro, se registrara

directamente como un menor valor del fondo de comercio.

Los deterioros de valor del fondo de comercio, previamente reconocidos, no podran

ser objeto de reversion en ejercicios posteriores.

El reconocimiento del fondo de comercio exige la dotacion sistematica de una reserva
indisponible equivalente a la cuantia de la potencial amortizacién que se habria
practicado a ese activo, destindandose a tal efecto una cifra de beneficio que
represente, al menos, un cinco por ciento del importe del citado fondo de comercio.
No obstante, si no existiera beneficio, o éste fuera insuficiente, se empleardn a tal fin

reservas de libre disposicion.

Diferencias negativas en combinaciones de comercio

El exceso de la participacion de la empresa adquirente en el valor razonable neto de los

activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la adquirida sobre el coste de la

combinacidn, genera un ingreso por diferencias negativas en la combinacién cuyo origen

puede responder a errores en:

a)

b)

La medicion de los valores razonables del coste de la combinacidon. La empresa
adquirente tendra que revisar las mediciones realizadas sobre el valor razonable del
coste de la combinacidon y de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificados

de la adquirida.

Costes futuros posibles no reflejados correctamente en el valor razonable de los

activos, pasivos y pasivos contingentes de la adquirida; o
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¢) Una compra en términos muy ventajosos. Cualquier diferencia negativa que persista

en el analisis se ha de registrar como ingreso de forma inmediata.

En el caso, ya indicado, de que el ingreso viniera derivado del reconocimiento de inmovilizados
intangibles identificados cuyo valor no puede ser calculado por referencia a un mercado activo,
esta diferencia reducird el valor razonable del activo intangible hasta el limite de su valor, de
modo que si la diferencia negativa superase el valor razonable del activo intangible, éste no se

reconoceria.

Contabilidad provisional

El legislador, consciente de la posible existencia de elementos contingentes que influyen en la
determinacidn del coste de la combinacidon de negocios y la consecuente probable exigencia
de desembolsos adicionales o de la imposibilidad material de la medicién definitiva de dicho
coste, conviene que puede resultar necesaria una valoracién provisional del mismo. En efecto,
para situaciones en los que a fecha de cierre, dada la complejidad de la identificacion,
reconocimiento y valoracidn de la operacion, no se ha podido concluir el proceso de valoracion
necesario para la aplicacion del método de adquisicion, las cuentas anuales se elaboraran

utilizando valores provisionales, en linea con el contenido de la NIIF 3-2004 parrafo 62.

Posteriormente, y en la medida en que se disponga de la informacién precisa, los valores
provisionales serdn ajustados de forma retroactiva, incorporando Unicamente la informacién
relativa a los hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicidn, siempre y cuando
estos ajustes se realicen dentro del afo siguiente a la misma. En otro caso, las modificaciones
se efectuardn con caracter prospectivo, siguiendo las nomas relativas a cambios en

estimaciones contables (NRV 222).

Los valores provisionales serdn ajustados en el periodo necesario, nunca superior a un afo
desde la fecha de adquisicién de control, a fin de obtener la informacién requerida para

completar la contabilizacion inicial.
Ante esta circunstancia, la noma distingue dos tipos de ajustes:
a) Los que se producen con la finalidad de completar la contabilizacion inicial sobre:
e Activos y pasivos identificables (incluidas las amortizaciones de los activos).

*  Fondo de comercio o diferencia negativa de la combinacidn.
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b) Otros ajustes a las valoraciones iniciales una vez transcurrido el periodo de un afio

desde la fecha de adquisicidn sobre:

e Las contraprestaciones adicionales que dependan de hechos futuros o del

cumplimiento de ciertas condiciones.

e Activos por impuesto diferido no contabilizados previamente.

e Otros elementos por correccidn de errores en los términos de la NRV 22.

En cualquier caso, los ajustes que se reconozcan para completar la contabilizacién inicial se
realizardn de forma retroactiva, de forma tal que los ajustes a los valores provisionales
Unicamente incorporaran informacion relativa a los fendmenos existentes en la fecha de
adquisicion y que, de haber tenido conocimiento de ellos, hubieran afectado a los importes

reconocidos en dicha fecha.

Combinaciones de negocios por etapas

Esta situacidn se presenta cuando la empresa adquirente compra partes significativas de la
adquirida en varias transacciones separadas en lugar de hacerlo de una vez. Esto implica la
determinacidon de los valores razonables y del fondo de comercio en cada etapa de gran
significacién econdmica en linea con el contenido de la NIIF 3-2004 parrafo 58 y ss. Los
cambios en los valores razonables de los activos existentes se trataran como una

revalorizacion.

Estas combinaciones de negocio se realizaran aplicando el método de adquisicién con las

siguientes particularidades (NRV 192, 2.7):

a) El coste de la combinacién sera la suma de los costes de cada una de las transacciones

individuales.

b) Para cada una de las transacciones individuales se determinara el fondo de comercio o
diferencia negativa por comparacién entre el coste de cada inversiéon y el valor
razonable de los activos y pasivos de la empresa adquirida en la fecha de cada

transaccion.
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¢) La diferencia entre el valor razonable de la participacién de la adquirente en los
elementos identificables de la empresa adquirida, para cada una de las fechas de las
transacciones individuales, y su valor razonable a la fecha de adquisicion se reconocera

en las reservas de la empresa neto de efecto impositivo.

d) Si la inversidn se contabilizd previamente por su valor razonable, se desharan los
ajustes de valoracién realizados previamente para deja valorada la participacién por su

valor de coste.

1.4.6.2. Noma de Registro y Valoracion (NRV) 212 “Operaciones entre empresas del
grupo”

El nuevo Plan se abordd con la vocacion de dar cobertura juridica al registro contable de las
principales operaciones que realizaban en ese momento las empresas espafiolas y, dado que la
practica empresarial ponia de manifiesto la habitualidad con que producian operaciones de
fusidn, escisidon y aportacién no dineraria de un negocio llevadas a cabo entre empresas
pertenecientes a un mismo grupo, se decidid incluir una norma especifica, la norma 212, con
un tratamiento particular respecto de estas operaciones, a diferencia de la NIIF 3-2004 parrafo
3.(a) que las excluye de su alcance y, por tanto, no regulaba estas operaciones entre empresas

pertenecientes a un mismo grupo.

El amplio debate que precedié la elaboracion del PGC 2007 puso de manifiesto puso de
manifiesto que en Ultima instancia en aras de garantizar la seguridad juridica y la
comparabilidad de la informacidn econdémico-financiera derivada de estas operaciones, al
margen de los diferentes enfoques y posicionamientos (quienes defendian que se
contabilizaran en sintonia con los dispuesto con caracter general en la NRV 192 y quiénes
abogaban por un tratamiento particular defendiendo que su registro deberia llevar a mantener
las valoraciones, en su caso, en términos consolidados, de los activos traspasados respecto de
la que tenian dentro del grupo antes de formalizarse la operaciéon), lo verdaderamente
relevante era la necesidad de otorgar un Unico criterio para su contabilizacion, cuestidon que se
resolvié al amparo de las dos caracteristicas que desde la perspectiva juridica y econdmica se

considera que les dota de la particularidad inherente a toda regla especial:
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En primer lugar, el hecho de que como contraprestacion la empresa adquirente
entregue sus propios instrumentos de patrimonio o, como en el caso de las fusiones
simplificadas recogida en la normativa mercantil, no tenga obligacion de efectuar

emision alguna.

Y en segundo lugar, la propia naturaleza del objeto de la operacidn: un conjunto de
elementos patrimoniales constitutivos de un negocio que de forma directa y en bloque
se transmiten de un sujeto contable a otro, sin que en esencia se produzca una
variacion en la unidad econdmica preexistente, la cual, en esencia, simplemente

adopta una nueva organizacion o configuracion legal.

Asi es como nace la NRV 212 “Operaciones entre empresas del Grupo” definiendo empresa del

grupo por remision a Norma 132 de elaboracidon de las cuentas anuales.

Y en sus normas particulares, en relacidn a las operaciones de fusion, escisidn y aportacion no

dineraria de un negocio establece los siguientes criterios:

En las operaciones entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa
dominante del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o
indirectamente, los elementos constitutivos del negocio adquirido se valorardn por el
importe que corresponderia a los mismos, una vez realizada la operacién, en las
cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo segun las Normas para la
Formulaciéon de las Cuentas Anuales Consolidadas, que desarrollan el Cddigo de

Comercio.

En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales
del negocio se valoraran segun los valores contables existentes antes de la operacion

en las cuentas anuales individuales.

La diferencia que pudiera ponerse de manifiesto en el registro contable por la

aplicacion de los criterios anteriores, se registrara en una partida de reservas.

A los efectos de lo dispuesto en esta norma, no se considerara que las participaciones

en el patrimonio neto de otras empresas constituyen en si mismas un negocio.
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En consecuencia, y a diferencia de lo visto anteriormente en la NRV 192:

a)

b)

Se mantienen los valores contables existentes en la sociedad adquirida (individuales o
consolidados, si intervienen sociedad dominante y dependiente o dos dependientes
respectivamente), antes de acometer la operacion, no aplicando valores razonables a
ninguna de las partidas preexistentes, ni aflorando nuevos activos, pasivos o pasivos

contingentes.

No surgen ni Fondos de comercio ni Diferencias negativas de combinaciones de

negocios; el ajuste, si procede se realiza contra reservas.

100



CAPITULO 2

EVOLUCION DE LA INFORMACION CONTABLE
CONSOLIDADA EN LA NORMATIVA
ESPANOLA: CONVERGENCIA CON LA
NORMATIVA INTERNANCIONAL






Capitulo 2: Evolucion de la informacion contable consolidada en la normativa espaiola:
Convergencia con la normativa internacional

De entre los fendmenos econdmicos que caracterizan la evolucién de la empresa a lo largo del
siglo XX y que contintan con fuerza en la actualidad, metidos ya en el siglo XXI, destacan el

aumento en la dimensién y la tendencia a la concentraciéon empresarial.

La separacidon entre propiedad y direccién, propia de las sociedades, otorga a los
administradores el control de la politica de la empresa, posibilitando que el objetivo de
crecimiento se convierta en el motor de la actividad, con la misma fuerza que el objetivo de
rentabilidad; en parte porque en algunos sectores uno y otro objetivo estan ligados y, en
parte, porque los administradores de las compafiias mejoran su propio estatus paralelamente

a la dimensién e implantacidn de la empresa.

El aumento de la dimensién puede llevarse a cabo por medio de uno de los dos caminos

siguientes (Bueno Campos 1987, Condor y Blasco 2004):

1. Crecimiento interno, consistente en mejorar la utilizacién de los recursos de que dispone la
empresa vy, en el desarrollo de la politica de inversiones necesaria financiada con recursos

propios o/y acudiendo al mercado de capitales.

2. Crecimiento externo o concentracién empresarial, bien mediante la adquisicién parcial o
total de empresas, incluidas las fusiones o absorciones de empresas, o bien mediante
férmulas contractuales. De acuerdo con el profesor Condor Lopez (1988), en las primeras,
las concentraciones patrimoniales o figuras reales, se utiliza como vinculo de la
concentracion a la propiedad, mientras que las segundas, las concentraciones contractuales

o figuras obligacionales, se utiliza como vehiculo de la concentracién a la administracion.

La eleccidn de una u otra alternativa depende de diversos factores, entre los que la expectativa
de mejores resultados es muy importante, pero no el Unico. Factores, entre otros, como la
inmediatez en la consecucién de los objetivos, sinergias, eliminacion de competencia,
condicionantes legales o administrativos, conflictos de direccion y el sobredimensionamiento,

también influyen en la decision.

Desde el punto de vista de lo que constituye el objeto de este trabajo, nos interesa la
alternativa del crecimiento externo, puesto que es en los procesos de concentracién de

empresas donde puede surgir la figura del grupo de empresas.
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Y es precisamente en estos procesos donde se manifiesta la insuficiencia de la informacién
contable individual (Ansén, Blasco y Brusca, 1997) como forma de reflejar la realidad del
conjunto, surgiendo asi la necesidad de contar con una informacion especifica conocida como
informacidn consolidada, la cual, si bien constituye el Unico medio de obtener una visidn de la
realidad econdmica del conjunto, surge igualmente en un intento de mejorar las deficiencias y
limitaciones que presentan los estados financieros individuales de las diferentes empresas que
componen el grupo, al obtener bajo las cifras consolidadas no sélo una visién globalizada del
patrimonio, situacién financiera y resultados del grupo, sino también neta, es decir, una vez
canceladas las posiciones y transacciones desarrolladas en el interior del grupo. Es en el seno
del grupo donde existen mecanismos de transferencia de recursos que pueden condicionar la
imagen individual de las empresas que lo forman, “maquillando” sus magnitudes (Almela Diez
y Garcia Benau 1993), no sélo de la compafiia dominante sino también de las dependientes
qgue se encuentran bajo su dominio, lo que limita la informacidon elaborada por dichas

compainiias.

Los estados consolidados, sin embargo, se muestran netos de todo tipo de operaciones
intragrupo (financieras, comerciales o de asistencia técnica), registrando Unicamente la
actividad que el grupo realiza frente al mercado exterior, evitando de esta forma el reflejo de
posibles transacciones innecesarias o de resultados ficticios que pueden aparecer en los

informes individuales (Blasco Burriel 1997).

En consecuencia, podria incluso asegurarse (Cea Garcia, 1992):

“que el unico y verdadero producto informativo de las sociedad dominante en el plano
econdmico-financiero serian sus cuentas anuales consolidadas, mientras que sus cuentas
anuales aisladas sdlo responden a exigencias propias de su perimetro juridico-formal y nada

mds”,

y siguiendo a este mismo autor, en relacion a las sociedades dependientes que:

“la consecucion del objetivo de la imagen fiel en términos relativamente satisfactorios, en el
caso de sociedades dominadas por otras, requiere ineludiblemente la formulacion de las
cuentas anuales consolidadas, a escala del grupo decisorio en su conjunto, como medio
paliativo de todos estos riesgos inminentes de desfiguracion de las cifras contables que
acceden a las cuentas anuales de cada sociedad individual del grupo (beneficios o pérdidas no

materializadas, maquillaje de cifras a base de transacciones innecesarias y con valoraciones
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ficticias, vulneracion de ciertas limitaciones legales a través del grupo, obtencion de ganancias
abusivas a favor de ciertos accionistas y en detrimento de ciertos accionistas minoritarios,
sesgos derivados de los propios principios y normas legales que rigen a escala individual desde
perspectivas juridico-formales, etc.,) y que, en ausencia de esta exigencia de informacion

consolidada, podrian producirse y enmascararse mds fdcilmente”.

En esta misma linea se posicionan las profesoras Almela Diez y Garcia Benau (1993), al sefialar
que el analisis de las magnitudes individuales de las sociedades bajo direccidn Unica, no es

suficiente como conclusién de analisis del grupo.

No obstante las bondades de la informacidn consolidada expuestas, también existen criticas a

los estados financieros consolidados, entre las que cabe citar (Iglesias Sanchez 1992):

- Los datos agregados pueden ocultar informacion importante sobre una determinada

empresa del grupo.

- Las ratios financieros pueden no ser significativos cuando se basan en cifras

consolidadas.

- Los accionistas de la empresa matriz tienen derecho sobre la subsidiaria sélo en
relacidn a la inversion realizada. Los acreedores de la matriz solamente tienen derecho
sobre los activos de la matriz, del mismo modo que los acreedores de cualquier
subsidiaria sdlo tienen derecho sobre los activos de la subsidiaria. Los datos

consolidados pueden dar por consiguiente una falsa imagen.

- Para los accionistas minoritarios, los estados financieros consolidados no son utiles.

Pese a sus detractores, la importancia de este tipo de informacion es cada vez mayor por la
propia proliferaciéon de grupos de empresas, su trascendencia econdmica y el nimero de
agentes econdmicos, acreedores, accionistas, inversores, administraciones publicas,
trabajadores, etc., afectados por ellos. Son muchos los factores y fuerzas que favorecen la
tendencia a la agrupacién empresarial, algunos internos, es decir, surgidos en las propias

empresas y, otros externos, es decir, que forman parte del entramado econdmico social.

Entre los primeros cabe citar la disminucién del riesgo mediante la diversificacién de
actividades, el aumento de la eficiencia y de la presencia en el mercado, la mejora en la
capitalizacién de las acciones, la mejora en la captacion de recursos financieros y los posibles

beneficios fiscales. Entre las fuerzas externas se pueden mencionar la proliferacién de
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sociedades de capital, la ampliacidn de los mercados y su internacionalizacion, el fuerte ritmo
de desarrollo tecnolégico y la profesionalizacion de los administradores. Todos estos factores
han impelido a la creacién de grupos econdmicos, como forma de superar los problemas de
dimensién y racionalizaciéon de las empresas y, hoy en dia, nadie duda de su enorme

importancia econémica (Condor y Blasco 2004).

Prueba de esta importancia es que las principales reformas contables emprendidas en el
entorno de la Unidn Europea han empezado precisamente en los grupos de sociedades, en
particular, y como plasmacién de la propuesta de la Comisidon Europea de 13 de febrero de
2001, la entrada en vigor a partir de 2005 del Reglamento del Parlamento Europeo y del
Consejo de la Unién Europea (CE) n? 1606/2002, de 19 de julio de 2002, establecié la
obligacion, para los grupos de empresas con cotizacion en los mercados de valores del
territorio de la Unidn Europea, de presentar sus cuentas anuales consolidadas de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International

Accounting Standards Board que fueran convalidadas por la propia UE.

Como vya dijimos, en Espafia, la Comisién de Expertos, constituida por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en 2001, con el fin de elaborar un informe (Libro Blanco)
sobre la situacidén actual de la contabilidad espafiola y las lineas basicas para su reforma,
abordé la cuestion de hasta qué punto extender el uso de las NIIF en la regulacién contable

interna, en la parte no afectada por el Reglamento (CE) 1606/2002.

En sus conclusiones se recomendd ampliar la obligacion de aplicar las NIIF a todos los grupos
de empresas, independientemente de que coticen o no, aunque consideraba que podria
también conseguirse que se cumplieran los criterios NIIF a través de la normativa espafiola
dado que la misma se iba a adaptar a dichos criterios (ICAC, 2002). Sin embargo, en la Ley
62/2003, de 30 de diciembre, concretamente en su disposicion final undécima, se establecid
que la presentacion de cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las NIIF sélo seria
obligatoria para los grupos a partir del 1 de enero de 2005 si alguna sus sociedades habia
emitido valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro
de la UE, siendo voluntaria en otro caso, si bien se imponia su aplicacidon continuada, es decir,
se debia mantener esta opcidn en ejercicios sucesivos. Asi pues, vemos como las iniciativas de
reformas emprendidas tanto en Europa como en Espafia, y en otros paises, se ocupan de

manera preferente de la informacién consolidada.
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Lo prescrito en la Ley 62/2003 se mantiene en el actual articulo 43 bis del Cédigo de Comercio,
conforme a la nueva redaccién aprobada en la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y
adaptacion de la legislacién mercantil en materia contable para su armonizacién internacional
con base en la normativa de la UE, sin perjuicio de que se aclare expresamente, ademas, que la
publicacion de las NIIF a los grupos cotizados en la formulacién de las cuentas anuales
consolidadas, no implica que a efectos de cumplir con su obligacién de presentar tales cuentas,
no deban someterse a lo prescrito en los articulos 42, 43 y 49 del CC, en los que se regula la
obligacidn de presentar, aprobar y depositar las cuentas anuales consolidadas, acompafadas
del informe consolidado de gestidon. Asimismo, conforme al nimero 3 del articulo 45, la
estructura y contenido de las cuentas anuales consolidadas, se ajustard a los modelos

aprobados reglamentariamente.

Se referia aqui a la norma que habria de sustituir al Real Decreto 1815/1991, de 20 de
diciembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de las Cuentas Anuales
Consolidadas, a efectos, cuando menos de adaptar sus preceptos a lo establecido en la Ley
16/2007, para que los grupos no cotizados que no desearan aplicar las NIIF pudieran cumplir

también con la obligacion, en su caso, de presentar cuentas anuales consolidadas.

La reforma de las NFCAC se hacia necesaria para antes del 31 de diciembre de 2008 como
consecuencia, tanto de la aprobacién de la Ley 16/2007, como de la posterior aprobacion del
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad (PGC) dado que, como tendremos ocasidén de explicar en paginas siguientes en
este trabajo, algunos de los preceptos del nuevo PGC entraban en contradiccién con el
contenido de las NFCAC. En particular, el nuevo PGC regula en su norma de registro y
valoracion (NRV) 192 los criterios aplicables en las combinaciones de negocios que se definen
como “operaciones en las que una empresa adquiere el control de uno o varios negocios”. En
esta norma se regula el denominado “método de adquisicion” que ha de ser aplicado en las
combinaciones de negocios en las que el negocio adquirido se incorpora en el sujeto contable
informante (en cuentas anuales individuales, la empresa), es decir, en operaciones de fusidn,
escision (desde la dptica de la sociedad beneficiaria) o adquisiciones de todos los elementos
patrimoniales de una empresa. Esa norma configura convencionalmente un abanico de
diferentes tipos de combinaciones de negocios y uno de los mencionados se origina a raiz de la
adquisicion de una participacion financiera representativa de una o varias empresas cuyas
cuentas anuales individuales requieren ser consolidadas o puestas en equivalencia, segun el

caso.
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Pues bien, las operaciones que originan relaciones dominante/dependiente, que de acuerdo
con el articulo 42 del CC desencadenan la obligacion de consolidar, son también
combinaciones de negocios (en la medida en que la sociedad adquirida constituya un negocio)
en las que el sujeto contable (en este caso, el grupo al que se refieren las cuentas
consolidadas) integra los elementos patrimoniales de los negocios adquirente y adquirido, por

lo que légicamente también se les debe de aplicar el método de adquisicién.

Por su parte, en aquellos casos en los que las cuentas consolidadas del grupo (o subgrupo)
reflejen una realidad analoga a la que surgiria en cuentas individuales en una operacion de
fusidn, escisiéon o aportacién no dineraria entre empresas del grupo (por ejemplo, cuando la
sociedad dominante de un subgrupo reciba una aportacién no dineraria de acciones sobre una
dependiente, siendo el aportante una empresa sometida a la misma unidad de decisién —
concepto de grupo recogido en la norma de elaboracidon de cuentas anuales n2 13 del PGC-
que no forma parte del grupo o subgrupo consolidable), habrd que tener en cuenta la regla

especial contenida en la NVR 212 2 del PGC.

En este sentido, y dejando al margen las operaciones dentro del grupo o subgrupo de
consolidacion, cuando una dependiente se integre en las cuentas consolidadas habiendo sido
aportada por otra empresa sometida a la misma unidad de decisidn, pero que no forme parte
del grupo consolidable, no deben surgir diferencias de primera consolidacidn, sino que los
elementos patrimoniales de las sociedad adquirida han de valorarse de acuerdo con los valores
de cuentas anuales individuales, es decir, aplicando la misma regla que se aplicaria en cuentas

individuales en caso de haber fusionado dicha dependiente.

Con todo, el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas consideré que en aquellos
momentos no resultaba oportuna la aprobacién de una nueva norma de consolidacién, dado
que la Unidn Europea se encontraba todavia discutiendo la adopcidn de la nueva versién de la
NIIF 3, sobre combinaciones de negocios, y de la NIC 27, sobre presentacion de cuentas
anuales consolidadas y estados separados, aprobadas durante el ejercicio 2008 por el
International (IASB) -actualmente adoptados por los Reglamentos 494/2009 y 495/2009 de la
Comisidn de 3 de junio de 2009-. De este modo, se evitaba el riesgo de incorporar a nuestras
normas algunos criterios que en breve podrian quedar desfasados con los vigentes en el
ambito comunitario. Ademds, por otra parte, hay que tener presente que los criterios de
consolidacion del Cédigo de Comercio y otras disposiciones de desarrollo, no estan derogados

y definen un “sistema normativo adecuado y suficiente” para la formulacidn de cuentas
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anuales consolidadas, siendo muy similares a los contenidos en las normas internacionales
actualmente en vigor, todo ello sin perjuicio de que se siguiera avanzando en el estudio de un
ordenamiento propio y estable de esta materia en nuestro pais adaptado en lo posible al

marco europeo.

Como solucién provisional, con el alcance previsto en la disposicion adicional décima del Real
Decreto 1636/1990, de 20 de diciembre, para las consultas del ICAC (“La contestacion tendrd
cardcter de mera informacion y en ningun caso constituird un acto administrativo, no pudiendo
los interesados entablar recurso alguno contra la misma”), se publicd en el mes de diciembre
de 2008 una nota explicativa sobre los criterios a seguir en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas para el ejercicio 2008, a efectos de cumplir con los nuevos preceptos del

CC.

La buena noticia fue que los cambios necesarios para adaptar a las NIIF la normativa espafiola
en materia de consolidacién de cuentas fueron mucho menores que los que suponen pasar del
PGC 1990 al nuevo PGC de 2007, sin perjuicio de que se avance hacia una concepcion diferente
en la relacidon de cuentas anuales individuales y las consolidadas. Decia Cea Garcia (1992), en
relacion a las cuentas consolidadas, que “en sentido estrictamente financiero, hay que
significar que éstas se conciben como complemento informativo de las cuentas anuales
normales u ordinarias” y Larran (en Ruiz Lamas 2009) “los estados consolidados no sustituyen a
los individuales, sélo los complementan”. La filosofia de las NIIF es opuesta: los estados
financieros individuales de la matriz, lamados estados separados, son los que complementan a

los formatos consolidados.

La Nota del ICAC fue, para los ejercicios 2008 y 2009, la principal fuente practica de consulta
publicada por dicho organismo regulador, y su objetivo se centraba en ayudar en la aplicacion
de la normativa actual relacionada con la preparacién de las Cuentas anuales consolidadas, la
cual, como se ha indicado, se centraba esencialmente en el Cédigo de Comercio y en las NRV
192 a 212 sobre Combinaciones de negocios y otros aspectos relacionados del PGC 2007, y
también aclaraba qué articulos se encontraban en vigor o se habian derogado, total o
parcialmente, contenidos en las NFCAC 1991, el cual, en el pasado, sirvié en las tareas de

preparacion de Cuentas anuales consolidadas como fuente normativa basica.

Tras la aparicién de dicha nota, la situacidn para los ejercicios 2008 y 2009, en lo que afectaba

a la consolidacién de cuentas, era la siguiente:
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a. Por un lado, las entidades cuyas cuentas anuales se debian consolidar dentro de un
grupo, en el que alguno de sus componentes se encontrara admitido a cotizacién en

un mercado bursatil, debian realizar dicha consolidacién aplicando las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) que, a estos efectos, se encontraran

homologadas por la Unién Europea.

b. También, las entidades que, sin venir obligadas a ello, se hubieran comprometido a

aplicar en su consolidacion las citadas normas NIIF, utilizarian dichas normas.

c. El resto de las entidades legalmente obligadas a consolidar, lo harian de forma
transitoria aplicando las normas aprobadas en su dia mediante el Real Decreto
1815/1991, pero teniendo en cuenta la situacion contable creada tras la aprobacién
del nuevo Plan. Como dichas normas no se adaptaban plenamente a la situacién
contable derivada de la aplicacién del reciente Plan General de Contabilidad, debian
adaptarse a la realidad presente, siendo la nota publicada una ayuda a conseguir esta

finalidad.

Después de que en junio de 2009 entrara en vigor en la Unidn Europea la adopcién de las
nuevas NIC 27 “Estados financieros consolidados y separados” y NIIF 3 “Combinaciones de
negocios” que delimitaba un nuevo conjunto de principios aplicables por las sociedades
cotizadas en la formulacién de sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se iniciaran a
partir del 1 de enero de 2010, se aconsejaba en Espafia la publicacién de unas nuevas Normas
de Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas con la finalidad de poner a disposicién de los
restantes grupos un marco armonizado con el Derecho Comunitario. Como resultado de todo
ello, el 24 de septiembre de 2010, se publicé en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto
1159/2010, por el que se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas (NFCAC) y se modifica el Plan General de Contabilidad de 2007 y el Plan General
de Contabilidad para Pymes con efectos para las cuentas anuales del primer ejercicio que se

inicie a partir del 1 de enero de 2010.

Pues bien, a continuacién de esta introduccidn, y refiriéndonos a la evolucién en la normativa
citada y aplicable a los grupos espafioles que no aplican norma internacional, se ofrece una
relacidn de aquellas diferencias relevantes entre la normativa contable actual (introducida por
la Ley 16/2007 de Reforma mercantil en materia contable junto con la Nota del ICAC para los
ejercicios 2008 y 2009 para, posteriormente y en ejercicios siguientes, ser debidamente

desarrollada por el RD 1159/2010 NFCAC) y la anterior sobre Consolidacion contable, Grupos
110



Capitulo 2: Evolucion de la informacion contable consolidada en la normativa espaiola:
Convergencia con la normativa internacional

de empresas y Combinaciones de negocios, asi como su actual comparacion con las Normas
internacionales adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE); todo lo cual no debe considerarse
como un ejercicio exhaustivo, pero puede constituir una herramienta util para aquellos que
tienen la responsabilidad de preparar y auditar las cuentas anuales consolidadas aplicando la

nueva normativa.

2.1. NORMATIVA DE CONSOLIDACION EN ESPANA HASTA EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2007.

2.1.1. Real Decreto 1815/1191 de 20 diciembre por el que se aprueban las Normas
de Consolidaciéon de Cuentas Anuales Consolidadas.

La primera gran reforma mercantil espafiola para su adaptacion a la normativa europea llegd
de la mano de la Ley 19/1989, de 25 de julio, de Reforma Parcial y Adaptacion de la Legislacion
Mercantil a las Directivas de la Comunidad Econdémica Europea (CEE), en materia de
sociedades, que modificd, entre otras, el Titulo Il del libro | (articulos 25 a 49) del Cddigo de
Comercio, relativo a la contabilidad de los empresarios. En esta nueva redaccidn, la seccidon
tercera (articulos 42 a 49) se dedicaba a la “presentacién de las cuentas de los grupos de
sociedades” trasladando al Derecho interno la Séptima Directiva comunitaria y constituyendo

un marco normativo para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas.

No obstante lo anterior, la variedad de circunstancias que se podian (y pueden) producir, tanto
en la configuracion del grupo de sociedades como en la aplicacion de los distintos
procedimientos de consolidacidn, recogidos en el texto legal asi como en las operaciones
realizadas por las empresas del grupo, exigia un desarrollo de la norma legal. Este desarrollo
normativo se materializé con la publicacién del Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre,
por el que se aprobaban las Normas de Consolidacion de Cuentas Anuales Consolidadas
(NFCAC 1991), estableciendo en su disposicion transitoria cuarta que la obligacion de las
sociedades mercantiles dominantes de formular cuentas anuales e informes de gestion
consolidado comenzarian a regir para las cuentas de aquellos ejercicios cuya fecha de cierra

fuera posterior a 31 de diciembre de 1990.
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A modo de sintesis, se definen a continuacidn los rasgos esenciales de este Real Decreto.

Posteriormente abundaremos en ellos para asi poner de manifiesto las modificaciones mas

significativas introducidas por la nueva normativa contable en materia de consolidacion (Ley

16/2007, nota del ICAC de 24 noviembre de 2008 publicada en BOICAC 75 y las nuevas NFCAC
recogidas en el Real Decreto 1159/2010).

2.1.2. Perimetro de Consolidacion

El perimetro de consolidacion estd formado por la sociedad dominante mds las dominadas
mayoritariamente (Integracion global) mas las asociadas (puesta en equivalencia) mas las
multigrupo (Integracién proporcional), siguiendo asi la teoria econédmica, aunque no en su
maxima expresion, dado que los grupos de coordinacién bajo unidad de decision quedaban

excluidos de este perimetro.

Es de destacar que en su origen, se definia a la sociedad dominante como una sociedad
mercantil, dejando por tanto fuera de la obligacién de formular cuentas anuales consolidadas a
otras sociedades dominantes no mercantiles de Derecho Civil, incluso las sociedades

cooperativas, fundaciones, asociaciones, partidos politicos, etc,.

El perimetro de consolidacion es el factor determinante de la inclusion o no de una sociedad
en el proceso de consolidacidn y las normas espafiolas lo definen a través de las tres fases

siguientes:

e Primera fase: La sociedad dominante y las dependientes constituyen el grupo de

sociedades propiamente dicho (articulo 1 NFCAC).

e Segunda fase: La sociedad dominante y dependientes que se consoliden por el método
de Integracién Global mas las multigrupo que consoliden por el método de Integracién

Proporcional, constituyen el Conjunto Consolidable (articulo 13 NFCAC).

e Tercera fase: El Conjunto Consolidable mas las sociedades a las que les es de aplicacién
el método de puesta en equivalencia constituyen el Perimetro de Consolidacién

(articulo 15 NFCAC).
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Con la entrada en vigor de la Ley 62/2003 de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden
Social, Ley de Acompafnamiento 2004, se modificd esta situacion al modificar el articulo 42 del
Cddigo de Comercio delimitando la nueva definicion del Sujeto Contable de la Consolidacion
de Estados Financieros, la cual ya no se realizaba a través de la existencia de un “Control
Legal”, sino a partir de la llamada “Unidad de Decisidon” y, por tanto, se incluian los grupos de
coordinacion. Esta situacién, que si bien venia recogida en la vieja VII Directiva europea,
apenas fue introducida en los Estados Miembros y tampoco era de aplicacidon en las Normas

Internacionales (NIC/NIIF).

Por ello, ante esta falta de armonizacién contable internacional, acabd derogandose a partir de
los ejercicios econdmicos comenzados a partir del 1 de enero de 2008. En consecuencia, sélo

estuvo vigente durante 3 ejercicios econdmicos (2005, 2006 y 2007).

I”

Ademads esta ley elimina el apellido “mercantil” en esta nueva definicidn de sociedad
dominante como aquella obligada a formular cuentas anuales e informe de gestidn

consolidados, incluyéndose por tanto, a aquéllas otras sociedades que no siendo mercantiles:

i La Ley sustantiva que regule sus obligaciones contables se remita al régimen

previsto en el Codigo de Comercio y,

ii. Su objeto o fin sea mds puramente empresarial o mercantil que de otra

naturaleza.

Manteniendo, por consiguiente, la exclusidén de esta obligacién a las sociedades sin animo de

lucro (fundaciones, algunas asociaciones, partidos politicos...)

2.1.3. Métodos de consolidacion.

Las NFCAC 1991 consideran como métodos de consolidacion aplicables el de Integracion
Global y el de Integracidon Proporcional, dandole a la Puesta en Equivalencia tratamiento de
procedimiento a aplicar en (articulo 14 NFCAC): i) Sociedades asociadas, ii) Sociedades
dependientes que no se consoliden por el método de Integracidon Global, debido a que sus

actividades son tan diferentes que su inclusidn resulte contraria a la obtencion de la finalidad
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propia de las Cuentas Anuales Consolidadas (situacion derogada por Ley 62/2003), iii)

Sociedades multigrupo a las que no se les aplique el método de Integracién Proporcional.

A cada sociedad del perimetro de consolidacién se le aplicard, seglin los casos, uno de los

métodos o procedimientos citados antes, cuyas caracteristicas son las siguientes:

Integracién global (Capitulo Il NFCAC):

Este método es el que normalmente se aplica y es el que mas genuinamente puede
considerarse como método de consolidacién, ocupando un papel principal en las normas de
consolidacion, siendo la referencia para el resto de métodos de consolidacién. Basicamente
consiste en la incorporacién al balance de la sociedad dominante de todos los bienes, derechos
y obligaciones que componen el patrimonio de las sociedades dependientes. Y a la cuenta de
pérdidas y ganancias de la dominante, los ingresos y gastos que integran el resultado de las
dependientes. No obstante, y siguiendo a las profesoras Almela Diez y Garcia Benau (1993), se

tienen en cuenta los siguientes matices:

0 Los resultados de la dependiente, en la proporcion en que ésta sea poseida, se

agregaran a los resultados de la dominante.

0 A los efectos de presentar la realidad econémica del grupo frente al exterior, se
eliminaran (al 100%) los resultados no realizados producidos por transacciones entre
empresas del grupo (eliminaciones econdmicas). Estas eliminaciones se efectuaran de

la forma siguiente:

= Los beneficios no realizados incorporados al valor de los activos se eliminaran

en cualquier caso en su totalidad.

= las pérdidas no realizadas que se hayan deducido del valor contable de los
activos también seran eliminadas, a no ser que el coste de los mismos no sea

recuperable.

0 La proporcidn del patrimonio neto de cada dependiente no poseido en la dominante

se reflejara en el balance consolidado con una rubrica especifica. (Socios Externos).

0 A los efectos de presentacion del balance consolidado se eliminaran los débitos y

créditos entre el conjunto de sociedades del grupo (eliminaciones financieras).
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La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada estara formada por la agregacién de las
diferentes partidas de ingresos y gastos de las empresas del grupo, teniendo en cuenta

las eliminaciones siguientes:

= |Losingresos y gastos entre sociedades del grupo.

= Los resultados de transacciones intra-grupo incorporadas a las cuentas de

resultados de las empresas objeto de consolidacién.

En el caso de que la dependiente poseyera participaciones en el capital de la matriz, el
criterio es el de mantener en el balance consolidado la participacion como si se tratase
de acciones propias en cartera en una partida del activo fijo o el circulante que recoge
tanto las acciones propias que la dominante tenga de si misma, como las que de ella
puedan tener las sociedades del conjunto consolidable (articulo 32 NFCAC), pero en
ningln caso otra autocartera, dado que se obliga a su eliminacion (articulo 33 NFCAC).
En el caso de tratarse de acciones procedentes de sociedades dependientes o
multigrupo parece claro que, desde el punto de vista del analisis, deberian
considerarse como menor importe de los recursos propios del grupo, ya que su no
eliminacion(como participaciones reciprocas en la sociedad dominante) sélo se
justifica por motivos de simplicidad de calculo (aunque obedezcan a preceptos de la
Séptima Directiva) pero suponen un mayor importe de los recursos propios
meramente contable. Alguna duda pueden ofrecer las adquiridas por la propia
sociedad dominante, ya que pueden considerarse como un activo mas del grupo,
siempre que se hayan adquirido para su posterior venta, otra opciéon quizd mas
coherente con el tratamiento del resto de acciones del grupo seria deducir su importe

de los recursos propios (Condor Lopez, 1998).

Integracién Proporcional (Capitulo IV NFCAC):

Las Normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas limitan su aplicacion al caso

de distribucién de las operaciones en la misma proporcién que las participaciones.

(0]

Son validas en general todas las reglas del método de Integracion Global, teniendo en

cuenta que en este caso los activos y pasivos, ingresos y gastos se incorporan a las
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cuentas anuales consolidadas en la proporcion que corresponda a la participacién del

Capital Social que posea.

0 Son de aplicacidn las eliminaciones inversidon-neto y las econdmicas y financieras en la

proporcién correspondiente al porcentaje de participacion.

Puesta en Equivalencia (Capitulo IV NFCAC):

Consiste en valorar la inversién en funcién del porcentaje de fondos propios que corresponda

a la participacidn. Algunas caracteristicas especificas de este método son:

0 Soélo se pretende que la valoracion de la inversidn financiera se actualice a la
participacién real en la sociedad asociada, reconociendo los resultados y las
variaciones de ésta cuando se producen, sin que la inversion pueda ofrecer saldo

acreedor como consecuencia de pérdidas, salvo que haya acuerdo para reponerlas.

0 La eliminaciéon inversidon-neto no tiene lugar como tal, ya que la cuenta Inversiones

Financieras no desaparece de las cuentas consolidadas.

0 Si se lleva a cabo, sin embargo, la compensaciéon entre el valor contable de la
participacién y el importe correspondiente a las reservas que representan tal
participacidén, sobre la base de los valores contables existentes en la fecha en que el
método se aplique por primera vez, con el fin de calcular y poner de manifiesto la

diferencia que surge entre estos valores.

0 Ala diferencia positiva o negativa que resulte de la compensacidn indicada antes se le

aplicara el mismo tratamiento que la obtenida en el método de integracién Global.

0 No procede practicar las eliminaciones financieras, ni las de ingresos y gastos,

ganancias y pérdidas de la cuenta de resultados.

0 Deberan efectuarse las eliminaciones econdmicas correspondientes a beneficios o
pérdidas pendientes de realizacion, si bien alcanzard exclusivamente al porcentaje que
sobre los resultados de la sociedad asociada corresponda a la sociedad del grupo y en

la medida en que se pueda obtener informacién necesaria para ello.

0 No tiene sentido aqui, Iégicamente, la rubrica Socios Externos.
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2.1.4. Consideracion de los Socios Externos

Se ubican fuera de los Fondos Propios (articulo 26 NFCAC). Se aprecia la coherencia con la
declaracion de que las Cuentas Anuales Consolidadas serian una extensién de las Cuentas

aisladas de la dominante (teoria financiera).

No obstante, si bien estan fuera de los Fondos Propios, también estan fuera de la Financiacién
Ajena a Largo Plazo, ocupando una posicidn intermedia entre ambas magnitudes. Equivale a
considerar la financiacion de los Socios Externos como una especie de financiacién externa sui

generis para los socios de la dominante, que no es:

¢ ni financiaciéon ajena propiamente dicha porque no tiene vencimiento ni obligacién
para su reembolso, ni remuneracién contractual asegurada, pues ésta se obtiene via
dividendos que obviamente estdn relacionados con la capacidad de generar beneficios
de la sociedad dependiente cuya politica, ademas se marca por la direccidn del grupo

(Condor Lopez 1998),

e pero tampoco es financiacidon propia, puesto que su aportacidn les da poder de voto
minoritario y no les garantiza una remuneracién con independencia de los resultados

(Gonzalo Angulo 1994).

Lo que se ha pretendido es presentar las cuentas del grupo como si se tratase de una sola
sociedad, entendiendo que sdlo son socios internos los que participan en la sociedad
dominante, siendo Socios Externos todos los que participan normalmente en porcentajes

minoritarios en las restantes sociedades del grupo.

2.1.5. Calculo de la participacion de Socios Externos.

La financiacién inherente a los accionistas minoritarios de las sociedades dependientes
(conclusion obtenida del articulo 27 NFCAC y no de la literalidad del articulo 26 NFCAC) debe
realizarse partiendo del valor contable que figura como neto patrimonial de éstas (capital y
reservas), haciendo incidir las eliminaciones de resultados correspondientes a operaciones

intersocietarias de ejercicios anteriores computados por las dependientes respectivas sobre

117



Capitulo 2: Evolucion de la informacion contable consolidada en la normativa espaiola:
Convergencia con la normativa internacional

sus cifras de reservas, lo que haria incidir también sobre los minoritarios los efectos de las
ventas o cesiones que hubiesen efectuado a otras sociedades del grupo (computadas ahora
como ajustes de las reservas de las dominadas que efectuaron la cesion de los bienes y

servicios con margenes de beneficios o pérdidas de ejercicios anteriores).

No obstante lo anterior, esta interpretacién se manifiesta expresamente en el articulo 43.1
NFCA al sefialar en la atribucién de resultados a socios externos que “...Dicha participacion se
calculard en funcion de la proporcion que represente la participacion de socios externos en el
capital de cada sociedad dependiente, excluidas las acciones propias, y teniendo en cuenta los
resultados de dichas sociedades una vez efectuados los ajustes y eliminaciones requlados en
este capitulo”. Este modo de actuar parece inspirarse mas en el concepto de entidad o grupo
(teoria econdmica) que en el concepto de extension dentro de la configuracidn de la técnica de

la consolidacion contable.

Se da la paradoja, por tanto, de que a pesar de no considerar la aportacién realizada por los
socios externos como financiacién propia para el grupo (teoria financiera), se les hace
participes de los ajustes de homogeneizacidn y de las eliminaciones por operaciones internas
que afectan a la cuantia del resultado (teoria econdmica); si bien si que es coherente con la
teoria financiera el no reconociendo de su participacidn en las plusvalias y minusvalias surgidas

en los activos y pasivos de las sociedades dependientes.

Se establece que esta partida no puede tener saldo deudor, ya que las posibles pérdidas en
sociedades dependientes o eliminaciones de resultados internos aplicables a los Socios
Externos en el balance consolidado tiene como limite el saldo cero, ajustando el saldo
acreedor que pudieran tener contra la sociedad dominante (planteamiento alineado
conceptualmente con la teoria financiera), salvo que existan acuerdos sobre aportaciones

adicionales (articulo 43.2 NFCAC).

Ademas el importe calculado para su participacion no se le reducird en la parte de los
desembolsos pendientes sobre acciones que les corresponda a dichos terceros. Tales
desembolsos pendientes figuraran separadamente en el activo del balance (articulo 26

NFCAC).

118



Capitulo 2: Evolucion de la informacion contable consolidada en la normativa espaiola:
Convergencia con la normativa internacional

2.1.6. Fecha de primera consolidacion.

En las normas espanolas se entiende por fecha de primera consolidaciéon para cada sociedad
dependiente aquélla en que se produce su incorporacién al grupo de sociedades, es decir,
cuando se toma el control de la misma, lo cual provoca una falta de correspondencia temporal

entre las cantidades sometidas a comparacion.

Peor aun, la norma espafiola va mas alla en la falta de homogeneidad temporal, al permitir
considerar que se produce la incorporacién de una sociedad dependiente al grupo en la fecha
de comienzo del primer ejercicio en el que el grupo estuviera obligado a formular cuentas
consolidadas, o que las formulara voluntariamente, siempre que cualquiera de estas fechas
sea posterior a la efectiva incorporacion al grupo (articulo 22.3 NFCAC). Al aplicar esta opcidn
pues, se rompe por completo la homogeneidad temporal de los valores comparados, donde la
inversion y el neto de la sociedad adquirida se refieren a momentos temporales distintos, en
cuyo caso, para poder determinar la naturaleza de la diferencia surgida debemos estudiar
tanto la evolucién que ha seguido en el tiempo los recursos propios de la dependiente como la

valoracion efectuada en la cuenta de activo por la dominante.

En el caso de una evolucion desfavorable de los fondos propios de la filial, la propia técnica
contable de valoracidn de inversiones (recogida en el Plan General de Contabilidad) obligard a
la dominante a ajustar, via provision, dicho valor. Esto se ira realizando en la matriz hasta dejar
el valor de su participacidn contable a cero, e incluso hasta dotar una provisién de pasivo por
el exceso que cubra su participacién en los fondos propios negativos de la filial. De esta forma,
no surgiran fondos de comercio “ficticios” en la matriz correspondientes a pérdidas reales en

la dependiente.

En el caso de una evolucion favorable de los fondos propios filial, nuestra técnica contable no
permite revalorizar la participacién en la matriz y por tanto no se produce un ajuste
automatico como ocurria anteriormente. Surge, por tanto, una diferencia positiva de
consolidacion, que trae causa en beneficios acumulados por la dependiente. Por esta razén el

legislador permitié considerar esta diferencia positiva como reservas (Articulo 25.4):

“Cuando se haga uso de lo dispuesto en el numero 3 del articulo 22 y a los solos efectos de la
consolidacion, las diferencias negativas serdn consideradas como reservas de las sociedad que
posea la participacion”.
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Para algunos autores (Blasco Burriel 1997) esta solucién fue tomada por el legislador nacional:

“por tener la disciplina sobre consolidacion un nacimiento reciente en nuestro pars... que puede
solucionar un problema importante como es la dificultad que puede suponer a los grupos la

realizacion de cuentas consolidadas adentrdndose poco a poco en este campo..”
Pues,

“la complejidad que el proceso de consolidacion puede conllevar, queda simplificado al mdximo
al considerar que el grupo nace en esta fecha, siendo todas las operaciones internas realizadas
en ejercicios anteriores valoradas como si fueran transacciones efectuadas en el exterior del

grupo, sin tener que efectuar eliminacion alguna”.

En las nuevas normas de consolidacion NFCAC 2010 (20 afios después) se mantiene esta
opcion (aunque eliminada temporalmente por la Nota del ICAC para los ejercicios 2008 vy
2009), por lo que mas que achacarse a una educacion bisofia en la técnica de la consolidacidn,
entendemos que se justifica, basandonos en nuestra experiencia practica, por la simplificacion
de calculos y obtencion de documentacion e informacidn existente en las empresas, y en una
asuncién razonable del error tolerable ante las “incertidumbres” a las que nos enfrentamos
tiempo después de la incorporacion de la dependiente al grupo pues, como hemos indicado
anteriormente, en la mayoria de los casos las diferencias de consolidacién quedan corregidas
y/o bien reflejadas: i) las positivas se “ajustan” solas por la técnica contable de la provision
mientras que las ii) negativas responden realmente a reservas generadas por las sociedades
dependientes. Por tanto, aplaudimos esta puerta abierta por el legislador al pragmatismo en la

consolidacion de estados financieros.

No obstante lo anterior, compartimos con la profesora Blasco Burriel en que esta alternativa
plantea la duda sobre los resultados a que puede llegarse a través de unos estados
confeccionados con estas caracteristicas, asi como los problemas de comparabilidad entre

grupos que pueden formular sus cuentas de acuerdo con diferentes criterios, pues

“si dificil resulta justificar en la prdctica la naturaleza de la diferencia calculada en la fecha de
inversion, mds subjetivo aun y carente de significado en algunas situaciones resulta la obtenida

en la fecha de primera consolidacion”.

Por ultimo, y en relacion a la adquisicidn por etapas, en las NFCAC (articulo 23) se establece

que en el caso de la adquisicién del control por medio de diferentes transacciones en fechas
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sucesivas, los calculos para la eliminacion inversidon-fondos propios se refiere a la fecha de la
primera consolidacién, lo que implica que si se ha obtenido el control mediante varias
transacciones, es en la ultima etapa cuando se supone la fecha de obtencion del control,
computandose el coste total de las participaciones adquiridas y comparandose con el valor

tedrico en dicha fecha.

2.1.7. Diferencia de primera consolidacion: diferencia asignable y diferencia
inasignable.

Las NFCAC en su articulo 23, después de definir el procedimiento de célculo de la Diferencia de

primera consolidacidn, establecen el tratamiento a dar a esta diferencia.

Cuando es positiva, a los solos efectos de la formulacidn de cuentas consolidadas, se imputara
directamente y en la medida de lo posible, a los elementos patrimoniales de la sociedad
dependiente (diferencia asignable), aumentando el valor de los activos o reduciendo el de los
pasivos, y hasta el limite que sea atribuible a la sociedad dominante y tras esta imputacion, la
diferencia positiva que subsista, figurara en el activo balance consolidado bajo Ia

denominaciéon de “Fondo de Comercio” (diferencia inasignable).

Cuando es negativa recibird un tratamiento andlogo al caso anterior, se imputara directamente
y en la medida de lo posible a los elementos patrimoniales (diferencia asignable) de la
sociedad dependiente, aumentando el valor de los pasivos o reduciendo el de los activos, y
hasta el limite que sea atribuible a la sociedad dominante y tras esta imputacidn, la diferencia
negativa que subsista, figurara en el pasivo del balance consolidado bajo la denominacién de

“Diferencia negativa de consolidacidn” (diferencia inasignable).

En ambos casos, una vez realizadas las imputaciones indicadas, los importes resultantes para
las partidas del balance se amortizaran, en su caso, con idénticos criterios a los aplicados antes

de la imputacion.

En consecuencia, las plusvalias o minusvalias asignhables a elementos patrimoniales concretos
de los que aportan a la consolidacién las sociedades dominadas, asi como la evaluacién de las
diferencias inasignables positivas (fondo de comercio) o negativas de consolidacidn, se

circunscribe estrictamente al porcentaje de participacion en el capital de la dominante (directo
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e indirecto) en las dominadas correspondientes, con lo cual no se mostrard la porcion

inherente a los socios minoritarios de estas ultimas.

2.1.8. Resultado consolidado.

El antiguo articulo 45.3 del Cddigo de Comercio (replicado en el articulo 65 de las NFCAC)
sefialaba : “La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comprenderd, también con la
debida separacion, los ingresos y los gastos del citado conjunto (“sociedades comprendidas en
la consolidacién”) correspondientes al ejercicio y, por diferencia, el resultado del mismo con
expresion, en su caso, de la parte correspondiente a los accionistas o socios externos al grupo,

que figurard en una partida especifica con denominacion adecuada”.

Por tanto, se opta por separar el resultado consolidado en la parte correspondiente al grupo y
la que se debe atribuir a los socios externos, quedando la primera integrada entre los fondos
propios consolidados y la segunda, fuera de los mismos, formando parte la partida “Socios
externos”, si bien y a efectos interpretativos y aclaratorios, a la hora de su presentaciéon en el
balance el “Resultado atribuido a la sociedad dominante” se expresa, en renglones separados
o diferenciados, como diferencia entre el resultado (total) consolidado y el atribuido a los
socios externos. Esta pauta se repite igualmente en la cuenta de pérdidas y ganancias, en la
que se llega primero a la cifra de “Resultado consolidado del ejercicio” para luego, tras deducir

la parte de los socios externos, llegar al “Resultado atribuido a la sociedad dominante”.

Este tipo de presentacion refuerza el argumento (teoria financiera) de que los socios externos
son considerados como intereses ajenos al grupo, mas cercanos a los suministradores de
préstamos subordinados, eso es, aquellos cuya remuneracion estd sujeta a la existencia de
beneficios en la empresa prestataria, que a los aportantes de capital-riesgo, puesto que el
saldo que se ofrece como resultados de las aportaciones de los mayoritarios del grupo esta

despojado de toda carga correspondiente a socios externos. (Gonzalo Angulo 1994).

Por todo ello, se produce una cierta confusidon en el tratamiento del resultado consolidado

que, en palabras del profesor Cea Garcia (1991),
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“... provendria de que al mismo tiempo el C. de C. al hablar del encuadre de la participacion en
el neto de los socios minoritarios, apunta a dejarla fuera de la rubrica de Fondos Propios, con lo
cual no podria figurar dentro de los Fondos Propios la totalidad del resultado consolidado para

no quebrantar la uniformidad de cifras de esta rubrica”. Lo que se traduciria en que:

“no podria servir para hacer andlisis de tasas de rentabilidad sobre las cifras del Resultado
Consolidado total y la rubrica de Fondos Propios del Balance Consolidado”. Lo que podria

soslayarse, siguiendo a Blasco Burriel (1997):

“A nuestro juicio y bajo la vision del analista externo, la realidad del grupo queda reflejada
sobre la cifra de resultado consolidado global, sin distincion de propietarios, en dicha cuantia
quedan eliminados los efectos de los mecanismos de los precios de transferencia. Esto
repercute directamente el ratio de rentabilidad financiera, al tener que considerar en el

denominador junto los fondos propios el patrimonio pertenecientes a los socios externos”.

2.1.9. Eliminacion de resultados derivados de operaciones intragrupo.

Segln establece el articulo 36.2 NFCAC: “La totalidad del resultado producido por las
operaciones internas deberd eliminarse y diferirse hasta que se realice frente a terceros ajenos

al grupo”

Por tanto, la eliminaciéon de margenes de beneficios o de pérdidas por operaciones intragrupo
es total (cien por cien), prescindiendo del porcentaje de participacidon en el capital de las
sociedades dominadas y con independencia de que el papel del vendedor o comprador fuese

ocupado por la sociedad dominada o por la sociedad dependiente,

“...Ia eliminacion prescinde de la existencias de socios externos, por lo que se hace por la
totalidad de los beneficios, ya que se adopta la perspectiva de grupo como entidad contable”

(Gonzalo Angulo 1994).
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2.1.10.Conversion de cuentas anuales en moneda extranjera de sociedades
dependientes y asociadas.

Las normas de consolidacidn espafolas (articulos 54 a 59) prescribe, con caracter general, el
método de tipo de cambio de cierre excepto cuando las actividades de las sociedad extranjera
estén estrechamente ligadas con las de una sociedad espaiola perteneciente al grupo, de tal
forma que pueda considerarse como una prolongacién de las actividades de esta ultima, en

cuyo caso, la conversion se realizara utilizando el método monetario-no monetario.

2.2. NORMATIVA DE CONSOLIDACION EN ESPANA A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE
2008.

2.2.1. Nota del Instituto de Contabilidad y Auditoria de cuentas relativa a los
criterios aplicables en la formulacion de cuentas anuales consolidadas segun
los criterios del Codigo de Comercio para los ejercicios que comiencen a partir
de 1 de enero de 2008.

En enero del afio 2008 se habian aprobado dos nuevas versiones de la Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF) que regulan los aspectos relativos a las combinaciones de
negocios y a las cuentas consolidadas (NIIF 3 “Combinaciones de negocios” y NIC 27 “Estados
financieros consolidados y separados”), que, en el momento de emision de esta Nota, estaban
pendientes de adopcién en la Unidon Europea. Esta circunstancia aconsejaba demorar la
revisién de las nuevas Normas para la Formulaciéon de Cuentas Anuales Consolidadas con la
finalidad de no incorporar en nuestra normativa criterios que en breve podrian quedar

desfasados con las vigentes en el ambito comunitario.

Al tomar esta decisién, se habia tenido en cuenta que los criterios de consolidacidn contenidos
en el Cédigo de Comercio, asi como la disposiciones que desarrollan el mismo que no estaban
derogadas, conformaban un sistema normativo adecuado y suficiente para la formulacién de
cuentas anuales consolidadas, siendo ademds muy similares a los de las normas

internacionales actualmente en vigor.

124



Capitulo 2: Evolucion de la informacion contable consolidada en la normativa espaiola:
Convergencia con la normativa internacional

La posicién adoptada en esta cuestion no implica que, en todo caso, se fuera a seguir de forma
inmediata y mimética la evolucidon de las normas internacionales de contabilidad adoptadas
por la Unién Europea, renunciando a una situacién muy concreta, en la que previsiblemente el
marco normativo europeo de referencia fuera a ser sustituido por otro con unos criterios

diferentes.

Por todo ello, el ICAC decidié emitir una Nota, aplicable a la formulaciéon de cuentas anuales
consolidadas correspondientes a los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2008 con el
propodsito de clarificar los criterios que eran aplicables con la normativa en ese momento,
especificando las derogaciones tacitas en las NFCAC RD 1815/1991 de 20 de diciembre, hasta
que se publicaran unas normas que desarrollaran los criterios actuales del Cdédigo de
Comercio, cuestién que se solventaria lo antes posible una vez que se concretara el enfoque

adoptado en Europa.

La Nota tenia el alcance o eficacia juridica prevista en la disposicion adicional décima del Real
Decreto 1636/1990 de 20 de diciembre, para las consultas del Instituto de Contabilidad y

Auditoria de Cuentas.

Alcance de la nota

Esta Nota analizaba los criterios contables a aplicar en las cuentas anuales consolidadas que se
formularan conforme a las normas de contabilidad incluidas en el Cédigo de Comercio y sus

disposiciones de desarrollo, para los ejercicios que se iniciaran a partir del 1 de enero de 2008.

En esta fecha entraban en vigor las modificaciones al cddigo de Comercio introducidas por la
Ley 16/2007 de 4 de julio de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil en materia

contable para su armonizacion internacional con base en la normativa de la Union Europea.

Como hemos indicado, la nota identificaba los criterios de las Normas para la Formulacion de
las Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el RD 1815/1991 de 20 de diciembre que

habian sido derogados tacitamente y cuales estaban en vigor.

Asimismo se sefialaban los criterios del régimen transitorio contenido en el RD 1514/2007 de
16 de noviembre por el que se aprueba el PCG 2007 que son aplicables en la formulacién de
las cuentas anuales consolidadas, en particular las normas de registro y valoracion analizadas

en los apartados anteriores de este trabajo 1.4.6.1 Norma de Registro y Valoracién (NRV) 192
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(2007) “Combinaciones de negocios” y 1.4.6.2 Norma de Registro y Valoracién (NRV) 212
“Operaciones entre empresas del grupo”. También se detallaban los aspectos principales a

considerar en la elaboracion de los modelos de las cuentas anuales consolidadas.

La nota no era aplicable a aquellas cuentas anuales consolidadas que, conforme a lo previsto
en el articulo 43 bis de Cddigo de Comercio, se formularan aplicando las normas
internacionales de informacién financiera adoptadas por los Reglamentos de la Unién Europea
(NIIF-UE) sin perjuicio de los contenidos del Cédigo de Comercio que les resultaran de
aplicacion, y para los cuales, de acuerdo con la disposicién adicional primera de la Ley 16/2007,

se aprobarian por Orden Ministerial de Justicia, modelos para su depdsito.

Es decir, esta Nota no abordaba los criterios aplicables en la elaboracién de las cuentas

anuales de grupos de sociedades en los que:

- A la fecha de cierre del ejercicio alguna de las sociedades del grupo habia emitido
valores admitidos a cotizaciéon en un mercado regulado de cualquier Estado Miembro

de la Unidn Europea, o

- Se habia optado por aplicar voluntariamente las NIIF-UE.

Aspectos mas significativos en la formulacion de cuentas anuales consolidadas

Los aspectos mas significativos que afectaban a la formulacién de las cuentas anuales
consolidadas espafiolas, dentro de este nuevo marco normativo (Cédigo de Comercio, Plan
General de Contabilidad 2007, Nota del ICAC), para los ejercicios que se iniciaran a partir del 1
de enero de 2008 se muestran a continuacion (Santos Penalver y Alonso 2008; Ros y Ortega

2009 y Ruiz Lamas 2009):

Sujetos de la consolidacion: Grupo de sociedades. Obligacidon de consolidar y exenciones. Otros

sujetos.

El articulo 42 del cédigo de comercio establece que existe un grupo “Cuando una sociedad
ostente o pueda ostentar, directamente o indirectamente, el control de una u otras”,
recogiendo a continuacion las circunstancias en las que se presume el control (posesién de la

mayoria de los derechos de voto, facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros
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del 6rgano de administracion, etc...). Por tanto, a efectos de la obligacidn de consolidar, la Ley
configura el grupo como una relacién vertical basada en el control y sin requerir

necesariamente que la sociedad dominante sea socio de la dependiente.

Queda eliminado, por tanto y como ya se ha indicado en este trabajo, la obligacién que se
incorpord en la Ley 62/2003 de consolidar los grupos denominados “horizontales” integrados
por todas sociedades sometidas a una unidad de decisién, en los que no puede haber un
sociedad dominante. La falta de desarrollo reglamentario de esta modificacion legal produjo
una elevada incertidumbre sobre la delimitacién del concepto de grupo y la obligacién de
consolidar, plasmada en numerosas consultas remitidas al ICAC. No es de extrafiar, por tanto,
qgue esta nueva redaccion del concepto de grupo supusiese una vuelta atras, aunque no se
retrocede exactamente a la situacidén anterior a 2005, dado que se mantiene una definicion de
hecho, que no de derecho del Grupo. El nuevo marco normativo, sustituye la obligacion de
consolidar estos grupos horizontales por la exigencia de incluir determinada informacion en la
memoria de las cuentas anuales individuales de las sociedades sometidas a unidad de decision,
que estén controladas por una o varias personas fisicas o juridicas, no obligadas a consolidar,
que actlen conjuntamente o se hallen bajo direccion uUnica por acuerdos o clausulas
estatutarias; en particular, la sociedad de mayor activo debe incluir determinada informacidn

descriptiva y algunas magnitudes agregadas del conjunto de estas sociedades.

Ademas, la mera capacidad potencial de ejercer el control delimita la calificaciéon de sociedad
dominante. Por ello, entre los derechos de voto a considerar en el andlisis de la existencia de
control, han de incluirse los derechos potenciales, siempre que sean ejercitables en la fecha en
que se refiera el andlisis. Asi, deberd valorarse si una empresa tiene la posibilidad de ejercer el
control o no, por ejemplo warrants, opciones de compra de acciones, deuda convertible en

acciones,..

En relacion a las sociedades que componen el perimetro de consolidacion, la Nota como
novedad, incluye a las denominadas “entidades de propdsito especial’, entendiendo por ellas
aquellas entidades que se crean para alcanzar un objetivo concreto y perfectamente definido
de antemano, en la que el poder de direccion no queda explicito. En estas situaciones, el
andlisis de control debera abarcar no sélo la capacidad de participar en las decisiones
operativas y financieras por parte de la supuesta sociedad dominante, sino también si ésta
retiene la mayor parte de los riesgos y beneficios de la entidad, en cuyo caso la entidad de

propdsito especial debera incluirse en las cuentas consolidadas.
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En lo que se respecta a las exenciones a la obligacion de consolidar que, en su caso, pueden
beneficiar a la dominante, se mantienen en similares términos la exencién por tamafio y la
exencion subgrupos de matrices domiciliadas en algin Estado miembro de la UE contempladas

en el articulo 43 del Cédigo de Comercio:

- Por razon de tamaiio: que exime de la obligacion de consolidar cuando, no habiendo
emitido valores cotizados en mercados regulados ninguna de las sociedades del grupo,
el conjunto de las sociedades no sobrepase en sus ultimas cuentas anuales dos de los
limites contenidos en la legislacién mercantil que posibilitan la formulacién de la cuenta
de pérdidas y ganancias en el modelo abreviado (activo no superior a 11.400.000 euros,
importe neto de la cifra de negocios no superior a 22.800.000 euros y numero de
trabajadores no superior a 250 trabajadores). Estos limites computan durante dos
ejercicios consecutivos tanto para cumplir, como para dejar de cumplir. Ademas, para
delimitar el cumplimiento o no de las referidas magnitudes monetarias, se ha de partir
de las cuentas consolidadas, es decir, teniendo en consideracién los ajustes vy
eliminaciones propios de la consolidacién o, alternativamente, incrementando un 20%
las magnitudes monetarias y comparando éstas con las magnitudes agregadas de las
cuentas individuales de las sociedades que integran el grupo y, por tanto, sin realizar

eliminaciones.

Aclara la Nota, que las cuentas consolidadas a considerar para el ejercicio anterior a
2008 son las correspondientes al grupo de control de la sociedad dominante, y no las
cuentas consolidas que adicionalmente habria que presentarse del conjunto de

sociedades sometidas a unidad de decisidn (grupos horizontales o de coordinacién).

- Por razon de subgrupo: las sociedades dominantes que sean dominadas a su vez por una
sociedad sometida a la legislacion de un Estado miembro de la UE, quedan eximidas de
la obligacion de consolidar, siempre y cuando concurran determinadas circunstancias:
participacion superior al 50% por parte de la dominante y ausencia de solicitud por parte
de socios que representen al menos el 10%; y requisitos: consolidacion en las cuentas de
un grupo mayor que han de ser depositadas en el Registro Mercantil debidamente
traducidas, mencién de la exencidn y otros aspectos del grupo en las cuentas anuales de
las sociedad dispensada, y que la sociedad dominante espafiola no haya emitido valores
negociados en un mercado regulado en un Estado miembro de la UE. A este respecto

debe resaltarse que con anterioridad a la reforma, las anteriores normas de formulacién
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de cuentas consolidadas exigian que este ultimo requisito se cumpliera en todas las

sociedades del grupo y no sdlo en la sociedad dispensada de consolidar.
Las otras sociedades que intervienen en la consolidacion son:

- Las sociedades multigrupo: son las gestionadas conjuntamente por una sociedad o varias
sociedades del grupo y una o varias sociedades ajenas. A estas sociedades se les puede
aplicar el método de integracion proporcional o el procedimiento de puesta en
equivalencia, debiendo aplicarse la opcién uniformemente para todas las sociedades del

multigrupo.

- Las sociedades asociadas: son aquellas sobre las que alguna sociedad del grupo ejerce
una influencia significativa, para lo cual deberd tener participacidon en su capital y una
vinculacion duradera destinada a contribuir a su actividad, esto es, poder intervenir en la
toma de decisiones de las politicas financiera y de explotacién. Se les aplica el

procedimiento de puesta en equivalencia.

Como novedad cabe destacarse, por una parte, el cambio de umbral de cuando se
presume que existe influencia significativa, que ha pasado a ser en todo caso el 20% de
los derechos de voto, no diferencidandose el porcentaje en funcidn de si cotiza o no la
sociedad en Bolsa (en la anterior normativa este porcentaje disminuia al 3% si cotizaba).
No obstante lo anterior, la presuncién indicada admite prueba en contrario, por lo que
una sociedad puede probar que un porcentaje superior al 20% no ejerce influencia

significativa y viceversa, que sin llegar a dicho porcentaje si lo ejerce.

Con respecto a las causas por las que una sociedad dependiente, multigrupo o asociada puede
quedar excluida de la consolidacién, se mantiene el régimen vigente desde la aprobacién de la
Ley 62/2003, que limita dicha exclusion a la aplicacién del principio de importancia relativa, sin
que por parte del ICAC se aporten aclaraciones o criterios de cardcter objetivo. Se aclara, sin
embargo, que dicho principio no puede invocarse para dejar de cumplir la obligacion de
consolidar. Asi, por ejemplo, si la sociedad dominante de un grupo considerase que, por falta
de actividad, todas sus dependientes quedarian excluidas de consolidar, ello no seria causa
suficiente para no presentar y depositar las cuentas anuales consolidadas, incluyendo en ellas,

en su caso, a las sociedades multigrupo y asociadas.
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Integracién global. Especial referencia a la eliminacidon inversidn-patrimonio neto. Socios

Externos

La aplicacion del método de integracidon global sigue requiriendo las tradicionales tres fases de
homogeneizacidn, integracion y eliminaciones, tanto de inversién-patrimonio como de

partidas reciprocas y resultados internos.

Por lo que se refiere a las homogeneizaciones, se destacan dos novedades:

- Homogeneizacion temporal: se acepta la utilizacién de cuentas anuales con ajustes, es
decir, sin necesidad de elaborar cuentas especificas, siempre y cuando la fecha de cierre
no difiera en mas de tres meses, anteriores o posteriores (con anterioridad a la reforma
si la fecha de cierre de la dependiente era posterior se exigia la elaboracion de cuentas
especificas). En todo caso debera respetarse el plazo legalmente establecido para la
formulacion de cuentas anuales consolidadas, las cuales se estableceran en la misma
fecha que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar (limite maximo tres

meses después del cierre del ejercicio, normalmente el 31 de marzo de 20x+1).

- Homogeneizacion valorativa: desparece la anterior obligacion de que siempre
prevaleciera como criterio mas relevante el aplicado por la sociedad dominante en sus

cuentas anuales.

La eliminacién inversidon-fondos propios se ha transformado, por motivos de la nueva
estructura del balance, en la eliminacion inversidn-patrimonio neto. Adicionalmente, ha de
resaltarse que debera aplicarse el método de adquisicién definido en el Codigo de Comercio en
su articulo 42 y desarrollado en la NRV 192 del PGC2007 ya explicado anteriormente en este

trabajo.

En este sentido, los valores contables de las participaciones en el capital de las sociedades
dependientes se compensardn con la parte proporcional que dichos valores representen en
relacion con el valor razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos. La fecha de
referencia de dicha compensacidn es la fecha de adquisicion o de toma de control. Por ello, se
considera derogada la normativa anterior que permitia considerar como fecha en que se
produce la incorporaciéon de una dependiente al grupo, la fecha de comienzo del primer
ejercicio en el que el grupo estuviera obligado a formular cuentas consolidadas, o que las
formulara voluntariamente, siempre que cualquiera de estas fechas sea posterior a la de la

efectiva incorporacidn al grupo.
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Los activos y pasivos adquiridos se valoran por su valor razonable, (reconociendo el 100 por
100 de su valores razonables, atribuyendo por tanto, la parte correspondiente a los socios
externos a diferencia de la anterior normativa que Unicamente se computaba a valor razonable
la parte proporcional ostentada por el Grupo) incluyendo las posibles contingencias que
puedan ser identificadas y puedan valorarse de forma fiable antes de la toma de control, y la
diferencia entre el valor contable de la participacion y la proporcién que a ésta le corresponda
de dichos activos y pasivos es el fondo de comercio de consolidacidon (que se tratard de la
misma forma que el fondo de comercio que figura en las cuentas anuales individuales, es decir,
conforme a lo establecido en la NRV 62 del PGC2007) o diferencia negativa de consolidacidn

(que debe surgir excepcionalmente y sera un ingreso de la cuenta de pérdidas y ganancias).

En consolidaciones posteriores, se irdn reconociendo las reservas, ajustes por cambios de valor
y subvenciones, donaciones y legados recibidos que se hayan generado desde la fecha de
primera consolidacion, es decir, de adquisicion, que deberan presentarse en las rubricas
correspondientes, una vez deducida la parte de los socios externos. Al calcular estas
variaciones deberd tenerse en consideracidon que las imputaciones a la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ajustes por cambios de valor y subvenciones, donaciones y legados recibidos
existentes en la fecha de adquisicidn, han de eliminarse, por cuanto no suponen una variacion
posterior, sino una reubicacién dentro del patrimonio neto de unas partidas existentes en la

adquisicion, que debieron formar parte del coste de la combinacion de negocios.

Por lo que se refiere a los socios externos, ha de destacarse que ademas de que figuran en el
patrimonio neto del balance (de acuerdo con el articulo 45.4 del Cédigo de Comercio y salvo
que existiesen acuerdos que obligaran a adquirir sus participaciones, en cuyo caso se deberia
presentar como pasivos financieros), se valoran por la parte proporcional que les corresponda
en el valor razonable de los elementos adquiridos en la fecha de adquisicién, asi como se les
irdn atribuyendo la parte que les corresponda de las reservas, ajustes por cambios de valor y

subvenciones, donaciones y legados recibidos que se vayan generando.

Destacar, ademas, que la calificacion de los socios externos como una partida de patrimonio
neto motiva que la adquisicién por el grupo de participaciones de socios externos, asi como la
venta de participaciones de una sociedad dependiente cuando no se produce la pérdida de
control (con el consiguiente incremento de socios externos), constituyan, desde el punto de
vista de consolidado, operaciones con titulos de patrimonio propio (NRV 92.4 del PGC2007),

por lo que se ajustan contra reservas las eventuales diferencias surgidas en funcién del precio
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estipulado para las acciones adquiridas o enajenadas, sin poder reconocer resultado alguno en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y no se modifica el fondo de comercio
determinado conforme a la participacién originaria (sin perjuicio de considerar como indicio de
deterioro de su valor que el precio fijado implique un ajuste negativo o deudor a reservas), ni

el de otros activos o pasivos del balance consolidado.

Por ultimo, y en relacién a la denominada adquisicién por etapas, en el caso de que la toma de
control haya venido precedida de una o varias adquisiciones de participaciones minoritarias, se
aplica lo ya indicado en este trabajo para las combinaciones de negocios (NRV 192; 2.7), lo cual
implica determinar el fondo de comercio que surge en cada una de las adquisiciones, integrar
en el balance consolidado los activos y pasivos de la dependiente a su valor razonable a la
fecha de control, y realizar un ajuste contra reservas, neto del efecto impositivo, de la
diferencia con respecto a los valores razonables de los activos y pasivos de la dependiente

identificados a la fecha de la compra de las diferentes participaciones.

Integracidn proporcional y procedimiento de puesta en equivalencia

Respecto a la integracién proporcional, se aplican los mismos criterios que para la integracion
global, eso si, atendiendo a que Unicamente se recogen en las cuentas consolidadas la parte
proporcional de los activos y pasivos asumidos de la sociedad multigrupo, por lo que no existe
cabida la partida correspondiente a los socios externos. Este método de integracion
proporcional no es obligatorio, pues el Cédigo de Comercio establece la posibilidad de aplicar
alternativamente a este tipo de sociedades el procedimiento de puesta en equivalencia, si bien
teniendo en cuenta el principio de uniformidad de forma que, elegido uno u otro criterio, de

aplicarse a todas las sociedades multigrupo de un sujeto contable.

El criterio valorativo de inversiones en empresas asociadas, denominado “Procedimiento de
puesta en equivalencia”, consiste en incorporar a las cuentas consolidadas las variaciones del
patrimonio contable de la sociedad participada, a través de un mayor o menor valor de la
inversion; para ello también se exige que se apliquen reglas similares a la integracidn global, al
menos en cuanto a la determinacion del fondo de comercio y el posible exceso del valor
razonable de los elementos patrimoniales respecto a la contraprestacion, asi como respecto a

la eliminacion de resultados internos, etc. Eso si, el fondo de comercio, una vez identificado,
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no se separa del valor de la inversion, por lo que la posible comprobacién de su deterioro de

valor, se realiza en el conjunto de la inversidn.

Eliminacidn de resultados y operaciones reciprocas

El articulo 46.5 del Cédigo de Comercio establece que deberan ser eliminados los créditos y
débitos, ingresos y gastos relativos a transacciones entre las sociedades incluidas en la
consolidacion, y los resultados generados como consecuencia de dichas transacciones,
circunstancia que coincide con lo indicado en la Nota. Ademads, este apartado 5 acaba con unas
lineas que llaman la atencidn: “Sin perjuicio de las eliminaciones indicadas, deberdn ser objeto,
en su caso, de los ajustes procedentes las transferencias de resultados entre sociedades
incluidas en la consolidacion”. Es decir, que la mera eliminacién y el posterior reconocimiento
del resultado de una operacidn intragrupo, cuando una de las sociedades vende el bien o
servicio objeto de la operacion a terceros ajenos al grupo, no impide que se transfieran
resultados consolidados de una sociedad a la otra, transferencia que se produce en mayor o
menor medida, dependiendo de los precios y margenes establecidos en las transacciones

internas.

No obstante, la aplicacion del criterio de valor razonable puede producir situaciones que antes
no se daban; en particular, en el caso de operaciones internas sobre activos financieros, que
de acuerdo con las normas del PGC 2007, se incorporan a valor razonable, imputando su
efecto directamente a patrimonio neto (categoria de disponible para la venta), el resultado
recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias de la vendedora se reclasificard en el
consolidado para conseguir la situacion inicial que recogian las cuentas individuales, dado que

para el grupo no ha habido transaccién.

Conversion de cuentas anuales en moneda extranjera

Las cuentas consolidadas deberan ser formuladas expresando los valores en euros, por lo que
si el grupo posee una filial en moneda funcional distinta, habrd que practicar las
homogeneizaciones necesarias. El PGC2007 no desarrolla una sistematica al respecto, si bien
las cuentas anuales han de ser valoradas en términos de la moneda funcional, por lo que la

conversidn de cuentas anuales han de ser valoradas en términos de la moneda funcional, por
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lo que la conversidon de cuentas anuales expresadas en una moneda distinta al euro serd
realizada aplicando el método del tipo de cambio de cierre, lo que permite indicar, tal y como
hace la Nota, que se deroga la aplicacion del método monetario-no monetario recogido en las

normas de formulacidén de cuentas consolidadas del afio 1991.

Esto es debido, a que este método estd reservado, normalmente, a las filiales cuya actividad
no se considera auténoma con respecto a la de las sociedades espafiolas, y por tanto, cuya
moneda del entorno principal en el que opera la misma seria euro. En consecuencia, en este
caso el problema de convertir a euros operaciones denominadas en moneda extranjera es
similar al que acontece en las sociedades espafiolas del grupo, siendo de aplicacion lo previsto

en el articulo 38 del Cédigo de Comercio, desarrollado por la NRV 112 el PGC2007.

El método de tipo de cambio de cierre pone de manifiesto una diferencia de conversién que se
incorpora al patrimonio de las cuentas consolidadas y cuyo destino sera la cuenta de

resultados en el momento de la enajenacién o disposicién por otra via de la participacion.

Por ultimo, la Nota aclara que el fondo de comercio de una sociedad extranjera se considera,
con caracter general, un activo de la filial, por lo que su conversidon a euros se realizara
aplicando el tipo de cambio de cierre. Adicionalmente, indicar que la comprobacién de su
deterioro se realizard teniendo en consideracién lo anterior, es decir que genera flujos en la

moneda de la filial.

Impuestos sobre beneficios

El efecto impositivo de las cuentas consolidadas se ha de realizar aplicando la NRV 132 del PGC,
considerando al grupo como sujeto contable, por lo que surgen las siguientes particularidades

respecto a las cuentas individuales:

- La primera de ellas es una exigencia derivada de una prohibicion: no se pueden
reconocer diferencias temporarias que surjan por el reconocimiento inicial del fondo de

comercio.

- Adicionalmente, sefialar que si la inversora sobre una filial en el extranjero puede
controlar el momento de la reversidon de una pasivo por impuesto diferido derivado de
la conversiéon de estados financieros, y ademas es probable que tal pasivo no revierta en

un futuro previsible, no procedera su reconocimiento conforme a lo previsto en la NRV
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132, apartado 2.2c). De igual forma, respecto de los activos por impuesto diferido
derivados de la conversién de estados financieros, (antes de la asignacion, en su caso, a
socios externos) se reconoceran conforme a los criterios generales previstos en la NRV

132, apartado 2.3.

Cuentas anuales consolidadas

La adaptacién de las normas internacionales, en sintonia con lo ya recogido en las
modificaciones introducidas en el Cédigo de Comercio por la Ley 16/2007, implica cambios en
las presentacion de las cuentas anuales consolidadas. En lo que respecta a los formatos y
contenidos de las cuentas anuales, se ha partido de los modelos de balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo
del PGC2007, incorporando los epigrafes necesarios para dar cabida a cuentas especificas que
surgen en el proceso de consolidacion (por ejemplo socios externos, participaciones puestas

en equivalencia, fondo de comercio de consolidacidn 6 reservas en sociedades consolidadas).

De acuerdo con el Cdédigo de Comercio, no se plantea excepcion alguna al a presentacion del

estado de flujos de efectivo consolidado.

Estos modelos de estados contables, asi como la regulaciéon del contenido minimo de la
memoria consolidada, deben ser adoptados por la generalidad de los grupos de sociedades
espafoles, también por los que presentan sus cuentas consolidadas conforme a la normativa

internacional.

Régimen transitorio aplicable

Para entender el proceso de transicion, debemos partir de la base de que, para un grupo cuya
dominante delimita su ejercicio contable en coincidencia con el afio natural, el primer balance
consolidado a elaborar conforme a los criterios establecidos en la nota del ICAC llevaria por
fecha el 31 de diciembre de 2008, elaborandose a partir de los balances individuales, ya
adaptados al nuevo PGC, también a 31 de diciembre, de las sociedades consolidadas. Sin
embargo, a los efectos de los explicados en los pdrrafos siguientes, la fecha de transicién es el
1 de enero de 2008, tanto para las cuentas individuales como para las cuentas consolidadas. Es
por ello, que no se exige la presentacion de informacién consolidada correspondiente al
ejercicio 2007, sin perjuicio de que en la memoria consolidada se incluya una nota explicativa

relativa a la transicidn, con un contenido similar al exigido en las cuentas individuales.
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En lo que respecta a los grupos de sociedades que en ejercicios anteriores presentaban sus
cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las NFCAC1991, por lo que ataie a la aplicacion
por primera vez de los nuevos preceptos del Cédigo de Comercio y su desarrollo de acuerdo
con los criterios contenidos en la nota del ICAC, para la elaboracién de las cuentas
consolidadas correspondientes al primer ejercicio cerrado a partir del 1 de enero de 2008, se
debia tener en cuenta lo establecido en las disposiciones transitorias del RD 1514/2007, de 16

de noviembre, por el que se aprueba en PGC.

Como consecuencia de lo anterior, no se modifica el cdlculo de las diferencias de primera
consolidacion que se tuvieron en cuenta en la consolidacion de ejercicios anteriores, a saber:
diferencias de valoracidn en activos y pasivos, fondos de comercio y diferencias negativas de
consolidacion, tanto de las sociedades consolidadas por integracion global y proporcional
como de aquellas a las que se aplicod el procedimiento de puesta en equivalencia. Esto no
impedia que en la transicidn se reconocieran nuevos elementos o se dieran de baja activos y
pasivos que ya no cumplian con los nuevos criterios de reconocimiento. Del mismo modo,
coincidiendo con lo establecido en la NRV 132 del PGC2007, impuestos sobre beneficios, habia
que reconocer con fecha 1 de enero de 2008 un pasivo por impuesto diferido correspondiente
al efecto impositivo de la diferencia entre el valor contable y fiscal de los activos consolidados.
En cuanto al reconocimiento contable del fondo de comercio consolidado, a la fecha de la
transicidn se contabilizaba por su valor neto, dejando de amortizarse a partir de ese momento,
sin perjuicio del reconocimiento inicial o en un cierre posterior de pérdidas por deterioro, para
lo cual, en lo posible, deberd atribuirse su valor a las respectivas unidades generadoras de

efectivo que lo produjeron.

Se aclaraba, ademas, que las opciones establecidas en cuanto al reconocimiento de activos y
pasivos a la fecha de transicién, no tenia por qué coincidir con las elegidas por la dominante en
sus cuentas individuales. Por ultimo, las diferencias de conversidon acumuladas en los ejercicios
anteriores a la fecha de transicién podrdn no incluirse en el correspondiente epigrafe dentro
de los “ajustes de valor” sin considerarse directa y definitivamente reservas de la sociedad
inversora, lo que implicard que tampoco se reconozcan como resultado de la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada cuando se enajenen las participaciones.

En sintonia con las NIIF, se establecia que el fondo de comercio de las sociedades puestas en
equivalencia se incluya como mayor saldo de estas participaciones en el activo consolidado, sin

perjuicio de informar separadamente las eventuales pérdidas futuras por deterioro del fondo

136



Capitulo 2: Evolucion de la informacion contable consolidada en la normativa espaiola:
Convergencia con la normativa internacional

de comercio de esta clase de participaciones, sino que éstas se cuantifican a partir del valor

total de la participacién, de la forma establecida en la NRV 52 del PGC para las inversiones en

empresas asociadas.

Reglas a aplicar en la transicion a los nuevos criterios

Las reglas que se derivan de la aplicacién del régimen transitorio del RD 1514/2007, en

particular la Disposicién Transitoria 32 del PGC2007, en la elaboracién del balance consolidado

inicial a efectos de la formulacion de las cuentas anuales consolidadas recogido en la Nota del

ICAC sefiala lo siguiente:

1.

“Se mantendrd la asignacion dada a las plusvalias y minusvalias de los activos y pasivos

identificables como “diferencia de primera consolidacion”.

El fondo de comercio de consolidacion (de integracion global, proporcional o puesta en
equivalencia) se valorard a la fecha de transicion conforme a la DT 39 del RD
1514/2007 y de la misma forma que el fondo de comercio que surge en la contabilidad
individual. El correspondiente a participaciones puestas en equivalencia, neto de
amortizacion acumulada, se traspasard a la partida de “participaciones puestas en
equivalencia”, dado que de acuerdo con el articulo 47 del Cédigo de Comercio, las
diferencias positivas de puesta en equivalencia se incluyen en el importe en libros de la

inversion.

En relacion con los fondos de comercio por integracion global o proporcional, a partir
de la fecha del balance de transicion, se les aplicard la NRV 62 del PGC, normas
particulares sobre el inmovilizado intangible, con independencia de reconocer en dicha
fecha, si procede, la pérdida por deterioro resultante, mediante un ajuste a reservas y
sin ajustar la amortizacion del fondo de comercio realizada con anterioridad. Asimismo,
en esta fecha deberdn asignarse entre cada una de las unidades generadoras de
efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo, sobre las que se espere que

recaigan los beneficios de las sinergias de los mismos.

El valor de las partidas “diferencia negativa de consolidacion de sociedades
consolidadas por integracion global o proporcional” y “Diferencia negativa de

consolidacion de sociedades puestas en equivalencia” se eliminardn contra reservas. Si
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existiera algun importe que se identificara con un pasivo, se llevard a la partida de
pasivo que corresponda o, en el caso de puesta en equivalencia, reducird el valor de la
partida de “participaciones puestas en equivalencia”, siempre que en la fecha de
transicion cumpla la definicion y criterios de reconocimiento de los pasivos adquiridos
en una combinacion de negocios, valordndose por el importe que corresponderia a

dicho pasivo en la fecha de transicion.

Los importes de patrimonio neto de las sociedades consolidadas o puestas en
equivalencia correspondientes a “ajustes por cambios de valor” y “subvenciones,
donaciones y legados recibidos” generados desde la consolidacion o puesta en
equivalencia inicial, se reflejardn en los correspondientes epigrafes del patrimonio
neto. En su cdlculo se deberdn eliminar los traspasos a pérdidas y ganancias de
“ajustes por cambios de valor” y “subvenciones, donaciones y legados” existentes en la

consolidacion o puesta en equivalencia inicial.

Las diferencias de conversion acumuladas a la fecha de transicion podrdn no incluirse
en el correspondiente epigrafe dentro de los “ajustes por cambios de valor” sino
considerarse directa y definitivamente reservas de la sociedad inversora. Esta opcidon
ha de ser ejercida para todas las sociedades. Una vez incorporado su importe a esta
reserva no se trasladard a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La reversion
posterior del efecto impositivo, si lo hubiera, se reconocerd en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada.

Las sociedades consolidadas y sociedades puestas en equivalencia que en el momento
de la adopcion de los nuevos criterios cumplan los requisitos para ser consideradas
activos corrientes mantenidos para la venta o grupos enajenables de elementos
mantenidos para la venta, recogidos en la NRV 79 del PGC, aplicardn los criterios
valorativos indicados en dicha en dicha norma de forma prospectiva y a partir de la
informacion disponible en la fecha del balance de apertura, considerando que la
clasificacion como mantenida para la venta se produce en la fecha de transicion a los
nuevos criterios. En el caso de que se cumplan las condiciones previstas en la norma 79
de elaboracion de las cuentas anuales del PGC, su resultado se presentard como

operacion interrumpida.
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7. La partida socios externos se incluird en el patrimonio neto del balance consolidado,
salvo el importe corresponda clasificar como pasivo, esto es, cuando el grupo haya
alcanzado acuerdos, obligdndose a entregar efectivo u otros activos. En la fecha de
transicion su valor serd la parte atribuible a los mismos en el importe del patrimonio
neto de la sociedad dependiente, una vez realizadas las homogeneizaciones,

eliminaciones de resultados que procedan y los ajustes derivados de la transicion.

8. En la fecha de transicion se reconocerdn todos los activos y pasivos por impuesto
diferido cuyo reconocimiento exige la NRV 139 del PGC2007, y se dardn de baja

aquellos cuyo reconocimiento no permite dicha norma.

9. Los ajustes que proceda realizar se cargardn o abonardn contra reservas, en los

términos y con las excepciones previstas en el régimen transitorio del RD 1514/2007”.

Una vez puestas de manifiesto las diferencias principales en la formulacidn y presentacion de
las cuentas anuales consolidadas motivadas por el cambio normativo de esta segunda gran
reforma contable, asi como las reglas de su transicidn, se muestra en el Cuadro 5 resumen de
estas diferencias y sus efectos y ajustes a realizar en el balance consolidado de apertura en el
primer ejercicio de aplicacion de la Nota del ICAC, como complemento de lo ya sefialado en el

Cuadro 3, aplicable a las cuentas anuales individuales.
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Cuadro 5. Principales diferencias entre las NFCAC 1991 y la nota del ICAC para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2008 propias de las

cuentas consolidadas.

Acciones de la sociedad dominante

Fondo de comercio de
consolidacion
Diferencia negativa de

consolidacion

Debe figurar en el patrimonio neto
con signo negativo (minorando el
capital)

No se amortiza. Puede deteriorarse,
en cuyo caso se considera
irreversible.

Se considera ingreso en el ejercicio
en que se produce.

Forman parte del activo. Se clasifican
en el inmovilizado.

Se amortiza en un periodo maximo
de 20 afios. Puede deteriorarse.

Forma parte del pasivo del balance
en un epigrafe separado.
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Cambio de ubicacion.

Con caracter general, no hay ajuste.
Sélo queda el importe en libros a la
fecha de cierre.

El correspondiente a participaciones
puestas en equivalencia se traspasa

como mayor valor de dichas
participaciones.
U  Fondo comercio neto /

TParticipacién puesta equivalencia

Posibilidad de reconocer deterioro
ajustando contra reservas.

U Fondo comercio / U Reservas

Con caracter general se elimina
contra reservas, aunque puede
identificarse con un pasivo

U Diferenc negativa consolidacidn

/ 1 Reservas

/ ! Pasivo que corresponda
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Diferencias de conversion

Nuevo concepto de Grupo

Unico método aplicable “Método del
tipo de cambio de cierre”

Debe figurar en el patrimonio neto
formando parte de Ila partida
“Ajustes por cambios de valor”.

e Aplicacion directa del articulo 42
del CC que define grupo cuando
existe control (incluso a través de
un acuerdo o contrato) de una
dominante sobre una
dependiente.

e Desaparicidn de la obligacién de
consolidar sociedades con las que
existe unidad de decisién sin
control (“Grupos horizontales”).

e Al objeto de determinar el

* “Método del tipo de cambio de
cierre”: Las diferencias de moneda
extranjera forma parte de los

fondos propios en epigrafe
separado.
* “Método monetario -no

monetario”: Las diferencias de
moneda extranjera” se reconocian
en la cuenta de PyG.

Los grupos de unidad de decisién
consolidan en la sociedad de
mayor importe de activo.

El control se determina por los
derechos de voto en cada
momento sin tener en cuenta los
potenciales.

141

El correspondiente a participaciones
puestas en equivalencia se traspasa
como menor valor de dichas
participaciones.

U Diferenc negativa consolidacién /
UParticipacic’m puesta equivalencia

Cambio de ubicacion:

e Traspaso a “Ajustes por cambios
de valor”

¢ Traspaso a “Reservas”

Variaciones en la composicién del
Grupo que aumentan o disminuyen
el Patrimonio neto.
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control se incluyen los derechos
de voto potenciales con
independencia de la intencién o
capacidad financiera para
ejercitarlos.

e En caso de duda sobre la
existencia de control, las
Entidades de Propdsito Especial
(EPE) se consideran
dependientes.

Fuente: Elaboracién Propia.
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2.2.2. Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre por el que se aprueban las
Normas de Formulacion de Cuentas Anuales Consolidas y se modifica el Plan
General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007 de 16 de
noviembre.

La disposicion final primera de la Ley 16/2007 habilitaba al Gobierno a dictar las normas
complementarias del Plan General de Contabilidad, en concreto, las normas para la
formulacion de las cuentas anuales consolidadas, al objeto de desarrollar los aspectos
contenidos en la nueva redaccion de los articulos 42 y siguientes del Cédigo de Comercio. Todo
ello, de conformidad con lo dispuesto en las Directivas Comunitarias y teniendo en

consideracion las normas internacionales adoptadas por la Unidén Europea.

La demora en el establecimiento del marco juridico de referencia europeo en materia de
Combinaciones de negocios (NIIF 3) y Consolidacion de estados financieros (NIC 27), como ya
se ha sefialado, motivé que la entrada en vigor del PGC2007 en los ejercicios iniciados a partir
del 1 de enero de 2008, no fuera acompafiada de la aprobacidon de un real decreto que
revisase las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el

Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre.

No obstante lo anterior se estimaba que lo contenido en la Ley 16/2007, la NRV 192 del
PGC2007 y la Nota del ICAC, conformaban un sistema normativo adecuado y suficiente para la
formulaciéon de cuentas anuales consolidadas, siendo ademds muy similares a los de las

normas internacionales en aquel momento.

En junio de 2009 fueron aprobados los Reglamentos (CE) n® 494/2009 y 495/2009 de la
Comisidn, de 3 de junio de 2009 que adoptan las nuevas normas internacionales en lo relativo,
respectivamente, a la NIC 27 “Estados financieros consolidados y separados” y la NIIF 3
“Combinaciones de negocios”, delimitando de esta manera un nuevo conjunto un nuevo
conjunto de principios aplicables para las sociedades cotizadas en la formulacién de sus

cuentas consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2010.
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Esta circunstancia es la que, con la finalidad de poner a disposicidn de las restantes sociedades
un marco contable armonizado con el Derecho comunitario, motiva la aparicién en escena del
Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la
Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas (NFCAC2010) y se modifica el PGC2007, en
especial, la NRV 192 que ha sido sustituida por una nueva version que, seguin su disposicion
final 42, se aplica con efecto retroactivo para las cuentas anuales individuales y consolidadas

de los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2010.

2.2.2.1.Noma de Registro y Valoracion (NRV) 192 (2010) Revisada “Combinaciones de
Negocios”

Se procede a analizar, siguiendo a Rodriguez Ariza (2010), Romano Aparicio (2010), Garcia-
Olmedo Garrido y Rodriguez Ariza (2011) y Merino, Manzaneque y Banegas (2011), las
modificaciones mas significativas sufridas por esta norma de registro y valoracion del Plan
General de Contabilidad 2007, con especial atencion a todo lo referido al método de
adquisicion, pues en las nuevas normas de formulacion de cuentas anuales consolidadas
NFCAC (2010) en su articulo 22 “Aplicacion del método de adquisicion” existe una remision

expresa a la NRV 192 en su regulacién y contabilizacién:

“La aplicacion por parte de la sociedad dominante del control de una sociedad dependiente
constituye una combinacion de negocios, en la que la sociedad dominante ha adquirido el
control de todos los elementos patrimoniales de la sociedad dependiente. Esta adquisicion se
contabilizara de acuerdo con lo establecido en la norma de registro y valoracion 199
Combinaciones de negocios del Plan General de Contabilidad, considerando las reglas
particulares que en la presente subseccion se indican desde la perspectiva de las cuentas

anuales consolidadas.”

En todo aquello que no se haga una mencidn expresa en este apartado, se mantendra lo ya
indicado en este trabajo en punto 1.4.6.1. Norma de Registro y Valoracion (NRV) 199 (2007)

“Combinaciones de Negocios”
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Ambito y normas de aplicacion.

La nueva versidn de la NRV 192 (2010) mantiene la definicion de combinacidon de negocios
como aquella operaciéon en la “que una empresa adquiere el control de uno o varios negocios”,
pero modifica la definicidn de negocio, pues éste es algo mas que un mero conjunto de
elementos patrimoniales constitutivos de una unidad econdmica; ahora se define como “un

conjunto integrado de actividades y activos susceptibles de ser dirigidos y gestionados con el

propdsito de proporcionar un rendimiento, menores costes u otros beneficios econémicos

directamente a sus propietarios o participes”.

En esta nueva definicion de negocio, literalmente tomada del apéndice A de la NIIF 3(2008), se

pueden apreciar dos matices diferenciadores respecto de la anterior definicién:

- Sedice que deben formar un “conjunto integrado”, frente a la anterior que Unicamente se

decia “conjunto” vy,

- Se habla de “actividades y activos”, lo que hace referencia a procesos, mientras que en la

anterior se parte de “elementos patrimoniales”.

En la NIIF3 (2008), se apuntan las siguientes precisiones al concepto de negocio:

- El negocio debe comprender, por lo general: Inputs, procesos aplicados a dichos inputs y

outputs que se usan o pueden usarse para generar ingresos,

- Si el conjunto transferido comprende un fondo de comercio, se presume que dicho

conjunto es un negocio,

- No se exige que el conjunto transferido sea autosuficiente,

- No se presume que el conjunto no es un negocio cuando se trata de activos y operaciones

en desarrollo,

- Lo importante es determinar si el conjunto integrado es susceptible de ser dirigido y
gestionado como un negocio por un participante en el mercado, con independencia de si
el vendedor lo explota como un negocio o si la adquirente pretende explotarlo como un

negocio.

La definicién de control se mantiene: “poder de dirigir las politicas financiera y de explotacion

de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades”.
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Se introduce un nuevo parrafo que sefiala que en cada transaccion la empresa debera
determinar si se trata de una combinacién de negocios conforme a la nueva definicion; en
particular, si el conjunto de elementos patrimoniales adquiridos constituye un negocio. En
caso contrario (inexistencia de negocio), no sera de aplicacién el método de adquisicion salvo
en aquello en que no se oponga a lo previsto en la correspondiente norma de registro y
valoracion, debiendo contabilizarse la transaccién como una adquisicidon de activos y, en su
caso, asuncidn de pasivos, de acuerdo con lo que a tal efecto disponga la citada norma. En este
supuesto, el coste de la transaccién debera distribuirse entre los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos, sobre la base de sus valores razonables relativos, no dando

lugar estas operaciones al reconocimiento de fondos de comercio.

La NRV 192 (2010), al igual que su versidn anterior, sefiala que si la combinacion de negocios se
produce a través de procesos de fusidn, escision o adquisicién de todos los elementos
patrimoniales de una empresa, se aplicarad el método de adquisicién, en tanto que si la toma
de control se realiza via participaciones u otras operaciones, la valoracion se realiza a través de
la NRV 9.2 Instrumentos financieros, 2.5 Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y

asociadas.

Método de adquisicidon.

El legislador espafiol, en linea con lo establecido en la NIIF 3 (tanto en su version de 2004 como
en la de 2008) establece que todas las combinaciones de negocios se contabilizaran conforme
al método de adquisicion. Por tanto, segun el PGC, tanto en su versidon de 2007 como de 2010,
todas las combinaciones de negocios deben contabilizarse conforme al método de adquisicién
(frente a otros métodos que fueron aceptados en algin momento como el método de la unidn

de intereses 6 el método de fresh-start).

De acuerdo con el primer parrafo del apartado 2 de la NRV 192 (2010), que ha sufrido cambios
minimos de redaccidn en la nueva version, “el método de adquisicion supone que la empresa
adquirente contabilizard, en la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos en una combinacion de negocios, asi como, en su caso, el correspondiente
fondo de comercio o diferencia negativa. A partir de dicha fecha se registrardn los ingresos y

gastos, asi como los flujos de tesoreria que correspondan”.

Por tanto, la aplicacién del método de adquisicién requiere:
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1. Identificar la empresa adquirente.

2. Determinar la fecha de adquisicion.

3. Cuantificar el coste de la combinacién de negocios.

4. Reconocer y valorar los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos.

5. Determinar el importe del fondo de comercio o la diferencia negativa.

La NIIF3 (2008), en su parrafo 5, identifica de forma individualizada tan solo cuatro de las
etapas anteriores, ya que la tercera la incluye dentro de la fase de célculo del fondo de

comercio.

La idea que subyace en este método es que las valoraciones de los activos y pasivos de la
empresa adquirente no cambian, ni se reconocen nuevos activos o pasivos de la adquirente,
mientras que se reconocen todos los activos y pasivos identificables de la adquirida, que se
valoran por su valor razonable y se recogen en el balance de la adquirente junto con el fondo

de comercio.

Empresa Adquirente

Tanto el apartado 2.1 de la NRV 192 (2007) como la NRV 192 (2010) nos dicen que la “empresa
adquirente es aquellas que obtiene el control sobre el negocio o negocios adquiridos”, y

recogen los criterios para identificar a la sociedad que adquiere el control.

Se menciona el principio de preeminencia del fondo sobre la forma, ya promulgado por el
articulo 34 del Cédigo de Comercio y recogido en el primer apartado del Marco Conceptual,
donde se especifica que “en la contabilizacion de las operaciones se atenderd a su realidad
economica y no solo a su forma juridica”. Por tanto, en este caso, la NRV 192 establece que
“para identificar a la empresa que adquiere el control, se atenderd a la realidad econémica y

no solo a la forma juridica de la combinacion”.

La norma establece una regla general que considera como empresa adquirente la que
entregue una contraprestacién a cambio del negocio adquirido. Ya que la norma no especifica

el tipo de contraprestacidn, esta puede efectivo u otros activos o acciones o participaciones en
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el capital de la adquirente (en el caso de fusiones, escisiones o aportaciones no dinerarias de

capital).

Este criterio se corresponde con el parrafo B14 de la NIIF 3 (2008), si bien la norma
internacional matiza que éste sera el criterio general para las combinaciones de negocios en
los que se entreguen efectivo u otros activos o incurriendo en pasivos, dejando para un andlisis
posterior, en el parrafo B15 siguiente, aquellas combinaciones en las que se emite capital

como contraprestacion.

Ademas la NRV 192 (2010) establece cuatro criterios adicionales que también se tomaran en

consideracion:

a) “Si la combinacion diera lugar a que los socios o propietarios de una de las empresas o
negocios que se combinan retengan o reciban mayoria de los derechos de voto en la
entidad combinada o tengan la facultad de elegir, nombrar o cesar la mayoria de los
miembros del érgano de administracion de la entidad combinada, o bien representen a la
mayoria de de las participaciones minoritarias con voto en la entidad combinada sin que
otro grupo de propietarios tenga una participacion de voto significativa, la adquirente serd

generalmente dicha empresa.

b) Si la combinacion diera lugar a que los socios o propietarios de una de las empresas o
negocios que se combinan tenga la facultad de designara el equipo de direccion del

negocio combinado, dicha empresa serd normalmente la adquirente.

c) Sielvalor razonable de una de las empresas o negocios es significativamente mayor que el
otro u otros que intervienen en la operacion, la empresa adquirente normalmente serd la

de mayor valor razonable.

d) La sociedad adquirente suele ser aquella que paga una prima sobre el valor razonable de

las restantes sociedades que se combinan.

(....)

Estos criterios también vienen recogidos en el citado parrafo B15 de la norma internacional

Ademas y para formarse un juicio sobre cudl es la empresa adquirente, se considerara de
forma preferente el criterio incluido en la letra a) o en su defecto, el recogido en la letra b)”.

Esta preferencia no viene establecida en la NIIF3 (2008).
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Todas estas orientaciones estan dirigidas a determinar quién ostenta el control de la entidad
combinada, si bien de todas ellas se destaca la recogida en la letra b), ya que se refiere al

control efectivo de la empresa y es la consecuencia de las situaciones descritas en la letra a).

Estos criterios adicionales han variado levemente con el objetivo de mantenerlos en linea con
la NIIF 3 (2008), ya que antes la NRV 192 solo hacia referencia a los criterios ahora contenidos

en las letras b) y c).

El caso habitual es aquel en el que los criterios particulares descritos en las letras a)-d)
anteriores nos lleven a la misma conclusidn que la regla general, es decir, aquel en el que la
adquirente es aquélla que entrega la contraprestacion. Sin embargo, como bien sefiala la
norma, puede suceder que, como consecuencia de la aplicacién de los criterios adicionales
anteriores la empresa adquirente no se aquélla que entrega la contraprestacién. Estas son las
denominadas “adquisiciones inversas” (en la cuales se deben tener en cuenta los criterios
incluidos en las NFCAC 2010), como por ejemplo cuando en una fusidén por absorcién, la
sociedad que se extingue es de mayor tamafio que la sociedad que perdura y por tanto, la
sociedad persistente debe emitir capital que serd suscrito por los accionistas de la sociedad
extinguida por un volumen tal, que estos pasardan a tomar el control de la sociedad

superviviente.

El legislador ha tenido en cuenta la posibilidad de que una escisidon pueda ser inversa a la hora
de definir la empresa adquirente, por lo que ha afiadido que, “a los efectos de la presente
norma, se considerard también empresa adquirente a la parte de una empresa, que como
consecuencia de la combinacion se escinde de la entidad en la que se integraba y obtiene el

control sobre otro u otros negocios”.

En linea con lo establecido en el parrafo B18 de la NIIF 3 (2008), la NRV 192 (2010) establece
qgue cuando “como consecuencia de un operacion de fusion, escision o aportacion no dineraria,
se constituya una nueva empresa, se identificard como empresa adquirente a una de las
empresas que participen en la combinacion de negocios y que existan con anterioridad a ésta”.
El objetivo de esta precision es evitar que, por ejemplo, en el caso de la fusion de dos
sociedades en una de nueva creacidn, esta Ultima sea considerada adquirente, mientras que
las dos sociedades preexistentes sean consideradas como adquiridas y ambas valores sus

activos a valor razonable.
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Por ultimo, cabe mencionar que el apartado 2.1 de la NRV 192 también proporciona criterios
especificos para identificar a la sociedad adquirente en aquellos casos en los que intervienen
mas de dos empresas o negocios de la combinacion. En tales casos se consideraran factores
como cual es la empresa que inicia la combinacién o si el volumen de activos, ingresos o

resultados de una de las empresas es significativamente mayor que el de las otras.

Fecha de adquisicién

El apartado 2.2 de la NRV 192 (2007) se limitaba Unicamente a decir que “la fecha de
adquisicion es aquella en la que la empresa adquirente adquiere el control del negocio o

negocio adquiridos”.

La NIIF 3 (2008) no es mucho explicita ya que simplemente se limita a afiadir en su parrafo 9
que la fecha de adquisicion “es generalmente aquella en la que la adquirente transfiere
legalmente la contraprestacion, adquiere los activos y asume los pasivos de la adquirida- la
fecha de cierre. Sin embargo, la adquirente puede obtener el control en una fecha anterior o
posterior al cierre. Por ejemplo, la fecha de adquisicion precederd a la fecha de cierre si un
acuerdo escrito prevé que la adquirente obtenga el control de la adquirida en una fecha

anterior a la fecha de cierre.”

Sin embargo, la NRV 192 (2010) propone una extensa ampliacion del apartado 2.2 sobre la
fecha de adquisicidén, que va mas alla no sélo de lo exigido por la NIIF 3 (2008), sino también a
nivel de detalle que se espera de una norma de vocacién generalista, como es el PGC espafiol.
Esta decisidn es el resultado de la voluntad del legislador de incluir en el PGC tanto la doctrina
contable existente en torno a la fecha de adquisicion (en particular la Consulta 1 del BOICAC 75
de septiembre de 2008), como las obligaciones registrales de las sociedades involucradas en
las operaciones de fusion y escisidn, lo que le obliga a disefiar un dificil equilibrio entre la NIIF

3 (2008) y la legislacion mercantil especifica espafiola.

La primera diferencia significativa es que, para los casos de fusidon o escisidon, con caracter
general la fecha de adquisicion “serd la de celebracion de la Junta de accionistas u drgano
equivalente de la empresa adquirida en que se apruebe la operacion, siempre que el acuerdo
sobre el proyecto de fusion o escision no contenga un pronunciamiento expreso sobre la

asuncion de control del negocio por la adquirente en un momento posterior”.
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Por tanto, se esta fijando una fecha proveniente de la legislacién mercantil, para determinar la
fecha de adquisicidn. Esta concrecidn particular de la regla general de la fecha de adquisicién
no casa del todo bien con el caracter meramente econémico del marco conceptual de la fecha

de adquisicion.

A continuacién, la NRV 192 (2010) afronta la regulaciéon de las obligaciones registrales del
articulo 28.2 del Cédigo de Comercio (“El libro Diario registrard dia a dia todas las operaciones
relativas a la actividad de la empresa. Serd vdlida, sin embargo, la anotacion conjunta de los
totales de las operaciones por periodos no superiores al mes, a condicion de que su detalle
aparezca en otros libros o registros concordantes, de acuerdo con la naturaleza de la actividad
de que se trate”), en el marco de la operaciéon de combinacién de negocios, estableciendo que,
sin perjuicio de que la fecha de celebracidn de la Junta General de Accionistas de la adquirida
sea considerada como fecha de adquisicion, “las obligaciones registrales previstas en el
articulo 28.2 del Codigo de Comercio se mantendrdn en la sociedad adquirida o escindida hasta

la fecha de inscripcion de la fusion o escision en el Registro Mercantil.”

Por tanto, aunque el método de adquisicidn prescribe claramente que a partir de la fecha de
adquisicion la adquirente registrara los ingresos y gastos de la adquirida, el apartado 2.2 de la
NRV 192 (2010) recuerda que segun el Cdédigo de Comercio la adquirida debe seguir
registrando sus ingresos y gastos hasta la inscripcidn registral, fecha a su vez de eficacia fiscal,

y por tanto mantener sus activos y pasivos.

Para conciliar ambas doctrinas, el PGC establece que en la fecha de inscripcién en el Registro
Mercantil “la sociedad adquirente, reconocerd los efectos retroactivos de la fusion o escision a
partir de la fecha de adquisicion, circunstancia que a su vez motivard el correspondiente ajuste
en el libro diario de la sociedad adquirida o escindida para dar de baja las operaciones
realizadas desde la fecha de adquisicion. Una vez inscrita la fusion o escision la adquirente
reconocerd los elementos patrimoniales del negocio adquirido, aplicando los criterios de
reconocimiento y valoracion recogidos en el apartado 2.4 de esta norma”; y sefiala ademas
“que la eficacia de la fusion o escision quedard supeditada a la inscripcion de la nueva sociedad

0, en su caso, a la inscripcion de la absorcion o escision”.

Asi pues, la regla general par las fusiones y escisiones puede resumirse de la siguiente forma:

1) Lafecha de adquisicidn sera:
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a. La de celebracion de la Junta General de Accionistas de la adquirida en que se

apruebe la operacidn, u

b. Otra posterior si el proyecto de fusidon o escisién contiene un pronunciamiento

expreso al efecto.

La adquirida seguira contabilizando sus ingresos y gastos a partir de esa fecha y hasta que
se produzca la inscripcion en el Registro Mercantil, ya que la eficacia de la fusidén o
escision queda supeditada a dicha inscripcién, tal y como ademas sucede en términos

fiscales.

Una vez producida dicha inscripcion, se procederd a dar de baja, con efectos retroactivos,
las operaciones realizadas por la adquirida desde la fecha de adquisicidn, de las cuentas

de la misma.

Dichas operaciones se reconoceran con efectos retroactivos en los libros de la adquirente
y se daran de alta los activos y pasivos de la adquirida en las cuentas de la adquirente,

como si hubieran sido traspasados en la fecha de adquisicién.

Ademas, la norma detalla los activos, pasivos, ingresos y gastos que deben ser incluidos en las

cuentas anuales de la adquirida y adquirente, segun la relacién que exista entre las distintas

fechas con relevancia contable en la operacion (fecha de adquisicion, fecha de cierre del

ejercicio, fecha de inscripcion y fecha limite para formular las cuentas anuales). Asi, la norma

distingue dos tratamientos para la retroaccién de las operaciones realizadas tras la fecha de

adquisicion, aplicables en los siguientes casos:

a)

b)

Cuando la fecha de cierre del ejercicio social se sitla en el periodo entre la fecha de
adquisicion del control y la inscripcidn registral de la nueva sociedad o de la absorcién o
escision, siempre que la inscripcién se haya producido antes que finalice el plazo previsto
en la legislacion mercantil para formular las cuentas anuales del ejercicio en que se

produce la adquisicién.

Este primer caso también comprende el supuesto general en el que la fecha de

adquisicion y de inscripcion estén incluidas en el mismo ejercicio contable.

Cuando la fecha de inscripcion es posterior al plazo previsto en la legislacion mercantil

para formular las cuentas anuales del ejercicio en que se produce la adquisicion.
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En el primer caso, el apartado 2.2.a de la NRV 192 (2010) establece que “la sociedad
adquirente recogerd en sus cuentas anuales los ingresos y gastos y los flujos de efectivo
correspondientes a la sociedad adquirida desde la fecha de adquisicion, asi como sus activos y
pasivos identificables de acuerdo con el apartado 2.4 de esta norma. La sociedad adquirida
recogerd en sus cuentas anuales los ingresos y gastos y flujos de efectivo anteriores a la fecha
de adquisicion y dard de baja del balance, con efectos contables en dicha fecha, la totalidad de

sus activos y pasivos.”

En el segundo caso, el apartado 2.2.b de la NRV 192 (2010) establece que las cuentas anuales
“no reconocerdn los efectos retroactivos a que hace referencia el pdrrafo tercero de este
apartado. En consecuencia, la sociedad adquirente no mostrard en estas cuentas anuales los
activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo de la adquirida, sin perjuicio de la
informacion que sobre el proceso de fusion o escision debe incluirse en la memoria de las
sociedades que intervienen en la operacion”. En este caso, una vez que se haya inscrito la

fusidn tan solo se ajustara la informacién comparativa del ejercicio anterior.

Aunque el apartado 2.2 de la NRV 192 (2010) hace en todo momento referencia a los
supuestos de fusidn y escisidn, un ultimo parrafo establece que “estas reglas también serdn
aplicables para el caso de la cesion global de activos y pasivos, con las necesarias
adaptaciones”, sin que quede muy claro cémo puede influir la regla de aprobacién por la Junta
General de Accionistas, o la de inscripcién en el Registro Mercantil, en operaciones que no
tienen por qué ser aprobadas en Junta ni inscritas en el registro, como una compraventa. Si
podria ser de aplicacién en el caso de aportaciones no dinerarias de un negocio, ya que las

ampliaciones de capital también requieren Junta General e inscripcion registral.

Coste de la combinacion

En este caso, el legislador ha optado por mantener el coste como fase diferenciada en el
proceso de contabilizacién de negocios. La NIIF 3 (2008), al contrario de la version previa de
2004, no habla de coste de la combinacidn, sino simplemente de contraprestacion transferida,

gue ademas queda incluida dentro de la fase dedicada al fondo de comercio.

La NRV 192 (2010) establece que el coste de una combinacidn de negocios vendra determinada

por la suma de:
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a) “Los valores razonables, en la fecha de adquisicion, de los activos entregados, los pasivos
incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por la adquirente. No
obstante, cuando el valor razonable del negocio se mds fiable, se utilizard éste para

estimar el valor razonable de la contrapartida entregada.
Mds

b) El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de eventos
futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones, que deberd registrarse como un activo,
pasivo o como patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza, salvo que la
contraprestacion diera lugar al reconocimiento de un activo contingente que motivase el
registro de un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, en cuyo caso, el tratamiento
contable del citado activo deberd ajustarse a lo previsto en el apartado 2.4.c 4) de la

presente norma”
A continuacidn se analizan cada uno de los componentes del coste de la combinacion.
Activos entregados, pasivos incurridos e instrumentos de patrimonio emitidos.

El primer componente del coste de la combinacién sigue siendo el valor razonable de los
activos entregados, pasivos incurridos y los instrumentos de patrimonio emitidos por la
adquirente. La NRV 192 (2010) afiade que habra circunstancias en las que, para determinar el
valor razonable de la contrapartida entregada, lo mas fiable puede ser el valor razonable
recibido (en este caso el negocio adquirido), por lo que este ultimo caso se tomarda como
estimacion del primero. Este puede ser el caso de sociedades adquiridas que cotizan sus

acciones en mercados bursatiles.

Ademas, se regula un extremo que no mencionaba la NRV 192 (2007), cdémo contabilizar
aquellos casos en los que el valor contable de los activos entregados no coincida con su valor
razonable. Para ello, la norma no replica exactamente el criterio del parrafo 38 de la NIIF 3
(2008) que establece que “la adquirente valorardé nuevamente los activos o pasivos
transferidos a sus valores razonables en la fecha de adquisicion y reconocerd la ganancia o

pérdida resultante, si la hubiera, en resultados.”

En su lugar, el legislador adopta una solucidn que se puede calificar como intermedia, y
prescribe que, “cuando el valor contable de los elementos entregados por la adquirente como

contraprestacion no coincida con su valor razonable, se reconocerd en la cuenta de pérdidas y
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ganancias el correspondiente resultado de acuerdo con lo establecido al respecto en la norma

sobre permutas del inmovilizado material”.

Al aiadir que se seguird el criterio establecido del apartado 1.3 de la NRV 22, parece que se
permite que no se produzca registro alguno de ingreso o gasto, si la permuta se califica como
no comercial. Ademas de la dificultad de deslindar el caracter comercial de la permuta, esto

supone, en principio, un matiz que nos aleja de la plena convergencia con la NIIF 3 (2008).

Por ultimo, cabe mencionar que la norma mantiene que, salvo que exista una valoracion mas
fiable, “el valor razonable de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros
emitidos que se entreguen como contraprestacion en una combinacion de negocios serd su
precio cotizado, si dichos instrumentos estdn admitidos a cotizacion en un mercado activo.”
Ademas, incluye una precisién motivada de nuevo por el deseo del legislador de buscar un
dificil equilibrio entre la NRV 19 (2007), la NIIF 3(2008) y la legislacién mercantil espafiola en
materia de modificaciones estructurales de las sociedades. De esta forma, se precisa que, en el
caso particular de la fusion y escisién, se tomara, como valor de los instrumentos de
patrimonio, los correspondientes a la ecuacidn de canje. De nuevo nos encontramos aqui una

precision inexistente en la normativa internacional y que puede ser fuente de divergencia

futura.

Contraprestacion contingente

El segundo apartado del coste de la combinacion ha sufrido modificaciones respecto a la
versién anterior, para adaptarlo a la NIIF 3 (2008). En la NRV 192 (2007) se reconocia como
coste de la combinacion cualquier ajuste contingente que dependiera de eventos futuros, pero
siempre que se considerara probable y su valor razonable pudiera ser estimado con fiabilidad.
En la nueva versidn de 2010 se elimina la condicidon de probabilidad y de fiabilidad, y, por
tanto, se registrara siempre esta contraprestacién contingente, bien como un activo, pasivo o

patrimonio neto, segln su naturaleza.

La NRV 192 (2010) no especifica qué es un activo contingente que forma parte del coste de la
combinacidn. Para una mejor comprension podemos recurrir al parrafo 40 de la NIIF 3 (2008),
en la que se explica que “la adquirente clasificara como un activo un derecho a la devolucion

de contraprestaciones previamente transferidas si se cumplen determinadas condiciones.
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El legislador establece una excepcion, que separa al PGC de la NIF 3 (2008): si el
reconocimiento de un activo contingente diera lugar al registro de un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias, este activo contingente solo se registrara por el importe que impidiera el

reconocimiento de dicho ingreso, incluso si esto implicara que no se registrase el activo.

Costes directamente atribuidos a la combinacion

En la NRV 192 (2007) se incluia como coste de la combinacion cualquier coste directamente
atribuible a la combinacidn, y se mencionaba el caso especifico de los honorarios abonados a
asesores legales u otros profesionales que intervengan en la operacién. Los Unicos gastos que
quedaban fuera del coste de la combinacidn eran los relacionados con la emisién de los
instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos
patrimoniales adquiridos, que se contabilizaban de acuerdo con lo dispuesto en la NRV 92

sobre instrumentos financieros.

La NIIF 3 (2008) y la NRV 192 (2010) mantienen el tratamiento de los gastos relacionados con la
emisién de instrumentos de patrimonio y pasivos, que se seguiran contabilizando de acuerdo
con la norma de instrumentos financieros. Sin embargo, en linea con el criterio de la NIIF 3
(2008), el resto de costes ya no forman parte del coste de la combinacién. La NRV 19 (2010)
establece que “honorarios abonados a asesores legales, u otros profesionales que intervengan
en la operacion se contabilizardn como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. En ningtn
caso se incluirdn en el coste de la combinacion los gastos generados internamente por estos
conceptos, ni tampoco los incurridos por la entidad adquirida relacionados con la

combinacion”.

Con la NRV 192 (2007), al permanecer estos gastos activados como mayor importe del fondo
de comercio, se distribuian en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que el fondo de
comercio se iba deteriorando. La imposibilidad de considerar estos gastos como mayor coste
de la combinacién, tendra como efecto menores importes de fondo de comercio y un menor
resultado el afio de la combinacién de negocios, que en muchos casos sera significativo puesto
que los honorarios de asesores legales y de consultoria, son muy elevados en la mayoria de las

grandes adquisiciones.

Por el contrario, al ser directamente imputados estos costes a resultados del ejercicio, existira
una menor factura fiscal (pues el fondo de comercio puede deteriorarse en muchos ejercicios),
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asi como una menor retencién de resultados del ejercicio (o reservas voluntarias en caso de no
ser suficientes dichos resultados) por la obligacién mercantil de dotar a reservas indisponibles,

al menos un 5% del valor del fondo comercio recogido en el balance.

Los cambios de la NRV 192 en este sentido han motivado a su vez la modificacién del apartado
2.5.1 de la NRV 192 sobre instrumentos financieros, relativo a la valoracion inicial de las
inversiones en empresas del grupo, en la que se aplica el criterio anteriormente indicado de no
incluir en el valor de adquisicion, y por tanto imputar a gastos directamente, los honorarios de
asesores, consultores,... lo cual tendra efecto a su vez, en las cuentas consolidadas al realizar la

eliminacién inversidn-patrimonio neto.

Reconocimiento y valoracién de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos

El apartado 2.4 de la NRV 192 ha experimentado modificaciones, sobre todo debido a la mayor

precisidn introducida por la NIIF 3 (2008) respecto al reconocimiento de activos y pasivos.

Los criterios generales de reconocimiento de activos y pasivos son los siguientes:

1. Criterio de reconocimiento

a) En la fecha de adquisicidon se reconocerdn los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos que cumplan las definiciones de activo y pasivo del Marco
Conceptual y que se intercambien como consecuencia de la combinacidn de negocios
(es decir, que no obedezcan a ningln otro tipo de transaccién entre adquirente y
adquirida), aunque no hubieran estado previamente reconocidos en el balance de la

adquirida.

b) En la fecha de adquisicién los activos y pasivos reconocidos se clasificaran de acuerdo
con las restantes normas de registro y valoracion, segin condiciones que existan en

dicha fecha.

2. Criterio de valoracion. El resto del apartado 2.4 se destina a precisar algunos casos
concretos de reconocimiento o valoracidn, asi como a establecer excepciones a los

mismos.
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Principales aspectos y excepcion del criterio de reconocimiento 1.a)

- Cumplimiento de la definicién de activo y pasivo. Para poder reconocer un activo o
pasivo, esto tienen que cumplir la definicion del marco conceptual. Por ejemplo, los
gastos en los que la adquirente tiene previsto incurrir para reestructurar los negocios
adquiridos, no cumplen la definicion de pasivo ya que la entidad no tiene ninguna
obligacion frente a un tercero, por lo que no podran recocerse como un pasivo asumido

en la combinacion.

- Criterio de fiabilidad en la valoraciéon. La NIIF 3 (2004) y la NRV 19 (2007) incluian que,
como criterio adicional para el reconocimiento, el valor razonable pudiera ser estimado
con fiabilidad. Este requisito especifico se ha eliminado, pero sigue siendo de aplicacion el
criterio de fiabilidad en la valoracién que, de forma general, se recoge en el marco

conceptual de la contabilidad.

- Reconocimiento de intangibles. En las combinaciones de negocios es muy probable que
se reconozcan activos intangibles que con anterioridad no estaban registrados en los
estados financieros de la adquirida. La intencion de la NIIF 3 (2008) es que se reconozcan
el mayor nimero de activos intangibles posibles, lo que implica una reduccién del fondo
de comercio que se venia registrando hasta ahora. Es posible reconocer nuevos
intangibles porque, al adquirirse como parte de una transaccién onerosa, se cumple el
criterio de identificabilidad. Ejemplos de estos intangibles son los nombres comerciales,
las patentes o las relaciones comerciales con clientes, que no estaban reconocidas en el

balance de la adquirida ya que habian sido internamente generadas.

- Caso particular de los arrendamientos operativos. La norma menciona expresamente
que si la empresa adquirida tiene el derecho al uso de un bien, por ejemplo un inmueble,
a través de un contrato calificado como de arrendamiento operativo, puede que las
condiciones del mismo sean favorables o desfavorables, por ejemplo porque se haya
producido una variacién en los precios de mercado de los arrendamientos desde que se

convirtio en arrendador.

Si el contrato le es favorable la empresa adquirida tendrd un activo, que registrard como
activo intangible. Si, por el contrario, el contrato de arrendamiento le resulta desfavorable
en relaciéon a otros arrendamientos similares en el mercado, deberd registrar una
provision.
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Si la empresa adquirida fuera, por el contrario, el arrendador de un bien de su propiedad,
y en la fecha de adquisicidn los términos del contrato de arrendamiento fueran favorables
o desfavorables, no se reconocera un activo o pasivo de forma separada, sino que estas
condiciones estaran reflejadas en el menor o mayor valor razonable del bien. El caso del
arrendador con un contrato favorable o desfavorable, no esta recogido expresamente en

la NRV 192 (2010).

- El activo o el pasivo debe ser parte de lo que la adquirente y adquirida intercambian en
la combinacién de negocios. Las empresas intervinientes pueden acordar otras
transacciones que no forman parte de la combinacion de negocios, como por ejemplo la
remuneracion en los dos siguientes afios a la combinacidn a los antiguos accionistas por
su labor de asesoramiento. En este caso, parece claro que los pagos acordados no
corresponden a la adquisicion del negocio, sino a la remuneracién de servicios futuros,
por lo que no habria que reconocer ningln pasivo asumido en la combinacién de negocios

por este concepto. Es lo que la norma designa como “transacciones separadas”.

- Excepciodn al criterio de reconocimiento 1.a). La NRV 192 (2010) especifica que, cuando
“el negocio adquirido incorpore obligaciones calificadas como contingencias, la empresa
adquirente reconocerd como pasivo el valor razonable de asumir tales obligaciones”. De
acuerdo con la NRV 152 del PGC, las contingencias no se reconocen en el balance, sino
que se informa de ellas en la memoria, ya que no cumplen la definicion de pasivo. Esta
excepcion permite que se reconozcan estas contingencias como pasivo cuando “dicho
pasivo sea una obligacion presente que surja de sucesos pasados y su valor razonable
pueda ser medido con suficiente fiabilidad, aunque no sea probable que para liquidar la
obligacion vaya a producirse una salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos”. Por tanto, para que estas contingencias sean reconocidas como pasivos
deben cumplir todos los términos de la definicién de pasivo, pero no tiene por qué ser

probable que la entidad se desprenda de recursos en un futuro.

Excepciones del criterio de valoracion

- Activos no corrientes mantenidos par la venta. Segin la NRV 192 (2010) se deben valorar
de acuerdo con lo establecido en la NRV 72 sobre activos no corrientes mantenidos para la

venta. En esta norma el criterio de valoracion no es el valor razonable, sino el valor
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razonable memos los costes de venta. Por tanto, esta excepcion dard lugar a un mayor

importe reconocido en el calculo del fondo de comercio.

- Derechos readquiridos. En algunos casos, las sociedades intervinientes en la combinacidn
podian haber tenido una relacién previa por la que la adquirente hubiera concedido a la
adquirida un derecho a utilizar alguno de sus activos, estuvieran o no reconocidos en el
balance de adquisicién. Este podia ser el caso del derecho a usar un nombre comercial
propiedad de la adquirente, o alguna tecnologia. Al producirse con posterioridad una
combinacion de negocios y adquirir la sociedad adquirente el patrimonio de la adquirida,
también readquiere este derecho, que debera ser reconocido como activo intangible. La
excepcion que se produce al criterio general de valoracion a valor razonable, viene porque
la determinacién del valor del mismo hay que tener en cuenta la vida restante del
acuerdo original en el momento de la adquisicidn, independientemente de que el
mercado considerara las renovaciones potenciales del contrato al calcular el valor
razonable. Esto es una excepcidn al cdlculo del valor razonable, donde siempre se

consideran las condiciones generales del mercado y no las especificas de las partes.

La NIIF 3 (2008) establece en el parrafo 30 otra excepcion a la valoracién, en el caso de
gue en la adquisicidn se reemplacen pagos basados en instrumentos de patrimonio de la

adquirida por pagos basados en instrumentos de patrimonio de la adquirente.

Excepciones a los criterios de reconocimiento y valoracion

- Activos y pasivos por impuesto diferido. Segin la NRV 192 (2010), se deben reconocer y
valorar de acuerdo con lo establecido en la NRV 132 sobre impuesto sobre beneficios. En
esta norma, el criterio de valoracién tampoco es el valor razonable, sino que los activos
pasivos por impuestos diferidos se valoraran, aplicando el tipo impositivo esperado, a las
diferencias temporarias deducibles o imponibles, respectivamente, sin que se actualice el

resultado de este calculo.

En consecuencia, tanto los activos como los pasivos por impuestos diferido se
reconoceran por un importe superior a su valor razonable, ya que dichos saldos no se
descuentan financieramente, lo que implicard un menor importe reconocido en el célculo

del fondo de comercio, en el caso de activos por impuestos diferidos, y un mayor importe
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en el caso de pasivos por impuesto diferido, que el que hubiese si no existiera esta

excepcion.

- Activos y pasivos asociados a los acuerdos de retribucion a los empleados del negocio
adquirido. Seguin la NRV 192 (2010), se deben contabilizar por valor actual de las
retribuciones comprometidas menos el valor razonable de los eventuales activos afectos a

los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

- Activos recibidos como indemnizacién. En determinados caso, el vendedor de un negocio
puede comprometerse contractualmente a indemnizar al comprador por el resultado de
una contingencia o incertidumbre relacionada con la totalidad o parte de un activo o
pasivo. Ejemplos de estas incertidumbres pueden ser de un determinado juicio pendiente
de resolucidn, o la aceptacién por la autoridad fiscal de unas bases imponibles negativas.
Como resultado de este contrato, el adquirente adquiere también un activo intangible
que le garantiza que otro activo no disminuira su valor por debajo de un determinado
limite o que un pasivo no aumentara por encima de un importe fijado. Si el activo por
indemnizacion estd relacionado con un activo adquirido o pasivo asumido que se
reconoce por su valor razonable en la fecha de adquisicidn, el activo por indemnizacién
estard sujeto al a reglas generales de reconocimiento y valoracion. Sin embargo, si
estuviera asociado a alguno de los activos o pasivos que estdn excepcionados, ya

comentados, se reconocerdn y valoraran de forma consistente con los mismos.

- Activos intangibles cuyo valor razonable no puede ser calculado por referencia a un
mercado activo. Por ultimo, el legislador ya estableci6 en el NRV 192 (2007) una
excepcion a la valoracién y reconocimiento de este tipo de inmovilizados intangibles que
no estaba contemplada en la NIIF 3, y que se mantiene en la NRV 192 (2010). En caso de
que al contabilizar este tipo de activos surja una diferencia negativa en el calculo del
fondo de comercio, estos activos sélo podran ser reconocidos por un importe que no dé
lugar al reconocimiento de esta diferencia, aunque esto implique que no se registre el
activo intangible. Esto supone de nuevo una desviacién respecto a la NIIF 3, tanto en su

versién de 2004 como de 2008, que no establecen esta excepcion.

Fondo de Comercio o diferencia negativa

La comparacién entre el coste de la combinacion de negocios y el valor de los activos

identificables adquiridos menos los pasivos asumidos, dara lugar a:
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Un fondo de comercio: si el coste de la combinacién de negocios supera al valor razonable
de los activos identificables adquiridos y pasivos asumidos, caso que se trata como
generalidad, y que le sera de aplicacidn los criterios contenidos en las normas particulares
sobre el inmovilizado intangible. Por tanto, apenas ha experimentado modificaciones

respecto de su versién de 2007.

Una diferencia negativa de combinacién de negocios reconocida como ingreso en
pérdidas y ganancias: por el exceso de valor razonable de activos identificables adquiridos
y pasivos asumidos sobre el coste de la combinacién de negocios, explicitamente
reconocido por la norma como un supuesto excepcional. Los motivos de esta
circunstancia son variados: compras de negocios muy deficitarios y de dificil
desmantelamiento que no permitan registrar grandes provisiones, 6 la aplicacion de las
excepciones a la aplicacién del valor razonable anteriormente indicados, 6 por errores en
la valoracién de elementos sin un mercado activo, 6 una venta forzosa, 6 una gran

habilidad negociadora de la compradora. Este criterio de contabilizacién es igual a la

version del 2007 y al parrafo 34 de la NIIF 3 (2008).

Esta excepcionalidad queda aun mas patente en la redaccién del nuevo texto, en la que se

establece la necesidad de una nueva evaluacién sobre si se ha identificado y valorado

correctamente tanto los activos identificables adquiridos y pasivos asumidos como los costes

de la combinacidn de negocios, previa al reconocimiento del citado ingreso. Esto ultimo es una

novedad respecto de la versidn del 2007 y es coincidente con el criterio de la NIIF 3 (2008) en

su parrafo 36.

En cualquier caso, se matiza que, si en el proceso de identificacion y valoracién surgen activos

de caracter contingente o elementos del inmovilizado intangible para los que no existe un

mercado activo, no serd objeto de reconocimiento con el limite de la diferencia negativa

anteriormente indicada. Criterios ya recogidos en los apartados de la NRV 192 (2010) 2.3.b) y

2.4.b)4 y ausentes en la normativa internacional.

Contabilidad provisional

Para situaciones en las que, a fecha de cierre, no se ha podido concluir el proceso de

valoracion necesario para la aplicacion del método de adquisicidn, las cuentas anuales se
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elaboraran utilizando valores provisionales, comportamiento ya reconocido en la redaccion

anterior de la NRV 192 del 2007.

A estos efectos, se define un periodo maximo de valoracién de un afio desde la fecha de
adquisicion (Periodo de valoracidn), durante el que se recopilard la informacion necesaria para

completar la contabilidad inicialmente realizada a valores provisionales.

Acorde con este planteamiento, se definen tres tipos de ajustes que implican un tratamiento

contable particular:

- Ajustes para completar la contabilidad inicial: se derivan de nueva informacion referente
a hechos y circunstancias existentes a la fecha de adquisicién y que, de haber sido
conocidos, hubieran afectado a los importes reconocidos en dicha fecha, aplicdndose, por
tanto, retroactivamente, lo que puede implicar cambios en el fondo de comercio o en la

diferencia negativa de combinacién inicialmente reconocida.

- Cambios en el valor razonable de una contraprestacion contingente posteriores a la
fecha de adquisicion pero que responden a hechos o circunstancias que existian antes
de la fecha de adquisicidn: se considerardn como cambios asociados al periodo de
valoracion y, por tanto, sujetos a ajuste, que reconocera la adquirente. Por ejemplo, si se
pacta una contraprestacion contingente en funcidn de los beneficios que se obtengan en
los tres préximos ejercicios, en la fecha de adquisicién la empresa adquirente debera
calcular la mejor estimacion del citado importe, que sera ajustado un afo mas tarde,

considerando la informacidn existente en esa fecha sobre los resultados de la entidad.

Sin embargo, los cambios en la contraprestaciéon contingente que procedan de sucesos
ocurridos tras la fecha de adquisicidon, tales como alcanzar un precio por accion
determinado o un hito concreto en un proyecto de investigacién y desarrollo, no son

ajustes del periodo de valoracion.

- Cambios ocurridos tras la finalizacién del periodo de valoracion: sélo implicaran ajustes a

las valoraciones iniciales cuando respondan a correcciones de errores.

El resto de modificaciones se trataran como cambios en las estimaciones contables,
imputandose su efecto de forma prospectiva (NRV 222 de Cambios en criterios contables,
errores y estimaciones contables).Con la NRV 192 (2010) y de acuerdo con la NIIF 3 (2008),

se eliminan los ajustes de las valoraciones posteriores al afio de la adquisicion, motivadas
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por contraprestaciones contingentes (ver punto anterior) y por el reconocimiento de

activos por impuesto diferido que no hubieran sido contabilizados anteriormente.

Combinaciones de negocios realizadas por etapas

Esta situacidn se presenta cuando la adquirente obtiene el control sobre la adquirida a través

de varias transacciones independientes realizadas en fechas diferentes.

En comparacidon con el anterior contenido de la norma, se ha suprimido la necesidad de
calcular el fondo de comercio o diferencias negativas parciales para cada una de las

adquisiciones, y la consecuente dificultad practica que ello suponia.

Asimismo, se ha modificado el tratamiento aplicable a las actualizaciones a valor razonable de
las inversiones previas a la fecha de adquisicién del control, estableciendo la necesidad de
reconocerlas en la cuenta de pérdidas y ganancias y no en el neto patrimonial como reflejaba

anteriormente la NRV 192 (2007).

Siguiendo esta misma filosofia, y en consonancia con el contenido de la NIIF 3 (2008) en su
parrafo 42, se dispone que los ajustes previos por valoracién a valor razonable de estas
inversiones, y pendientes de imputar a resultados, se transferirdan directamente a la cuenta de

pérdidas y ganancias, a fin de seguir los mismos criterios.

Registro y valoracién de transacciones separadas

El establecimiento de una guia a la hora de contabilizar las transacciones separadas constituye
una novedad respecto la NRV 192 (2007), cuyo objetivo es fijar unos criterios, de forma que el
calculo del fondo de comercio no se contamine con otro tipo de relaciones que pueden existir
entre el adquirente y la adquirida o entre la adquirente y los vendedores del negocio, para lo
que resulta fundamental dilucidar de forma precisa qué intercambian adquirente y adquirida

como consecuencia de la combinacion de negocios.

Este nuevo apartado de la NRV 192 (2010) incorpora los parrafos 51 y 52 de la NIIF 3 (2008) y

responde a las siguientes circunstancias que pueden darse entre adquirente y adquirida:

a) La existencia de relaciones o acuerdos previos a las negociaciones desarrolladas para el

comienzo de la combinacién; y
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b) Acuerdos entre ambas que se llevan a cabo durante las negociaciones pero que estan

separados de la combinacién de negocios.

El criterio establecido en la NRV 192 (2010) para distinguir estas transacciones de la propia
combinacion de negocios es el siguiente: “una transaccion formalizada por o en nombre de la
adquirente o que beneficia principalmente a la adquirente o a la entidad combinada en lugar
de a la adquirida (o a sus anteriores propietarios) antes de la combinacion, constituird
probablemente una transaccion separada” y, a continuacion, reconoce como ejemplos de

transacciones separadas en concordancia con la NIIF 3 (2010), parrafo 52:

I. Cancelacion de relaciones preexistentes entre adquirente y adquirida.

Esta problematica surge de situaciones en las que existe una relacidn previa entre adquirente y
adquirida, sea de cardcter contractual (por ejemplo vendedor y cliente o cedente y cesionario
de una licencia de explotacidén) o no (por ejemplo demandante y demandado) - ambos
ejemplos del parrafo 51 de la NIIF 3(2008)-; en cuyo caso, los beneficios o pérdidas que genere
la cancelacién de la relacidén entre ambas se reconocerd y valorara por la adquirente segun los

siguiente criterios:

- Si la relacion previa no fuera de cardcter contractual (por ejemplo un litigio), por su

valor razonable; y

- Sila relacion preexistente fuera de cardcter contractual por el menor de: i) importe por
el que el contrato es favorable o desfavorable para la adquirente en relacion a las
condiciones del mercado. ii) importe de cualquier clausula de liquidacion establecida en
el contrato que pueda ser ejecutada por la parte para la que el contrato sea

desfavorable.

Si el segundo importe es menor que el primero, la diferencia se incluird como parte del
coste de la combinacion de negocios. No obstante, si la cancelacion diese lugar a la
adquisicion de un derecho previamente cedido por la adquirente, esta ultima deberd

reconocer un inmovilizado intangible.
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A este respecto, la NIIF 3 (2008) parrafo B35 hace especial mencién a algunos ejemplos que
pueden resultar muy clarificadores, como la cesion del derecho a usar una marca o

determinada tecnologia.

En cualquier caso, tanto si la cancelacién es de una relacidon de naturaleza contractual o no, en
la determinacion del resultado, la empresa adquirente debe considerar los activos y pasivos
relacionados que hubiese reconocido previamente. Ademads, cualquier gasto o ingreso, que se
reconozca en virtud de los criterios anteriores, tendrd, como contrapartida, la
contraprestacién transferida, debiendo minorarse o aumentarse el coste de la combinacion a

efectos de calcular el fondo de comercio o la diferencia negativa.

La idea que subyace en todo ello es:

- Si debido a la relacién preexistente la adquirente tenia en la fecha de adquisicién una
posicién desfavorable, para cancelarla deberia haber pagado una cantidad. Por tanto,
parte de lo que la adquirente estd pagando por la combinacion de negocios es en realidad
por la cancelaciéon de la relacidn preexistente, por lo que al coste de la combinacién
habria que restarle el importe tedrico de la cancelacién, que se reconoceria

separadamente como gasto.

- Si debido a la relacién preexistente la adquirente tenia una posicién favorable, para
cancelarla deberia haber sido indemnizada. Por tanto el coste de la contraprestacion
transferida por la adquirente deberia haber sido mayor de lo que ha resultado en
realidad, asi que hay que ajustarla incrementdndola en un importe igual al valor tedrico

de la cancelacién, que se reconocera separadamente como un ingreso.

Ademas, procederan realizar las siguientes operaciones contables en relacidn a los créditos y

débitos reciprocos:

- La pérdida por deterioro, previamente reconocida por la adquirente o adquirida en
relacion con éstos, debera revertir y contabilizarse como un ingreso en la cuenta de

pérdidas y ganancias de la empresa afectada.

- Cancelacidn de los créditos y débitos reciprocos en la contabilidad de la adquirente, en la

fecha de adquisicion.
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Il. La sustitucion de acuerdos de remuneracion a los trabajadores o anteriores propietarios

de la adquirida.

En este caso, la normativa hace referencia a la sustitucion, voluntaria u obligatoria, de los
compromisos de pagos basados en instrumentos de patrimonio de la empresa adquirida con
sus empleados por los de la adquirente, tal y como recoge la NIIF 3 (2008) en sus parrafos B56

y ss.

Aunque esta redaccién puede conducir a error, la considerar conjuntamente las transacciones
voluntarias y obligatorias, los siguientes parrafos se manifiestan mas clarificadores, sefalando
un tratamiento diferente para ambos caso, en linea con las manifestaciones de la normativa

internacional.

En el caso de sustitucidn obligatoria, el importe de los acuerdos de sustitucion, que forman
parte del coste de la combinacién de negocios, serd equivalente a la parte del acuerdo
mantenido por la adquirida que es atribuible a servicios anteriores a la fecha de adquisicion.
Este importe se determinard aplicando al valor razonable en la fecha de adquisicion de los
acuerdos de la adquirida, el porcentaje resultante de comparar el periodo de irrevocabilidad
completado en dicha fecha y el mayor entre el periodo inicial y el nuevo periodo de

irrevocabilidad resultante de los acuerdos alcanzados.

Sin embargo, si los nuevos acuerdos exigen a los empleados la prestacién de servicios
adicionales, los servicios prestados con posterioridad a la adquisicién no formaran parte de la
combinacidn de negocios. En este caso se reconocerd como gastos de personal los excesos de

valor razonable sobre el coste calculado anteriormente.

En el caso de reemplazamiento voluntario de los acuerdos que expiran como consecuencia de
la combinacion, la totalidad de la valoracién en la fecha de adquisicion de los nuevos
incentivos no formara parte de la contraprestacion transferida, reconociéndose como gastos

de personal.

lll. La compensacion por haber recibido un negocio deficitario.

Si la adquirente recibe un activo, o el compromiso de recibir un activo, como compensacion
por haber recibido un negocio deficitario, deberda contabilizar este acuerdo como una

transaccidn separada de la combinacion de negocios, circunstancia que exigira reconocer una
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provision como contrapartida del citado activo en la fecha en que se cumplan los criterios de

reconocimiento y valoracidn del mismo.

En el Cuadro 6, tomada de Merino, Manzaneque y Banegas (2011), se recoge un sintesis de las
principales modificaciones introducidas por el Real Decreto 1159/2010 en la NRV 192 y su
efecto sobre el calculo de la combinacidon de negocios y la valoracion de los activos y pasivos,
tanto en la fecha de adquisicién, como en fechas posteriores, asi como los ajustes a realizar

con posterioridad a la combinacion de negocios.

Cuadro 6. Conceptos a los que afectan las principales modificaciones de la NRV2 19.

MODIFICACIONES NUEVA NRV 192 (2010) CONCEPTOS A LOS QUE AFECTA
No incluirlos costes directamente atribuibles a la combinacién de negocios Menor importe
Adquisicion por
etapas Valorrazonable de las inversione previsas en la fecha de adquisicion:
Diferencia positiva entre el importe por el que el
Cancelacion de P P P N
K contrato es favorable o desfavorable para el COSTE DE LA
relaciones adquirente en relacién a las condiciones de mercado
preexistentes de eql importe de cualquier cladsula de liquidacién| Mayor importe COMBINACION
| u ul usu qui ]
Transacciones |caracter v N N at DE NEGOCIOS
establecida en el contrato que pueda ser ejecutada
separadas contractual
porla parte para la que el contrato sea desfavorable. FECHA DE
Sustitucion de 3
importe de los servicios anteriores a la fecha de ADQUISICION
acuerdo de L
L. adquisicién.
remuneracion
Reconocimiento de los pasivso contingentes aln cuando no sea probable la salida de .
Menor importe
recursos.
ACTIVOS
Reconocimiento de los activos por indemnizacién (pactadas para cubrir contingencias o ADQUIRIDOS Y
incertidumbres relacionadas con la totalidad o parte de un activo o pasivo) yderechos . PASIVOS
readquiridos (por ejemplo, adquirente concede a la adquirida un derecho para utilizar Mayorimporte ASUMIDOS
una marca en régimen de contrato de franquicia y que ostenta la adquirida en la fecha
de adquisicidn).
Cambios en la contraprestaFlon contlrfgente posfcermres a la fecha de adqmsm@rjn P?ro COSTE DE LA COMBINACION
que responden a hechos o circunstancias que existian antes de la fecha de adquisicion.
reconocimiento de gastos de personal: i) En
X Sustitucion de sustitucion obligatoria: los servicios prestados con
Transacciones - R . A
acuerdo de posterioridad a la adquisicién. li) En sustitucién
separadas . . K ) POSTERIOR A
remuneracion voluntaria: la totalidad de la valoracidn en la fecha LA FECHA DE
de adquisicién. CONTABILIDAD DE LA ADQUISICION
. . - . ADQUIRENTE
Calcular el valor de las contraprestaciones contingentes clasificadas com activos o
pasivos financieros.
Calcular el valor de los pasivos contingentes, activos de indemnizaciéon y derechos
readquiridos.

Fuente: Merino, Manzaneque y Banegas (2011)
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2.2.2.2.Noma de Registro y Valoracién (NRV) 212 (2010) Revisada “Operaciones entre
empresas del grupo”.

La reforma de la NRV 21 (2010) “Operaciones entre empresas del grupo” tiene como objetivo
sistematizar la doctrina del ICAC sobre el mantenimiento del valor contable precedente e
incorporar, en su caso la valoracién en términos consolidados en todas aquellas operaciones
en que se produce un desplazamiento de elementos patrimoniales constitutivos de un negocio
entre las sociedades del grupo, tal y como éstas se definen e la Norma de Elaboracién de
Cuentas Anuales (NECA) 132, si como consecuencia de la operacién no se produce una
variacion en los activos controlados o en los pasivos asumidos por las sociedades que
intervienen en la operacion, fuera de la mera aportacién de un negocio recibiendo a cambio
acciones o participaciones de la sociedad cesionaria, o de la adquisicién del mismo entregando

como contraprestacion instrumentos de patrimonio propio.

No obstante lo anterior, y para el resto de la norma, en todo aquello que no se haga una

mencidn expresa en este apartado, se mantendrd lo ya indicado en este trabajo en punto

1.4.6.2. Norma de Registro y Valoracion (NRV) 212 (2007) “Operaciones entre empresas del

grupo”

El apartado 2 sobre normas particulares de la NRV 212 ha experimentado también cambios con

el Real Decreto 1159/2010.

En primer lugar, ahora queda claro que estas normas particulares se aplicaran a las
aportaciones no dinerarias, fusiones y escisiones entre empresas del grupo que tengan por
objeto un negocio, segun la definicion de la NRV 192 Combinaciones de negocios, con la
especificacidn, indicando ademas que: “A estos efectos, las participaciones en el patrimonio
neto que otorguen el control sobre una empresa que constituya un negocio, también tendrdn
esta calificacion”, a diferencia de la version de 2007 en la que se sefialaba que “no se
considerard que las participaciones en el patrimonio neto de otras empresas constituyen en si

mismas un negocio”.
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Aportaciones no dinerarias

La contabilizacién de las aportaciones no dinerarias de un negocio realizadas entre empresas
del grupo, no ha experimentado modificacion. En este caso, no aplicard el método de
adquisicion descrito en la NRV 193, sino que la valoraciéon de los elementos patrimoniales
intervinientes en la operacidn, tanto en las cuentas anuales de la aportante como de la
adquirente, se realizard por el valor contable en las cuentas anuales consolidadas de los

mismos antes de la operacion:

- El aportante del negocio, dard de baja los elementos patrimoniales que conforman el
negocio y como contrapartida registrara acciones de la adquirente, que quedaran
contabilizadas por el valor contable previo de los elementos en las cuentas anuales

consolidadas del grupo.

- La adquirente reconocera los elementos constitutivos del negocio por el valor contable

previo de los mismos en las cuentas anuales consolidadas del grupo.

Por lo tanto, aunque en las cuentas anuales individuales el sujeto que informa lo deberia hacer
como persona juridica individual del grupo al que pertenece, esta norma prescribe
precisamente lo contrario, ya que no se considera para los elementos su valor razonable en el

momento de la transaccion.

Operaciones de fusion y escisidén

En este caso, el regulador de nuevo considera a la empresa informante, no como una persona
juridica individual del grupo al que pertenece, sino como parte del mismo. Aunque la nueva
redaccién de la norma es mas clara que la versidn previa, resulta sin duda dificil de

comprender en una primera lectura.

La norma distingue dos casos:

- Aquéllos en los que las operaciones entre empresas del grupo intervienen la dominante
del mismo (o la dominante de un subgrupo) y su dependiente: se mantiene el tratamiento
contable de la NRV 21 2 (2007), por el que los elementos patrimoniales adquiridos en la
fusidn no se valoran de acuerdo con al NRV 192, sino por el importe que corresponderia a

los mismos, una vez realizada la operacidn en las cuentas consolidadas del grupo.
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- Aquéllos en los que la operacidn se realiza entre otras empresas del grupo: En este caso,
se ha producido un cambio de criterio contable, ya que la NRV 212 (2007) indicaba que los
elementos patrimoniales del negocio se valorarian segln los valores contables existentes
antes de la operacion en las cuentas anuales individuales, mientras que la NRV 212 (2010)
especifica que se valorardn segln sus valores contables en las cuentas anuales

consolidadas en la fecha en que se realiza la operacion.

Se mantiene en ambas versiones, que son las reservas el destino del ajuste por la diferencia
que pudiera ponerse de manifiesto en el registro contable por la aplicacién de los criterios de

reconocimiento y valoracion sefalados en la norma.

Por ultimo cabe destacar, que aparece un nuevo epigrafe en la NRV 192 (2010) destinado a la
fecha de efectos contables de estas operaciones, la cual “serd la de inicio del ejercicio en que se
aprueba la fusion siempre que sea posterior al momento en que las sociedades que se hubieran
incorporado al grupo”. Este criterio especifico se justifica por el hecho de que ya existe control

antes de la operacion, dado que ya tienen la consideracion de Grupo.

En otro caso, es decir, si una de las sociedades se ha incorporado al grupo en el ejercicio en
que se produce la fusidon o escision, se aplicaria el criterio general de la NRV 192 (2010), esto

es, “la fecha de efectos contables serd la fecha de adquisicion”.

2.2.2.3.Las nuevas Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas NFCAC
(2010).

Como ya se ha indicado en varias ocasiones a lo largo de este trabajo, la Ley 62/2003, de 30 de
diciembre, introdujo en el ordenamiento juridico espafiol en materia de formulacidon de
cuentas anuales consolidadas el que se ha venido a llamar “modelo dual contable”. A partir de
ese momento, y con efectos desde el 1 de enero de 2005, el articulo 43.bis del Cédigo de
Comercio delimita con claridad el respectivo dmbito de aplicacién de los dos marcos de

informacidn financiera consolidada que conviven en Espafia:
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a) Las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Unién Europea, de
produccién o fuente externa, auténtico Derecho comunitario derivado para los grupos
espafnoles que integren sociedades cuyos valores estd admitidos a negociacidon en un
mercado regulado por cualquier Estado miembro, aprobadas por sucesivos Reglamentos

de la Comisidn Europea desde el afio 2003 y,

b) Un segundo conjunto de normas, de produccidn interna, incluidas en los articulos 42 y
siguientes del Cddigo de Comercio y desarrolladas reglamentariamente a través del Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, de Normas para la Formulaciéon de Cuentas

Anuales Consolidadas.

También, como hemos indicado en este trabajo, la Ley 16/2007, de 4 de julio, modernizé la
contabilidad espafiola con un doble objetivo. Por un lado, facilitar los procesos contables a las
empresas espafiolas que consolidaban aplicando los Reglamentos de la Comisién Europea,
estableciendo a nivel individual unas normas contables con un elevado grado de armonizacion
con las europeas, y, en segundo lugar, poner a disposicion de los grupos espafioles que no
opten por la aplicacion de los citados Reglamentos europeos unas normas de consolidacion
compatibles en lo esencial con las internacionales, con la finalidad de contribuir a una
aplicaciéon gradual de las citadas normas y con ello a que el posible cambio de marco juridico

de referencia, en los supuestos previstos por la Ley, puedan realizarse sin dificultades.

El primer objetivo se ha cumplido con la entrada en vigor para los ejercicios iniciados a partir

del 1 de enero de 2008, del PGC 2007 y el PGC de Pymes 2007.

Con las nuevas Normas para la Formulacidon de Cuentas Anuales Consolidadas (NFCAC 2010),
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, en sustituciéon de las NFCAC 1991 (Disposicion
derogatoria Unica), finaliza este proceso de reforma contable alcanzando el segundo de los
objetivos. Su elaboracion ha sido fruto del trabajo desarrollado en el seno del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), continuando con la labor desempefiada en la
redaccidén de la Nota del ICAC relativa a los criterios aplicables a la formulaciéon de cuentas
anuales consolidadas segun los criterios del Cédigo de Comercio para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2008 (BOICAC 75), y adaptando su contenido a las
normas internacionales NIIF 3 “Combinaciones de Negocios” y NIC 27 “Estados financieros
consolidados y separados” adoptadas por la Comisién Europea con la aprobacién de sus

Reglamentos (CE) n? 494/009 y 495/2009 de 3 de junio.
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Es, por tanto, al conjunto de grupos espafioles que no opten por la aplicacién de los
Reglamentos europeos, a quien va dirigido este desarrollo reglamentario, tal y como se
establece en el articulo 2 “Obligatoriedad de las normas de consolidacion” del Real Decreto
1159/2010, con aplicacion parcial y determinadas especificidades si que aplican normas

internacionales:

1. “Las Normas para la Formulacion de Cuentas Consolidadas serdn de aplicacion obligatoria

a los siguientes sujetos:

a. Los grupos de sociedades, incluidos los subgrupos, cuya sociedad dominante sea un

sociedad espafiola.

Si, a la fecha de cierre del ejercicio alguna de las sociedades del grupo ha emitido
valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado del cualquier Estado miembro
de la Unidn Europea, solo les resultard de aplicacion obligatoria la seccion primera del
Capitulo | y la seccion primera del Capitulo Il. Se sequird este mismo criterio cuando la
sociedad dominante opte por la aplicacion de las normas internacionales de

informacion financiera adoptadas por los Reglamentos de la Unidn Europea.

En cualquier caso, en la memoria deberd incluirse la informacion contenida en las

indicaciones 1 a 9 del articulo 48 del Cddigo de Comercio.

b. Los casos en que voluntariamente cualquier empresario, persona fisica o juridica

dominante formule y publique cuentas consolidadas.

c. Los supuestos de formulacion y publicacion de cuentas consolidadas por cualquier
persona fisica o juridica, distinta de las contempladas en las letras anteriores, en la
medida que su norma sustantiva le imponga dicha obligacion o las formules

voluntariamente”.

Una cuestion adicional recogida en su apartado 2 es que se dice: “Lo dispuesto en el Real
Decreto no serd de aplicacion a los grupos de sociedades para los que existan disposiciones, en
materia de consolidacion de cuentas anuales, que les sean aplicables”. Es sabido la existencia
en nuestro pais de una situaciéon de multireguladores (Banco de Espafa, Direccion General de

Seguros y CNMV).
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A la luz de este articulo, se puede observar que dentro del modelo dual contable de
consolidacion planteado, existen no obstante interconexiones expresas en la aplicacion de
preceptos contables comunes, pues como se observa, quienes apliquen la norma internacional
les seran de obligado cumplimiento determinados capitulos de las NFCAC 2010 y articulos del

Cddigo de Comercio.

Mas aun vy, a diferencia de lo que ocurre en las cuentas anuales individuales, las normas
internacionales son fuente de derecho contable nacional y lo mismo a sensu contrario, pues en
el propio reglamento, en la introduccién de las normas de consolidacién, posteriormente

recogido en su articulo 3.3, establece que:

“Por ultimo, considerando la proximidad que existe entre el Marco Conceptual de las normas
internacionales y el del Plan General de Contabilidad, no cabe duda que ante la ausencia de
una norma o interpretacion internacional aplicable a un hecho o transaccion los
administradores de la sociedad podrdn considerar de forma subsidiaria los criterios incluidos en

las normas de consolidacion que ahora se aprueban.

Del mismo modo, en el caso de ausencia de una norma o interpretacion dentro del conjunto de
principios y normas de contabilidad generalmente aceptados en materia de consolidacion, en
desarrollo del Codigo de Comercio, que se aplique especificamente a un hecho o transaccion,
los administradores deberdn utilizar su juicio profesional para definir un criterio contable que
sea lo mds respetuoso con el Marco Conceptual previsto en el Plan General de Contabilidad. A
tal efecto, se podrdn considerar las prdcticas que se siguen en el sector, asi como cualquier otro
desarrollo normativo relevante, del que sin duda forman parte los citados Reglamentos

comunitarios.”

Este caracter supletorio de las normas internacionales en las consolidacidn es caracteristico y
Unico de las cuentas consolidadas, pues para las cuentas individuales, el ICAC ya fue
preguntado en Consulta 1 BOICAC 74 (junio de 2008) sobre la aplicacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE)
en el caso de transacciones cuyo tratamiento contable no esté contemplado en los principios y
normas de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, siendo su contestacion final

negativa en los siguientes términos:
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“En definitiva, esta Abogacia del Estado, sobre la base de la interpretacion literal de los
preceptos citados y a la vista del dictamen del Consejo de Estado, considera que procede
confirmar el criterio mantenido por ese Instituto en su peticion de informe sobre los criterios
contables de aplicacion en defecto de norma especificamente aplicable, y la no obligatoriedad

de aplicacion supletoria de las NIIF”.
Las NFCAC (2010) se estructuran, como su antecedente de 1991, en seis capitulos:
I.  Sujetos de la consolidacion

II.  Obligacién de consolidar, métodos de consolidacién y procedimiento de puesta en

equivalencia.
lll.  Método de integracién global.
V. Método de integracidén proporcional y procedimiento de puesta en equivalencia.
V.  Otras normas aplicables a la consolidacion.
VI.  Cuentas anuales consolidadas.

El estudio pormenorizado de estas nuevas normas de formulacién de cuentas consolidadas
(NFCAC 2010), en sus aspectos mas significativos, su comparacién con la anterior normativa
(NFCAC 1991) y su grado de convergencia con la normativa internacional, se realiza en el

siguiente epigrafe.

2.2.3. Cuadro resumen del ordenamiento contable espanol tras la reforma mercantil
en materia contable.

El Cuadro 7, obtenido de Cafiibano y Gisbert (2007) y actualizado con la nueva normativa en
vigor, recoge la estructura del actual ordenamiento contable espafiol tras la segunda gran
Reforma mercantil en materia contable, Ley 16/2007 y la adopcidn del Plan General de
Contabilidad 2007 y las Normas de Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas del RD

1159/2010:
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Cuadro 7. Actual ordenamiento contable espafiol tras la segunda gran reforma mercantil en

materia contable.

Compaiiias
Cotizadas

Cuentas
Consolidadas

Normas Internacionales de Contabilidad promulgadas mediante los
Reglamentos la Unidn Europea, asi como los articulos 42, 43 y 49 del
Codigo de Comercio y las indicaciones 12 a 92 del articulo 48 [Art. 43 bis
Cdédigo de Comercio].

Cuentas
Individuales

¢ Cddigo de Comercio, Texto Refundido del a Ley de Sociedades de Capital
RDL 1/2010 (antiguas leyes de sociedades anénimas y de responsabilidad
limitada).

¢ Nuevo Plan General de Contabilidad 2007, RD 1514/2007, actualizado
por el RD 1159/2010.

e Futuras adaptaciones sectoriales del nuevo PGC.

e Futuras resoluciones del ICAC sobre el nuevo PGC.

Compaiiias NO

Cotizadas

Cuentas

Consolidadas

Existen dos opciones [Art. 43bis Cédigo de Comercio]:

(a) Normas Internacionales de Contabilidad promulgadas mediante los
Reglamentos la Unidn Europea, asi como los articulos 42, 43 y 49 del
Codigo de Comercio y las indicaciones 12 a 92 del articulo 48.

(b) Normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas
recogidas en el Codigo de Comercio asi como su desarrollo reglamentario
del RD 1159/2010.

¢ Codigo de Comercio, Texto Refundido del a Ley de Sociedades de Capital
RDL 1/2010 (antiguas leyes de sociedades andnimas y de responsabilidad
limitada).

Cuentas ¢ Nuevo Plan General de Contabilidad 2007, RD 1514/2007, actualizado
Individuales por el RD 1159/2010.
e Futuras adaptaciones sectoriales del nuevo PGC.
e Futuras resoluciones del ICAC sobre el nuevo PGC.
¢ Nuevo Plan General de Contabilidad para Pymes, aplicable a empresas
que cumplen los limites para presentar balance abreviado, salvo
pertenecientes a un grupo obligado a consolidar, cotizadas o con moneda
funcional distinta del euro, RD 1515/2007, actualizado por el RD
o Cuentas 1159/2010
mes .o
y Individuales

e Criterios especificos aplicables por Microempresas, relativos a
Arrendamiento e Impuesto sobre beneficios.

Fuente: Elaboracion propia a partir de Cafiibano y Gisbert (2007).
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2.3. Principales modificaciones de la nueva normativa mercantil en materia
contable que afectan a la formulacion de cuentas anuales consolidadas.
Convergencia con la normativa internacional.

El nuevo contenido en materia de consolidacion del Codigo de Comercio en sus articulos 42 a
49, segln redaccion Ley 16/2007, a pesar de ser extenso, ldgicamente no contenia el detalle
de los criterios aplicables, siendo este desarrollo mds propio del dmbito reglamentario. Este
desarrollo reglamentario, materializado a través del Real Decreto 1159/2010 de 17 de
septiembre, es objeto de estudio en este apartado, analizando sus rasgos esenciales (Alvarez
Melcdén, 2010; Condor Lépez, 2010; Corona y Bejarano, 2010 y 2011; Bascones Ramos, J.M.,
2011; Del Busto Méndez, 2011; Dorado Guerrero y Del Busto Méndez, 2011; Garcia-Olmedo
Garrido y Rodriguez Ariza, 2011 Izquierdo Peris 2011; Larriba Diaz-Zorita, 2011; Lépez
Magallén y Villanueva Garcia, 2011; Sanz Gadea, 2011; Toribio Temprano, 2011 y Villanueva
Garcia, 2011) y diferenciales respecto de la normativa anterior, las NFCAC 1991 (Cea Garcia,
1991 y 1992; Archel Domench, 1993; Garcia Benau y Almela Diez, 1993; Gonzalo Angulo, 1994;
Blasco Burriel, 1997; Santos Pefialver 1997, Condor Lépez 1998; Alvarez Melcén, 1999 y Frias
Aceituno, 2005) y su grado de convergencia con la normativa internacional, principalmente
recogida en las NIIF 3 “Combinaciones de negocios”, NIC 27 (2013) “Estados financieros
separados”, NIC 28 (2013) “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, NIIF 10 “Estados
financieros consolidados”, NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” y NIIF 12 “Informacidn a revelar sobre
participaciones en otras entidades” (Bascones Ramos, 2008; Minguez Conde, 2008; Jonsdottir,

2011; Del Busto Méndez, 2013 y Otero Fernandez, 2013).

Queremos significar que la normativa internacional en materia de consolidacién ha sido
recientemente modificada e introducida en el derecho europeo mediante el Reglamento
1254/2012 de la Comision de 11 de diciembre 2012, siendo aplicable para los ejercicios que se
inicien a partir del 1 de enero de 2013. Estas normas son la NIIF 10 “Estados financieros
consolidados”, la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” y la NIIF 12 “Informacion a revelar sobre

participaciones en otras entidades”
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La NIIF 10 reemplaza a la NIC 27 (2008) “Estados financieros consolidados y separados” en lo
referente a los estados financieros consolidados e incorpora la anterior normativa incluida en
la SIC 12 “Consolidacion-Entidades de cometido especial”. No obstante, el tratamiento
contable de las inversiones en filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas

seguird reguldndose en la nueva NIC 27 (2013) “Estados Financieros separados”.

La NIIF 10 se basa en un Unico modelo de control aplicable a cualquier entidad, incluyendo las
entidades de cometido especial: poder sobre la participada, exposicion o derecho a
rendimientos variables procedentes de su implicacidon en la participada y tener la capacidad
para utilizar su poder para influir en el importe de rendimientos del inversor. En comparacion
con la norma anterior, los cambios introducidos llevaran consigo un aumento considerable de
la aplicacién del juicio de la direccidén para determinar qué entidades estan bajo control y, por
tanto, deben ser incluidas en los estados financieros consolidados del grupo. Estos cambios
vienen motivados, en gran parte, por la crisis financiera y la importante critica realizada a la
normativa contable anterior que no acababan de imponer la consolidacién de todas las

entidades relevantes.

La nueva NIIF 11 sustituye a la NIC 31 (2008) “Inversiones en negocios conjuntos” y la SIC 13
“Entidades controladas conjuntamente-Aportaciones no dinerarias de los participes”. Mientras
que la NIC 31 identificaba tres formas de negocios conjuntos, basadas en la forma juridica,
(activos controlados conjuntamente, operaciones controladas conjuntamente y entidades
controladas conjuntamente) la NIIF 11 tan solo distingue entre dos tipos de acuerdos

conjuntos, basados en principios contables (operaciones conjuntas y negocios conjuntos).

Dado que la NIIF 11 se basa en el principio de control definido por la NIIF 10, la nueva
consideracion de presencia o no de control conjunto puede variar con respecto a las practicas
actuales, siendo su existencia cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieran

el consentimiento unanime de los participes.

Adicionalmente, la NIF 11 elimina la opcidn de consolidar entidades controladas
conjuntamente mediante el método de integracién proporcional. En su lugar, aquellas
entidades controladas conjuntamente que cumplan la definicidn de negocio conjunto seran
valoradas en los estados financieros consolidados de acuerdo con el método de puesta en
equivalencia. Por el contrario, en el caso de las operaciones conjuntas, los estados financieros
consolidados incorporardan la proporcién de los activos, pasivos, ingresos y gastos

correspondientes al inversor. Con ello, se pretende que los activos y pasivos que figuran en
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balance sean los verdaderamente controlados por el Grupo, del mismo modo que los ingresos

y gastos recogidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Finalmente, a la hora de determinar la contabilizacion mas adecuada, la anterior NIC 31 se
basaba en la forma legal de la inversién mientras que la nueva NIIF 11 da importancia a la
naturaleza de los derechos y obligaciones derivados de la inversion (prevalencia del fondo

sobre la forma).

Por dltimo, la NIIF 12 incorpora en una Unica norma todos aquellos requerimientos de
desgloses que anteriormente se recogian en las NIC 27, 28 y 31 y amplia a otros desgloses que
actualmente no eran exigidos, como por ejemplo, los juicios emitidos por la direccion para
decidir sobre la inclusién de una empresa en el perimetro de consolidacion del grupo. En aras a
una mayor transparencia, incluso si una empresa se excluye del grupo consolidable, la
informacién que ha llevado a esta decisiéon sera desglosada y puesta a disposicion de los
analistas y otros usuarios de los estados financieros, que asi podran evaluar el potencial

impacto de una decisién contraria sobre los mismos.

No entramos en un estudio exhaustivo de las NFCAC 2010, que excederia con creces los
objetivos de este trabajo, entendiendo, ademds, que al estar en vigor son suficientemente
conocidas, recogiendo las principales novedades con respecto a la normativa anterior y a la

normativa internacional en el Cuadro 8.
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Cuadro 8. Principales diferencias entre las NFCAC 2010 y NFCAC 1991 y comparativa con las NIC/NIIF.

Enfoque general tedrico

Concepto de Grupo

Teoria
Entidad.

Econémica o concepto de

e Aplicacidon directa del articulo 42 del
CC que define grupo cuando existe
control (incluso a través de un
acuerdo o contrato) de una sociedad
dominante sobre una sociedad
dependiente.

e Desapariciéon de la obligacién de
consolidar sociedades con las que
existe unidad de decision sin control
(“Grupos horizontales”).

¢ Al objeto de determinar el control se
incluyen los derechos de voto
potenciales con independencia de la
intencion o capacidad financiera
para ejercitarlos.

e En caso de duda sobre la existencia
de control, las Entidades de
Propdsito Especial (EPE) se
consideran dependientes.

Teoria

Financiera o concepto de

Extension.
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El Grupo viene definido por la Unidad
de decision.

La dominante siempre era socio de la
dependiente (relacidon juridica de
propiedad). Excepto grupos
horizontales.

Los grupos horizontales consolidan en
la sociedad de mayor importe de
activo (en vigor ejercicios 2005, 2006 y
2007).

El control se determina por los
derechos de voto en cada momento
sin tener en cuenta los potenciales (no
daba cabida a las EPE).

Teoria Econdmica o concepto de Entidad

Define grupo cuando existe control:
un “inversor” tiene poder sobre la
participada (incluidas las EPE o
“control de facto”), esta expuesto o
tiene derecho a rendimientos
variables y tiene capacidad de
utilizar su poder para poder influir
en el importe de sus propios
rendimientos.

Cambia el concepto de control
basandolo en principios -y juicios de
valor de la direccidn- no en normas
de detalle o naturaleza juridica como
las actuales NFCAC 2010 espafiolas y
amplia el concepto a entidad o
inversor no sélo sociedades.

Se contempla el control a un nivel
inferior (“silos”) al de una entidad
legal, resultando en la inclusién, o
exclusion,  del perimetro  de
consolidaciéon de  determinados
elementos patrimoniales en vez de la
entidad legal completa.

No se consolidan los grupos
horizontales o de coordinacion.
Se incluyen los derechos potenciales
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Partida

Tratamiento contable segun

Tratamiento contable segun

Tratamiento contable segun

NFCAC 2010

NFCAC 1991

NIC/NIIF

pero Unicamente cuando son
sustantivos (al igual que los derechos
actuales), es decir, con capacidad
practica para ejercerlo y teniendo en
cuenta, ademads, los existentes en
poder de terceros.

También se debe de considerar la
dispersion de las participaciones y no
se prevea una sindicacion.

Concepto de Multigrupo

Sociedades controladas
conjuntamente: Control financiero
(participacién en capital) y control
contractual (recogido dentro o fuera
de los estatutos).

Opcién  voluntaria de  aplicar
integracion proporcional o método
de puesta en equivalencia. (por
uniformidad todas se trataran igual)

¢ La sociedad multigrupo se define en
los mismos términos.

e También recogia las dos opciones:
integracion proporcional y puesta en
equivalencia.

Los negocios conjuntos (joint
arregements) son acuerdos
conjuntos donde las partes ostentan
derechos sobre los activos netos del
acuerdo, y donde las decisiones
sobre las actividades relevantes
requieren el consentimiento
unanime de sus participes.

Los vehiculos independientes
(entidades) no siempre tienen la
consideracion de negocio conjunto;
pueden ser operaciones conjuntas,
en cuyo caso se consolidaran
Unicamente los activos, pasivos, lyG
correspondientes al inversor.

Solo existe un tratamiento contable
para estas sociedades: la puesta en
equivalencia. No es admisible la
integracion proporcional.

Concepto de Asociada

Aplicacién del concepto de influencia

e Mismo concepto de influencia

Aplicacidén del concepto de influencia
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Obligacion de Consolidar.
Excepciones

Sociedades excluidas o con
tratamiento distinto.

Homogeneizaciones

significativa para su consideracion
como asociada Planteamiento
econdmico.
Presuncion de influencia significativa
al menos 20% del capital social,
cotice o no.
Se tienen en cuenta los derechos
potenciales.

Todos los grupos estan obligados a
consolidar.

Excepciones: por razéon de tamano,
por ser subgrupo que consolida en
un grupo mayor y sin oposicion del
10% de socios externos y por poco
interés significativo.

La exencion de subgrupos no estan
permitidas si la sociedad dominante
cotiza.

Sociedades que no tienen un interés
significativo para la imagen fiel de las
cuentas consolidas.

Control temporal: Sociedades
mantenidas para la venta. Se aplica
integracion global y se presentan los
activos y pasivos de acuerdo con
NRV 72 del PGC 2007.

Falta de control por estar
intervenidas (no recogido
expresamente en la norma).

Temporal: Se pueden incluir

significativa, aunque sin  definir
(“vinculacién duradera contribuyendo
a su actividad”). Planteamiento
formal.

e Presuncién de influencia significativa
al menos 20% del capital social, para
no cotizadas, del 3% para cotizadas.

* NO se tienen en cuenta los derechos
potenciales.

e Todos los grupos estan obligados a
consolidar.

e Excepciones: por razén de tamafio y
por ser subgrupo que consolida en
un grupo mayor.

e La exencidn de subgrupos no estan
permitidas si las sociedad dominante
o cualquiera de las dependientes
cotiza.

e Una vez derogado por la ley
62/2003, no existian ni sociedades
excluidas ni con tratamiento distinto.

e Temporal: Se pueden incluir
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significativa para su consideracion
como asociada. (amplia concepto a
entidad, no sdlo sociedades)
Presuncion de influencia significativa
al menos 20% del capital social,
cotice o no.

Se tienen en cuenta los derechos
potenciales (no se exige que sean
sustantivos).

Todos los grupos estan obligados a
consolidar.

Excepciones: por ser subgrupo que
consolida en un grupo mayor y sin
oposicién de los restantes
propietarios.

La exencidon de subgrupos no estan
permitidas si la sociedad dominante
cotiza o estd en proceso.

Control temporal: En todos los casos
se aplica la NIIF 5 “Activos no
corrientes mantenidos para la venta
y operaciones interrumpidas” sin
aplicar la integracion global.

Falta de control por estar
intervenidas (recogido
expresamente en la  norma:
“derechos sustantivos”).

Temporal: Temporal: Se pueden
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Eliminacion inversidon-neto

Fondo de comercio de
consolidacion

dependientes con cierre de cuentas
3 meses de diferencia antes o
después de las del grupo.

Valorativa: la uniformidad en los
criterios de valoracién no implica

que se deban aplicar
preferentemente los de la
dominante.

En caso de existencia de varias
actividades en el Grupo se pueden
aplicar distintos criterios valorativos.
Eliminaciéon inversiéon- Patrimonio
neto (Fondos propios + Ajustes de
cambios de valor + Subvenciones,
donaciones y legados).

Adquisicion en bloque de elementos
patrimoniales (conforme a la
adquisicion directa de activos vy
pasivos).

Reconocimiento del 100% del valor
razonable de activos y pasivos
(incluida la parte correspondiente a
socios externos).

Posibilidad de consolidar en un
ejercicio posterior al del nacimiento
del grupo o toma de control.

Sélo se reconoce a la sociedad
dominante. No a los socios externos.
Se considera un activo intangible de
vida indefinida. No se amortiza.
Puede deteriorarse, en cuyo caso se
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dependientes con cierre de cuentas
3 meses de diferencia solo antes de
las del grupo.

Valorativa: la uniformidad en los
criterios de valoracién implica que se
deban aplicar preferentemente los
de la dominante.

No se recogia el caso de existencia
de varias actividades en el Grupo.

Eliminacion inversion- Fondos
propios.

La integracion de la dependiente se
hacia en funcion de sus valores
contables ajustando sus valores
Unicamente  para  repartir la
diferencia que pudiera surgir en la
eliminacién inversién-neto.

Ajuste de los valores contables en el
% de participacion de la dominante
(no se  ajustaba la parte
correspondiente a socios externos).
Posibilidad de consolidar en un
ejercicio posterior al del nacimiento
del grupo o toma de control.
Diferencia inasignable de
consolidacién sélo reconocida a la
sociedad dominante.

Se amortiza en un periodo maximo
de 20 afos. Puede deteriorarse.

incluir dependientes con cierre de
cuentas 3 meses de diferencia antes
o después de las del grupo.

Valorativa: la uniformidad en los
criterios de valoracion no implica

que se deban aplicar
preferentemente los de la
dominante.

No se recoge el caso de existencia de
varias actividades en el Grupo.

Eliminaciéon inversion- Patrimonio
neto (Fondos propios + Ajustes de
cambios de valor). Las Subvenciones,
donaciones y legados o son pasivo o
disminuyen el valor de los activos
subvencionados.

Reconocimiento del 100% del valor
razonable de activos y pasivos
(incluida la parte correspondiente a
socios externos), y opcién del 100%
del fondo de comercio.

No se recoge la posibilidad de
consolidar en un ejercicio posterior
al del nacimiento del grupo o toma
de control.

Se puede reconocer, bien
Unicamente a la sociedad dominante
o también a los socios externos (“full
goodwill”).

No se amortiza. Puede deteriorarse,
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Socios externos

Adquisiciones por etapas

considera irreversible.

El fondo de comercio negativo
(diferencia negativa de
consolidacidn) se imputa
directamente como ingreso en la
cuenta de PyG. Si trae causa en un
activo contingente o en intangible
para el que no exista mercado, no se
reconoce.

Los fondos de comercio, que
provengan de cuentas individuales
(solo de la matriz, pues el resto de
sociedades del conjunto
consolidable se refunden o dan de
baja para formar parte del de
consolidacién) o de la consolidacién,
se presentan de manera conjunta
dentro del activo intangible.

Forman parte del patrimonio neto
en epigrafe diferenciado.

No se les reconoce fondos de
comercio. Excepcidn: venta a socios
externos sin pérdida de control.
Posibilidad de reconocerlos como
pasivo financieros.

Pueden tener saldo deudor
(negativo).

Las participaciones existentes antes
de la toma de control se valoran a
valor razonable. Imputando a

184

La diferencia negativa de
consolidacion, se reconocia en un
epigrafe independiente en el pasivo
del balance.

En la presentacion en el balance de
los fondos de comercio, lo que
provenian de las cuentas
individuales de las sociedades del
conjunto consolidable (se mantenian
y no se daban de baja) se
presentaban en el inmovilizado
inmaterial; los fondos de comercio
de consolidacién se presentaban en
un epigrafe independiente en el
activo del balance.

Se ubicaban entre los fondos propios
y el pasivo exigible.

No se les reconocia fondos de
comercio. Sin excepciones.

Nunca se reconocian como pasivo
financieros.

Sélo se reconocian con saldo deudor
(negativo), cuando existian acuerdos
expreso de asuncién de estas
pérdidas.

Las participaciones existentes antes
de la toma de control se valoran a
coste.

en cuyo caso se considera
irreversible.

El fondo de comercio negativo se
imputa directamente como ingreso
en la cuenta de PyG. No existen
limitaciones de reconocimiento por
activos contingentes o intangibles
para los que no exista mercado.

En la normativa internacional no se
distingue entre fondo de comercio
individual y consolidado. No hay un
modelo normalizado.

Forman parte del patrimonio neto
en epigrafe diferenciado.

Recogen la opcidn de reconocerles
fondos de comercio.

Posibilidad de reconocerlos como
pasivo financieros.

Pueden tener saldo  deudor
(negativo).

Las participaciones existentes antes
de la toma de control se valoran a
valor razonable. Imputando a
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Aumentos y reducciones de
inversion o participacion SIN
pérdida de control

Aumentos y reducciones de
inversion o participacién CON
pérdida de control

Participaciones indirectas

resultados la diferencia con su valor
contable previo.

Se consideran como una operacién
con titulos de patrimonio neto.

Estas variaciones no dan lugar al
reconocimiento de un FC o DNC
adicional, ni a nuevos ajustes del
valor de los activos y pasivos de la
dependiente.

En el caso de reducciones tampoco
originan el reconocimiento de
resultados y supone la Unica
excepcién en el reconocimiento del
FC a socios externos.

Los resultados de la operacién se
identifican entre: Reservas, ingresos
y gastos por naturaleza, incluidos los
directamente imputados a
patrimonio, y a resultados por la
pérdida de control (plusvalia neta)
dentro del margen de explotacion.
Valoracién de las participaciones
retenidas a su valor razonable.

En el cdlculo de la diferencia de
consolidacion del Grupo se vuelven a
valorar a la fecha de control los
elementos patrimoniales
identificables en el subgrupo, por lo
que su valor suele diferir de los
contabilizados previamente en dicho
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Surgen nuevas diferencias de
consolidacién (FC o DNC) o se
reducen las existentes.

También se modifican las
imputaciones a elementos
identificables en el balance.

En el caso de reducciones originan el
reconocimiento de resultados
extraordinarios (ajustados por las
reservas consolidadas y por la parte
imputada a PyG del FCy DNC).

Los resultados de la operacién se
identifican  entre: reservas y
resultados  extraordinarios. Las
diferencias de conversion no se
trasladaban a PyG.

Valoracion de las participaciones
retenidas a su valor contable.

Los valores atribuidos a los

elementos patrimoniales
identificables en el subgrupo
siempre coindicen con los

contabilizados al integrar dicho
subgrupo en el balance consolidado
total.

resultados la diferencia con su valor
contable previo.

Se contabilizan como transacciones
del patrimonio.

Estas variaciones no dan lugar al
reconocimiento de un FC o DNC
adicional, ni a nuevos ajustes del
valor de los activos y pasivos de la
dependiente.

En el caso de reducciones tampoco
originan el reconocimiento de
resultados y no se especifica la
atribucién a los socios externos del
FC.

Igual que las NFCAC 2010, excepto
las diferencias de conversion que
Unicamente se trasladan a
resultados los de la matriz. Para el
resto de lyG imputados
directamente a la matriz no
especifica si el 100% o sélo los de la
matriz.

Valoracién de las participaciones
retenidas a su valor razonable.

Pese a no recoger precisiones a
este tipo de participaciones es claro
que el tratamiento de las NFCAC
2010 es el Unico compatible con la
NIC 27, NIIF 3 y NIIF 10.
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Adquisiciones inversas

Adquisiciones sin contraprestacion
(con participacion previa)

Adquisiciones sin contraprestacion
(sin participacion previa)

Adquisiciones de sociedades que no

subgrupo.

El fondo de comercio no es un
elemento identificable y, por tanto,
el existente en el subgrupo se
refunde o elimina para calcular el
nuevo FC de consolidacion del grupo.

La dependiente legal es la sociedad

adquirente econdémica y la
dominante legal es la sociedad
adquirida econdmica (quien
revaloriza sus activos netos y

reconoce FC o DNC).

La sociedad dominante legal sigue
siendo quien presenta las CCAACC y
quien mantiene su capital social,
aunque se consideran como una
continuacion de las de |la
dependiente legal.

Ver “Adquisiciones por etapas”.

La participacion previa se valora a
VR, otras técnicas recogidas en el
marco conceptual o el coste
consolidado.

Los activos netos de la dependiente
se valoran a VR.

La totalidad del patrimonio se
atribuye a Socios externos.

No se reconocen fondos de
comercio.

Excepcion al método de adquisicion.
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El fondo de comercio es otro
elemento identificable del balance.

La adquisicién inversa no viene
recogida. Sélo existia una
metodologia para la integracion
global: la dominante legal es siempre
la sociedad adquirente.

Ver “Adquisiciones por etapas”.

No venia recogido, pues para el caso
de dependientes se exigia siempre
que la sociedad dominante fuese
accionista de la dependiente.

No venia recogido, pues el concepto

Tratamiento andlogo al indicado
para las NFCAC 2010, que aunque se
recoge en la NIIF 3 para sociedades
individuales se entiende extendido
también a las consolidadas.

Ver “Adquisiciones por etapas”.
Excepcion a la valoracion de la
participacion previa que no se
recoge la opcion de coste
consolidado cuando no se puede
estimar el VR.

Tratamiento andlogo al indicado
para las NFCAC 2010.
Tratamiento andlogo al indicado
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Partida

Tratamiento contable segun

NFCAC 2010

Tratamiento contable segun
NFCAC 1991

Tratamiento contable segun
NIC/NIIF

constituyen un negocio

Valoracién de activos y pasivos
segin normas generales del PGC
2007.

Distribucién del coste de adquisicion
entre los VR de los activos y pasivos,
sin reconocimiento del FC o DNC.
Participacién de los socios externos
en funcion del valor asignado
(ajustado) a los activos y pasivos en
la distribucion del coste de
adquisicion.

Se recoge expresamente el caso de
de adquisiciones inversas que no son
un negocio.

de negocio y/o no negocio no existia.

para las NFCAC 2010.

No se recoge el caso de
adquisiciones inversas que no son un
negocio.

Transmision de participaciones
entre empresas del grupo

Excepcion al método de adquisicion.
Se trata de una mera transferencia
de fondos.

No se modifica el valor de los activos

netos ni del FC o DNC.

La operacion debe ser objeto de

Diferimiento hasta que se realice

frente a terceros segun el desglose:

a) Los lyG en PyG hasta Ila
transmision deberdn lucir por
su naturaleza.

b) Las reservas e lyG reconocidos
fuera de la PyG de la sociedad
enajenada se reconocen como
de la sociedad que enajena la
participacién.

c) El resultado que subsista se

Tratamiento analogo al indicado
para las NFCAC 2010, excepto para
las partidas de Patrimonio neto de
Ingresos y Gastos reconocidos fuera
de PyG.

No se recoge de manera expresa,
pues forma parte de la obligacion
general de eliminacién de resultados
internos.

187




Capitulo 2: Evolucion de la informacion contable consolidada en la normativa espafiola: Convergencia con la normativa internacional

Combinaciones de negocios entre
sociedades del grupo

Eliminaciones de partidas
reciprocas y de resultados internos.

El procedimiento de puesta en
equivalencia.

elimina contra la participacion.

Excepcion al método de adquisicion.
Consolidacidon de unidn de intereses
(“pooling of interest”): consolidar los
elementos de la sociedad adquirida a
valores contables (individuales o
consolidados si formula CCAACC o
no).

Eliminacion de débitos-créditos,
ingresos-gastos y flujos de efectivo.
Eliminacion del 100% de los
resultados.

Especial mencién a las operaciones
intragrupo de activos financieros a
VR.

Consiste en incorporar a las cuentas
consolidadas las variaciones de
patrimonio contable de la sociedad
participada a través de un mayor o
menor valor de la inversidn.

El FC vinculado a Ila sociedad
participada forma parte de su valor
de inversién. La DNC se reconoce
como ingreso del ejercicio.

Excepcion de  aplicacion  del
procedimiento de puesta en
equivalencia a las inversiones
mantenidas para la venta.

El patrimonio neto de la asociada
corresponde  a sus cuentas
consolidas. Excepcién: individuales si
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No venia recogido. Se aplicaba en
método general de adquisicién.

Eliminacion de débitos-créditos,
ingresos-gastos.
Eliminacion  del

resultados.

100% de los

El procedimiento es igual al de las
NFCAC 2010.

El FC y/o la DNC se presentaban
separados del valor de |Ia
participacion.

No se recogian excepciones a la
aplicacién del procedimiento.
Expresamente sdlo se hablaba de
cuentas individuales.

Célculo del deterioro sobre la
inversién sin tener en cuenta otras
partidas (no aplica inversidn neta).

La NIIF 3 excluye de su alcance estas
operaciones sin que se regule en
otra norma. Se puede aplicar el
método de adquisicidn, si procede 6
la unién de intereses aunque de
forma distinta a las NFCAC 2010.

Desarrollo minimo: eliminacién de
saldos, transacciones, ingresos vy
gastos.

Eliminacion del 100% de resultados.

Mismos criterios que las NFCAC
2010, tanto en su valoraciéon como
en la presentacién de la diferencia
de primera consolidacion.

Se exceptua de su aplicacién:

.-Capital riesgo, instituciones de
inversion colectiva, fondos de
inversién...a VR

-~Inversiones mantenidas para la
venta.

.-Las poseidas por matrices exentas
de presentar cuentas consolidadas.
.-Las poseidas por dependientes no
cotizadas, sin oposicién de
accionistas minoritarios y la matriz
presenta estados consolidados.
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Conversion de estados financieros
en moneda extranjera

Efecto impositivo

Modelos de cuentas anuales

estd dispensada de consolidar.
Calculo del deterioro sobre la
inversion neta.

Distincién entre moneda funcional y
moneda de presentacién.

Unico método aplicable “Método del
tipo de cambio de cierre”.

En la enajenacién de filiales
extranjeras las diferencias de
conversion del PN se imputan a PyG.
Mayor desarrollo y tratamiento de
cuestiones especifica (diferencias de
cambio derivadas de partidas
monetarias  intragrupo, partidas
monetarias que formen parte de la
inversion neta, contabilidad de
coberturas,..).

Método de la deuda basado en el
balance.

Mayor desarrollo y tratamiento de
cuestiones especifica
(homogenizacion, eliminaciones de
resultados y ajustes valorativos del
método de adquisicion, FC y DNC,
diferencia entre el valor consolidado
de una participada y su base fiscal,..).

Balance de situacién, Cuenta de
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No se planteaba distincién entre
moneda funcional y moneda de
presentacion.

Existencia de dos métodos: “Método
del tipo de cambio de cierre y
“Método monetario -no monetario”.
En la enajenacion de filiales
extranjeras las diferencias de
conversién del PN se imputan a
Reservas.

Método de los resultados.
Una Unica remisién a la normativa
fiscal del PGC90.

Balance de situacidon, Cuenta de

Se aplican siempre sobre las cuentas
consolidadas de la sociedad puesta
en equivalencia, sin excepciones. Si a
su vez hay asociadas y multigrupo
también se incluyen.

Calculo del deterioro sobre Ila
inversion neta.

Distincién entre moneda funcional y
moneda de presentacion.

Unico método aplicable “Método del
tipo de cambio de cierre”

Mayor desarrollo y tratamiento de
cuestiones especificas.

En la enajenacién de filiales
extranjeras las diferencias de
conversion del PN se imputan a PyG.

Método de la deuda basado en el
balance.

Mayor desarrollo y tratamiento de
cuestiones especificas.

Balance de situacidon, Estado de
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consolidadas

Pérdidas y Ganancias, Estado de
Cambios en el Patrimonio neto,
Estado de Flujos de Efectivo y la
Memoria.

Recoge en sus anexos modelos de
cuentas anuales consolidadas

Pérdidas y Ganancia y la Memoria (el
cuadro de financiacion es
voluntario).

Recoge en sus anexos modelos de
cuentas anuales consolidadas

Resultados integral, Estado de
Cambios en el Patrimonio neto,
Estado de Flujos de Efectivo y sus
notas explicativas.

No recoge en sus anexos modelos de
cuentas anuales consolidadas

Fuente: Elaboracion Propia.
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Capitulo 3: Estudio empirico sobre los efectos de la reforma contable al 1 de enero de 2008 en
las cuentas consolidadas de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional.

3.1. EFECTOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

Tal y como hemos expuesto a lo largo de este trabajo, en la Ultima década hemos asistido a un
continuo proceso de convergencia de la normativa contable. En el afio 2000, la recomendacion
de la Comisién Europea de exigir que las cuentas consolidadas de las empresas cotizadas se
elaborasen conforme a las normas IASB, tenia como objetivo mejorar la comparabilidad y
homogeneidad de la informacidn financiera. Esta declaracién de intenciones se concreté con la
aprobacion del Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, que obligo al
uso obligatorio de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en la
elaboracion de la informacidn financiera consolidada para grupos cotizados europeos a partir
de enero de 2005, estableciendo asimismo la posibilidad de que los Estados miembros
permitieran o requirieran a las sociedades no obligadas a aplicar la normativa internacional, a
qgue elaborasen sus cuentas anuales individuales y consolidadas siguiendo los criterios de las

NIIF.

A este respecto, en Espafia, la Comisidon de Expertos creada en 2001 para la elaboracién de un
informe sobre la situacidn actual del pais y las lineas basicas para abordar la reforma (Libro
Blanco de la Contabilidad) estimé conveniente que los principios y criterios que las empresas
debian emplear en la elaboracidn de sus cuentas individuales habian de ser los de la normativa
nacional, si bien, para lograr una adecuada homogeneidad de la informacion contable
suministrada en el dmbito espafiol, la normativa nacional debia estar en sintonia con lo
regulado en las NIIF adoptadas por la UE. Por lo que se refiere a los grupos de sociedades que
no cotizaran en un mercado regulado, recomendd que en la elaboracién de las cuentas
consolidadas aplicaran los criterios de valoracién de las NIIF aprobadas por la Comisidn

Europea.

No obstante lo anterior, dado que la normativa espafiola se iba a adaptar a dichos criterios,
consideraba que podria también conseguirse que se cumplieran los criterios NIIF a través de la
nueva normativa espafiola. Consecuencia de todo ello, la ley 62/2003 de 30 de diciembre, de
medidas fiscales, administrativas y del orden social, modificé la normativa mercantil espafiola
adecuandola al citado Reglamento, obligando Unicamente a los grupos cotizados a presentar a
partir del ejercicio 2005 sus cuentas anuales consolidadas en normativa NIIF y permitiendo,

asimismo, su aplicacién voluntaria al resto de grupos nacionales.
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las cuentas consolidadas de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional.
A partir de estas recomendaciones, el resto de grupos espafoles, los no cotizados, y la
totalidad de empresas individuales tuvieron que esperar varios anos a que el Gobierno
aprobara una nueva normativa contable adaptada a los estandares internacionales, lo cual
finalmente se abordd a través de la Ley 16/2007 de 4 de julio, de reforma y adaptacién de la
legislacién mercantil en materia contable para su armonizacidn internacional con base en la
normativa de la Unidn Europea, por la que se modificaron el Cédigo de Comercio y el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. Como desarrollo de la citada ley, se aprobd el
Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre del Plan General de contabilidad (PGC) y el Real
Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprobé el Plan General de Contabilidad
de Pequeiias y Medianas Empresas y los criterios contables especificos para microempresas, lo
que lo provocd que se pasara de un modelo dual teérico a un modelo a cuatro bandas

practico.

Ademas y, a efectos de cumplir con los nuevos preceptos del Codigo de Comercio en relacién a
la cuentas consolidadas, el ICAC publicé en noviembre de 2008 (BOICAC n2 75) una nota
explicativa sobre los criterios a seguir en su elaboracién para los ejercicios que comenzaran a
partir de 1 de enero de 2008, como solucién provisional por entender que no era oportuna la
aprobacion de una nueva norma de consolidacién habida cuenta que la UE se encontraba
todavia discutiendo la adopcién de las nuevas versiones de la NIIF 3 sobre combinacién de
negocios y la NIC 27 sobre presentacion de cuentas consolidadas y estados separados,

aprobadas por el IASB en ese mismo afio 2008.

Recordando lo indicado en el epigrafe 2.2.1 “Nota del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
cuentas relativa a los criterios aplicables en la formulacion de cuentas anuales consolidadas
segun los criterios del Codigo de Comercio para los ejercicios que comiencen a partir de 1 de
enero de 2008”, el régimen transitorio para la aplicacion de la nueva normativa permitia a las
empresas y grupos espafioles a que formulasen las cuentas anuales del primer ejercicio en que
éste se aplique sin incluir informacién comparativa relativa al ejercicio anterior, a diferencia de
de los requerimientos de la NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las normas internacionales” .
Ademas, daba la opcién de valorar todos los elementos patrimoniales del balance de apertura
conforme a los principios y normas anteriores, excepto para los instrumentos financieros que
se valorasen a valor razonable, a diferencia también de la NIIF 1 que Unicamente permite las

exenciones recogidas en sus apéndices Cy D.
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las cuentas consolidadas de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional.
Ante esta decisidon del legislador de ofrecer alternativas en la transicidn, los defensores
argumentaron que se debia ayudar a las empresas y grupos de empresas en su transicion a las
NIIF y que el nuevo PGC no presentaba diferencias que desaconsejasen esta opcién. Los
detractores argumentaron que si no se proporcionaba ninguna informacidon comparativa, los
usuarios de la informacidn financiera no podrian discriminar si los cambios en los estados
financieros de un afo a otro se debian a la situacién econémica o al cambio de regulacién
(Fité, Gébmez y Moya al 2010). En cualquier caso, se ha podido constatar que la mayoria no
presentd informacién comparativa con respecto al afio anterior -incluso en el caso de
sociedades individuales cotizadas, sélo el 30% de las mismas lo hicieron (Fito et al; 2010)-. Por
este motivo, apenas se dispone de informacion financiera comparativa de los grupos que
elaboraron sus cuentas consolidadas a partir de los principios y normas del nuevo PGC,

aunque, paraddjicamente, son los que componen la mayor parte del tejido industrial espafiol.

En consecuencia, para estos grupos sélo es posible observar el efecto del cambio normativo en
la cifra de su patrimonio neto consolidado a través de la preceptiva informacidn recogida en la
nota de la memoria consolidada relativa a la transicidn a las nuevas normas contables y donde
se mostraba una conciliacion de esta magnitud, en la fecha del balance de apertura del

ejercicio precedente.

En este contexto, el objetivo de este epigrafe es analizar el efecto de los cambios en las
politicas y criterios contables sobre el patrimonio neto consolidado a 1 de enero de 2008 de
los grupos espafioles que no aplicaron las NIIF como consecuencia de la adaptacién de la
normativa local a la internacional, instrumentada a través del nuevo Cddigo de Comercio, Plan
General de Contabilidad y la nota explicativa del ICAC sobre las normas de formulacion de
cuentas anuales consolidadas. Asimismo, trataremos de evaluar los efectos de la transicion a la
nueva normativa teniendo en cuenta el tamafio de los grupos y los distintos sectores de

actividad en que operan.

3.1.1. Literatura previa.

En los ultimos afios, tras los avances logrados en el proceso de armonizacion contable, ha
proliferado la investigacién empirica centrada en el analisis de dicho proceso y sus efectos en
la comparabilidad de los estados financieros (Street, Gray y Bryant, 1999; Cafiibano y Mora,

2000; Haller 2002; Street y Gray 2002; Moya y Platikanova, 2007).
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las cuentas consolidadas de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional.
Los estudios realizados se han acometido desde distintos enfoques, ya sea i) analizando las
estrategias de adopcion de las NIIF en sus respectivos paises asi como el impacto en la
regulacién y tradicion nacional (Alexander y Schwencke, 2003; Haller y Eierle 2004; Vellan
2004); ii) examinando el progreso logrado en la armonizacién entre la normativa internacional
y la normativa contable local de cada pais, incluyendo US e IAS (Epstein y Mirza, 2000; Ernst &
Young 2002), Uk e IASs (Cairns y Nobes, 2000), China e IAS (Deloitte Touch, 2002a), Australia e
IAS (Deloitte Touch, 2003) o de una muestra de empresas de diferentes paises que elaboran
sus estados financieros segun las Normas Internacionales (Cairns, 2001; Street y Gray, 2002;
Street, 2002); iii) tratando de determinar los principales factores que han motivado a las
empresas a preparar voluntariamente sus estados financieros bajo normativa distinta a la local
-NIIF o US GAAP-: para empresas alemanas (Leuz y Verrecchia, 2000), para empresas cotizadas
en la Bolsa de Londres (Ashbaugh, 2001) o para compafiias cotizadas y domiciliadas en la
Unidn Europea (Garcia Benau y Zoiro Grima, 2002; Cuijpers y Buijink, 2005 y Francis, Khurana,
Martin y Pereira 2008); iv) o bien, considerando cudles son las repercusiones cuantitativas y/o
cualitativas en determinados atributos de la informacién financiera, como son su
comparabilidad, su calidad o su relevancia, para influir en los mercados de valores (Barth
Landsman y Lang, 2008; Daske, 2006; Daske, Hail, Leuz y Verdi, 2008; Schiebel, 2006; Van de
Meulen Gaeremynck y Willekens, 2007; Callao Jarne y Lainez, 2007 y 2009). Es en ésta ultima
linea de investigacién de la adaptacidn de la normativa local a la internacional y su repercusién
cuantitativa y cualitativa, en particular sobre su comparabilidad, donde encuadramos nuestro

estudio.

Tradicionalmente (Palomares y Corona, 2009), los trabajos de investigacion de convergencia y
armonizacion contable se habian centrado en estudiar y cuantificar las diferencias entre las
normas contables locales y las normas contables americanas —USGAAP- (Weetman y Gray,
1991; Cooke, 1993; Hellman 1993; Norton, 1995; Adams Weetman, Jones y Gray, 1999;
Bandyopadhyay, Hanna y Richardson, 1994; Barth y Clinch, 1996; Davis-Friday y Rivera, 2000; y
Ortiz, Martinez y Clavel, 2003), probablemente debido a la superioridad de este mercado de
capitales y a la obligacidon impuesta por la US Securities and Exchange Commission (SEC) de
que quien quisiera cotizar en el New York Stock Exchange (NYSE) debia hacerlo en norma
americana, pues no se aceptaban los estados financieros elaborados segin la normativa del
pais de origen (a diferencia del mutuo reconocimiento que imperaba en los afios noventa en

Europa).
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las cuentas consolidadas de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional.
Sin embargo, en la udltima década, es la normativa emitida por el International Accounting
Standard Board (IASB) la que se ha impuesto como referente mundial a la hora de legislar en
cada pais, bien a través de la aplicacién directa de la misma, bien manteniendo su propia
normativa nacional, pero declarando que ésta “estd adaptada” o “converge” con las NIIF. El
interés de los paises por adoptar esta normativa se justifica por dos motivos fundamentales
(Garcia-Olmedo Garrido y Rodriguez Ariza, 2010). Por un lado, las NIIF estdn consideradas
como normas de alta calidad (Schipper, 2005; Ball, 2006), por lo que se espera que la
informacién suministrada por las empresas sea de calidad elevada. Por otra parte, existe un

|II

“efecto sefial” que se produce cuando un pais o una empresa cambia voluntariamente las NIIF
(Karamanau y Nishsiotis, 2009), de forma que, aunque el compromiso asumido tiene un coste,
también aporta en si mismo valor. Chua y Taylor (2007) expresan una idea similar al afirmar
que la expansion de las NIIF se debe en parte a que confieren legitimidad institucional, entre

otros motivos por estar respaldadas por importantes grupos de interés y reguladores.

El respaldo final a las NIIF vino de la mano de la propia SEC que, el 4 de marzo de 2008, emitio
una norma (SEC 2008) que permitia a las sociedades que elaborasen sus estados primarios de
acuerdo a las NIC/NIIF que no los reconciliaran a los US GAAP; decisién que tenia su germen
inicial en el acuerdo de Norwalk de 2002 entre el FASB (Financial Accounting Standards

Board”) y el IASB.

Entre los estudios que han analizado el impacto de la aplicacion de las NIIF en el contexto
europeo, destacamos, Jermakowicz (2004); Ormrod y Taylor (2004); Horton y Serafeim (2008);
Hung y Subrayaman (2007); Van Tendeloo y Vanstraelen (2008); Cordeiro, Couto y Silva (2007);
Lantto y Sahlstrom (2008) y Soofian, A. (2009), donde en todos ellos se analiza el impacto de la
reforma en las magnitudes de los estados financieros, en distintos paises, obteniendo unos
resultados significativos. Los resultados de todos estos estudios son coincidentes con los
obtenidos, a nivel oficial, por el European Committee of Central Balance Sheet Data Offices
(ECCBSO), en su estudio “Quantitative impacts of first-time adoption of IFRSs”, realizado sobre
los grupos cotizados de Bélgica, Francia, Italia y Espaia. En general, este impacto es distinto
para cada pais como consecuencia de las diferencias particulares entre la normativa local y las
NIIF y la forma de su implementacidon (Nobes, 2001 y 2006; Ashbaug y Pincus, 2001; Ding,
Hope, Jeanjean y Stolowy, 2007 y Leuz, 2010), siendo menor el efecto en Espafia debido a la
adaptacion mas conservadora y a la eleccidn de la opcidn internacional mas semejante a la que

venia utilizdndose en nuestra anterior normativa (Aledo, Garcia y Marin, 2010).
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Dentro del contexto espafiol, las lineas de investigacion referentes a los efectos cuantitativos y
de comparabilidad consecuencia de la armonizacién contable internacional en las empresas y
grupos espafoles, las podemos agrupar en tres grandes grupos: i) los centrados en las
entidades financieras espafiolas que aplican la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, que
establece un modelo de informacidn bancaria acorde con las NIIF (Pérez, 2006 y Marin, Palacio
y Martinez, 2008); ii) los que analizan el impacto de la introduccién de la obligatoriedad de
aplicar las NIIF a los grupos cotizados no financieros en el ejercicio 2005 (Perramon Costa,
2006; Callao et al, 2007 y 2009; Aledo, Garcia y Marin, 2006; Alvarado, Ampudia y Prado,
2009 y Rodriguez, Slof y Sola, 2009); vy iii) los que estudian los efectos de la normativa local
adaptada a la normativa internacional a las empresas individuales no financieros en el ejercicio

2008 (Callao et al, 2010y Fit6 et al, 2010).

Todos estos trabajos utilizan muestras que se circunscriben, bien al conjunto de empresas
(Callao, et al, 2010; Fitd, et al, 2010) o grupos (Aledo, et al, 2006; Rodriguez et al, 2009; Fit6 et
al, 2010) no financieros que cotizan en el mercado de la bolsa espafiola, bien al conjunto de
grupos no financieros pertenecientes al IBEX-35 (Perramon, 2006; Callao et al, 2007; Alvarado
et al, 2009), siendo muy complicado encontrar trabajos sobre la implantaciéon de la nueva
normativa en sociedades o grupos de sociedades que no coticen, que son sin embargo los que

representan el mayor porcentaje de grupos nacionales.

Esta ausencia de trabajos trae causa, primero, en que este tipo de sujetos, en Espafia, no han
sido obligados a formular sus cuentas anuales en normativa nacional adaptada a la
internacional hasta el ejercicio 2008, y, segundo, por la gran ausencia de bases de datos,
listados o registros oficiales de reconocido prestigio y solvencia, exclusivos para este tipo de
sujetos, que sean accesibles y asequibles para los investigadores, tal y como si que ocurre con
las cotizadas (www.cnmv.es). Entre los que han analizado los cambios normativos que ayuden
a entender las razones de las diferencias encontradas en los patrimonios consolidados en la
primera aplicacidn del PGC 2007, destacamos los ya citados de de Callao et al (2007); Martinez

Churiague (2007); Trujillano Olazarri (2008) y San Frutos Velasco (2009).

Nuestro trabajo trata de aportar una evidencia adicional a esta Ultima linea de investigacion,
analizando los grupos espafioles que aplican normativa local adaptada a la normativa
internacional —por tanto, no cotizados-, pues todos los estudios indicados del contexto espafiol

utilizan como muestra a grupos y empresas individuales que cotizan en el mercando bursatil
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espanol. Tratamos, por tanto, de suplir, en parte, la carencia de trabajos de caracter empirico

sobre la implantacién de la nueva normativa a estos sujetos contables espafioles.

3.1.2. METODOLOGIA

3.1.2.1.Seleccion de la muestra de estudio

Ante esta situacidon, hemos decidido utilizar, como base de datos de nuestro estudio, el ranking
de las 5.000 mayores empresas y grupos de Espafia no financieros, ordenados por sus ingresos
brutos, publicado anualmente® por la revista Actualidad Econdmica®, seleccionando como
muestra al conjunto de los 100 mayores grupos espanoles que no aplican norma internacional
(excluyendo también a los grupos financieros) y que presentaron cuentas anuales consolidadas

en el ejercicio 2008.

La variable ingresos es, sin duda, la referencia mas utilizada por el legislador espafiol en el
establecimiento de limites, jerarquias y tratamientos diferenciales vinculados al tamafio de las
empresas y grupos nacionales, tanto en el ambito mercantil (formulacién de cuentas anuales
normales o abreviadas, exencidon por razén de tamafo para formular cuentas anuales
consolidadas,..), como en el fiscal (consideracion de gran empresa, de reducida dimensidn,...) o
como en el de la auditoria (obligacién de auditar, rotacion de auditores en aplicacion del

principio de independencia, empresas de interés publico,..).

Por ello, trabajamos sobre la hipdtesis de que los grupos que conforman este ranking son los
de mayor tamafio nacional y, por tanto, los que mas probabilidades tienen de parecerse a los
grandes grupos que cotizan en el mercado continuo espafiol (que aplican normativa
internacional y que son objeto de la mayor parte de los trabajos de investigacion
anteriormente sefialados), consiguiendo a priori, de esta forma, la mejor muestra posible en
cuando a homogeneidad interna y cualitativamente mas comparable con la utilizada en la

literatura previa, al objeto de conseguir una discusién de resultados mas potente.

> Ndmero 2.678, de 9 al 15 de octubre de 2009, “5.000 mayores empresas espafnolas”.

® Revista espafiola de economia propiedad del grupo Unidad Editorial, decana de economia y empresa del
panorama editorial espafiol, que es lider en este sector y la mas influyente entre las empresas, empresarios y
directivos de este pais. www.actualidadeconomica.com, consultada el 14 de enero de 2013.
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Hasta llegar a obtener la muestra de estos 100 grupos, se ha realizado un doble proceso de

busqueda y seleccion:

i primero, de identificacion de grupos que si cotizan en el mercado espafiol, a través de
los listados oficiales’ existentes en la pagina web de la Comisién Nacional del

Mercando de Valores ya indicada, con el fin de excluirlos en nuestra busqueda inicial;

\Z

ii. segundo, de busqueda e identificacion, uno a uno, en los registros mercantiles
espafioles, de cuentas anuales consolidadas que han aplicado en el ejercicio 2008 la
normativa espafiola (Plan General de Contabilidad y la Nota del ICAC de 2008 sobre
formulacion de cuentas anuales consolidadas) hasta conformar la muestra final de 100

elementos.

Esto nos ha supuesto haber revisado los 269 mayores grupos espafioles recogidos en este
ranking, de los cuales 104 grupos venian ya aplicando normativa internacional, mientras que
65 grupos han sido eliminados por no haber podido disponer de informacidn valida sobre las
mismos, principalmente i) porque, al ser subgrupo de un grupo mayor que deposita cuentas
consolidadas en un Estado Miembro de la UE, no han formulado cuentas consolidadas y han
depositado como tales las de su grupo mayor (20 grupos); ii) porque en 2008 han aprovechado
para cambiar y aplicar por primera vez la norma internacional (10 grupos); y iii) por no tener

disponibles sus cuentas consolidadas 2008 en los registros mercantiles de Espaia (35 grupos).

Para evidenciar el impacto de la variable tamafio de los grupos en los efectos del cambio
normativo hemos utilizado la cifra de ingresos brutos, misma variable utilizada que en el
ranking de referencia. Asi, y al igual que el estudio realizado por Marin et al (2008) en la
primera aplicacion del Circular del Banco de Espafia 4/2004, hemos obtenido tres estratos de
grupos dependiendo de si se sitlan en el primer tercio (grupos grandes), en el tercio central

(grupos medianos) o en el ultimo tercio (grupos pequefios).

’ Obtenido del informe sobre la supervision de las cuentas anuales por la CMNV (excluidas SICAV) ejercicio 2008.
WWWw.cnmv.es
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Para el analisis sectorial, inicialmente utilizamos los sectores indicados en el ranking fuente de
datos, pero dado que obteniamos una gran dispersién de sectores (46 sectores), hemos
utilizado finalmente la clasificacién de Bolsas y Mercados Espafioles (BME) que contempla seis
sectores basicos, en la misma linea que los estudios realizados por Callao et al (2010) y Aledo

et al (2006), tal y como muestra en el Cuadro 9:

Cuadro 9. Muestra segtn Clasificacion de Bolsas y Mercados Espafioles (BME).

1. Petréleo y energia 2

2. Materiales basicos, industria y construccion 34
3. Bienes de consumo 32
4. Servicios de consumo 20
5. Servicios financieros e inmobiliarias 11
6. Tecnologia y telecomunicaciones 1

TOTAL 100

Sin embargo, debido al reducido nimero de grupos de los sectores 1.“Petrdleo y energia” (2
items) y 6.“Tecnologia y telecomunicaciones” (1 item), éstos no han sido incluidos en el

analisis sectorial.

La informacién a analizar para la evaluacion del efecto del cambio de normativa es la
contenida en la nota de la memoria consolidada del ejercicio 2008 denominada “Aspectos
derivados de la transicion a las nueva normas contables”, que recoge la conciliacién del
patrimonio neto consolidado al inicio del ejercicio, partiendo de los fondos propios del
anterior, identificando los partidas de ajuste entre ambas magnitudes y su explicacién y

justificacién normativa.

201



Capitulo 3: Estudio empirico sobre los efectos de la reforma contable al 1 de enero de 2008 en
las cuentas consolidadas de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional.

3.1.2.2. Variables de estudio

Antes de aplicar nuestras técnicas de analisis, se hace conveniente, siguiendo el trabajo
realizado por Callao et al (2010), homogenizar la variable objeto de estudio, “Patrimonio
neto”, dado que la misma no existia como tal en la anterior normativa, si bien ha sido una
partida objeto de regulacién a través de la Resolucidn del ICAC de 20 de diciembre de 1996°,
por la que se fijan los criterios generales para determinar el concepto de patrimonio neto
contable a efectos de los supuestos de reduccién de capital y disolucién de sociedades
regulados en la legislacidn mercantil. El nuevo modelo de balance del PGC 2007 si que incluye
una agrupacion con la denominaciéon “Patrimonio neto” (PNzeo7) que equivale a la magnitud

definida en la resolucién citada con anterioridad.

Estas reclasificaciones, con indicacidén de su efecto positivo o negativo en el patrimonio neto

consolidado, se detallan en el Cuadro 10:

Cuadro 10. Homogeneizacion de la magnitud Patrimonio neto bajo NFCAC 1991.

Fondos propios consolidados al 31.12.2007 seguiin NFCAC 1991 (FP1930)

(+) Ingresos a distribuir en varios ejercicios netos del efecto impositivo
(-) Acciones y participaciones de la sociedad dominante
(+) Diferencias negativas de consolidacion

(+) Socios externos

= Patrimonio neto consolidado al 31.12.2007 segtin NFCAC 1991 (PN1990)

Destacar que, por no proceder en este estudio, no se van a tener en cuenta los préstamos

participativos indicados en la citada Resolucion del ICAC.

Tras establecer el efecto global del cambio de normativa sobre la cifra de patrimonio neto, nos
planteamos analizar qué ajustes son los que provocan mayores efectos en el periodo de

transiciéon. Para ello, y siguiendo también a Callao et al (2010), cuantificamos los ajustes

8 . s . age - . .

Recordemos que en dicha resoluciéon se consideran componentes positivos del patrimonio neto: los fondos propios, las
subvenciones de capital y las diferencias positivas de cambios recogidas en balance, lo ingresos fiscales a distribuir en varios
ejercicios y los préstamos participativos. Con signo negativo se incluyen las acciones o participaciones propias.
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realizados por los grupos en su conciliacion del patrimonio en funcidon de su origen vy las
partidas que se ven afectadas y calculamos el peso relativo de cada uno de ellos sobre el total
de ajustes realizados en cada grupo. El peso relativo de cada ajuste se calcula, como se indica
en la siguiente ecuacidn, como cociente entre el valor absoluto del ajuste en cuestion y la

suma de los valores absolutos de los ajustes efectuados para ese grupo.

_ ‘Ajuste,_j |

PR =L 111
R Z‘Ajustq_j |

PR ij: Peso relativo del ajuste i en el grupo j

Ajuste ;;: Importe del ajuste i en el grupo j

Ademas, estos analisis explicativos han sido realizados para los distintos tamafios de grupos y

para los distintos sectores.

3.1.2.3. Hipotesis

Los estudios anteriores realizados para Espafia (Aledo et al, 2006; Perramon Costa, 2006;
Callao et al, 2007; Rodriguez et al, 2009; Riquelme et al, 2009) muestran que la magnitud
patrimonio neto se ve considerablemente afectada por la introduccion de las NIIF el 1 de
enero de 2005. Dada la vocaciéon de convergencia del PGC 2007 con los Reglamentos
Comunitarios que regulan la NIC/NIIF adoptadas, manifestada expresamente por el legislador
en su introduccion, no esperamos que el 1 de enero de 2008, tres afios mas tarde, cuando la
norma se hace extensiva a todos los grupos, estos resultados vayan a cambiar, pese al propio
derecho transitorio elaborado en Espafia. Mas aln, cuando disponemos de estudios recientes
sobre dicho impacto en el patrimonio (Callao et al, 2010) y en diversas magnitudes de los
estados financieros (Fitd et al, 2010) de empresas espaiolas individuales cotizadas. Por tanto,

la hipdtesis nula probada para el patrimonio neto consolidado es:

Hi. “El cambio aplicable a los grupos que aplican normativa contable espafiola ejerce una

influencia significativa en la comparabilidad del patrimonio neto consolidado”
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Estudios previos muestran la existencia de una asociacién positiva entre el tamario y el nivel de
comparabilidad (Wallance, Naser y Mora, 1994; Giner Inchausti, 1997; Palacios, Martinez y
Marin, 2006; Aledo et al 2006). En este sentido, y al igual que en el estudio realizado por
Marin et al (2008) para la primera aplicacion de la Circular del Banco de Espafia 4/2004, hemos
obtenido tres estratos de grupos, dependiendo de si se sitian en el primer tercio (grupos
grandes), en el tercio central (grupos medianos) o en el ultimo tercio (grupos pequefios), si
bien nuestra variable de estratificacion son los ingresos brutos a diferencia de los citados
trabajos cuya variable era los activos netos totales. En consecuencia, la hipétesis nula que

queremos probar es:

H,. “El tamafo de los grupos es un factor explicativo de la comparabilidad del patrimonio
neto consolidado ante el cambio de criterios contables aplicados por los grupos

espafioles”

También nos cuestionamos si el sector de actividad y, por tanto, el tratamiento contable de su
casuistica especifica, pudiera ser causa de explicacion de cambios significativos diferenciales,
tal y como se ha estudiado anteriormente (Sdnchez Fernandez de Valderrama, 2003; Aledo et
al, 2006; Riquelme et al, 2009 y Callao et al, 2010). Es por ello que nuestra hipétesis nula a

contrastar es:

Hs. “El sector de actividad en el que opera el grupo es un factor explicativo de la
comparabilidad del patrimonio neto consolidado ante el cambio de criterios contables

aplicados por los grupos espafioles”

Los resultados de los estudios previos nos llevan a esperar la existencia de una relaciéon
significativa entre el cambio de la normativa contable, el tamafio del grupo y su sector de

actividad con el grado de comparabilidad de sus patrimonios netos.

3.1.2.4.Técnicas de analisis

Al abordar la incidencia que tienen en las cifras comparables los ajustes que concilian la
informacién elaborada con normativa local y la de referencia, el aspecto mds controvertido

resulta ser la medicién adecuada del grado de relevancia. Existen trabajos anteriores, como los
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de Adams et al (1999), Leuz y Verrecchia (2000), Street et al (1999) o Rodriguez et al (2009),
donde la materialidad de las conciliaciones se determina aplicando el indice de Comparabilidad

introducido por Gray (1980).

Nosotros, sin embargo, y en la misma linea que trabajos anteriormente citados sobre
sociedades y grupos nacionales, vamos a aplicar técnicas estadisticas. Para ello, vy
seleccionados los 100 grupos a estudiar, en primer lugar, calculamos los principales
estadisticos (Minimo, Méaximo, Media y Desviacién Tipica) que caracterizan las distribuciones
de frecuencia de las variables analizadas (FP1999, PN19go Y PN5go7). La metodologia aplicada para
evaluar el impacto de la normativa en el patrimonio neto va dirigida a determinar si las
diferencias observadas entre los distintos grupos son suficientes para poder afirmar que este

factor tiene una incidencia significativa en el comportamiento de nuestra variable.

En consecuencia, las pruebas estadisticas a realizar deberan orientarse hacia el contraste de la
diferencia observada en las medidas de posicion central, la media y, en su caso, la mediana del
indicador estudiado. Concretamente, nos preguntamos si el PGC 1990 y el PGC 2007

proporcionan unas cifras significativamente diferentes.

En la seleccién de los test a utilizar debemos tener en cuenta los supuestos en los que se
basan. Primero, decidimos analizar la normalidad de la distribucion de las variables objeto de
estudio para, en su caso, aplicar test paramétricos ya que, en general, la potencia de un test no
paramétrico es menor que la de su homélogo paramétrico. No obstante lo anterior, cuando las
muestras son superiores a 30 individuos (como es el caso que nos ocupa), existen estudios que
indican que los resultados obtenidos con test paramétricos y no paramétricos son similares. De
acuerdo con Guisande Gonzalez (2006) “con muestras grandes podemos aplicar la prueba
aunque la distribucion de la variable se desvie de la normalidad”. En este mismo sentido,
Pagano (2006) sefiala que esta prueba “es relativamente insensible a la violacion de la
normalidad y de la homogeneidad de la varianza siempre y cuando el tamafio de la(s)

muestra(s) no sea inferior a 30."

Los contrastes paramétricos para la diferencia de medias requieren normalidad en la
distribucidn. Por tanto, en primer lugar contrastaremos, mediante el test de Kolmogorov-
Smirnov, la normalidad de las distribuciones. La hipétesis nula se plantea en nuestro caso en
términos de que la muestra procede de una poblacién en la que la variable se ajusta a una

distribucion normal.
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Asi pues, si las variables siguen una distribucion normal, aplicaremos la prueba de t de Student
para contrastar la diferencia de medias. Si las variables siguen una distribucién que no es
normal, debemos aplicar test no paramétricos para contrastar nuestras hipdtesis, recordando
que, habida cuenta nuestro tamafio muestral, la potencia de la prueba no paramétrica es

similar a la paramétrica. En concreto, hemos aplicado el Test de Wilcoxon.

3.1.3. Discusion de resultados.

Se ha comprobado que ninguna de las tres series de valores (Fondos Propios a 31.12.2007,
Patrimonio neto a 31.12.2007 y Patrimonio neto a 1.1.2008) resulta normal’. Por tanto, para
realizar el andlisis de sus posibles diferencias se aplican técnicas no paramétricas, en particular,

el Test no paramétrico de los rangos de signo de Wilcoxon, cuyos resultados revelan:

3.1.3.1.Resultados del total de la muestra analizada (100 elementos)

i.  El cambio normativo no ha ocasionado variacidn significativa en el valor del Patrimonio
neto “homogeneizado” segln normativa PGC90 (media de 448.247) y Patrimonio neto
segln normativa PGC2007 (media de 446.815), habiéndose producido una leve

disminucion del -0,12% en términos relativos medios.

ii. La mera transformacion de la magnitud Fondos Propios (media de 376.184) a
Patrimonio Neto (media de 448.247), todo bajo normativa PGC90, ha ocasionado un
incremento significativo en esta magnitud en los grupos espaioles, habiéndose

producido un aumento notable del 13,64% en términos relativos medios.

iii. Al comparar la magnitud Fondos Propios segin normativa PGC90 (media de 376.184)
con la magnitud Patrimonio neto segin normativa PGC2007 (media de 446.815), se
sigue obteniendo un incremento significativo entre ambas magnitudes, pero en
menor medida, siendo el aumento del 13,58% en términos relativos medios. Esto

quiere decir que los ajustes motivados por el cambio normativo han reducido, de

La confirmacion de la ausencia de normalidad de las variables de estudio se detalla en el Anexo 1.
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manera no significativa, el patrimonio neto de los grupos espanoles, el cual habia sido

previamente incrementado en cuantia significativa por las reclasificaciones.

Tabla 1. Estadisticos descriptivos de las variables FPpgcao, PNpgeao Y PNpgcor.

TOTAL MUESTRA FP PGC90 PN PGC90 PN PGCo7

Media 376.184 448.247 446.815
Desviacion tipica 1.031.464 1.424.983 1.417.568
Minimo -92.502 -91.965 -83.059
Maximo 7.800.940 12.029.130 12.129.130

Tabla 2. Resultados muestra Total del Test de rangos y signos de Wilcoxon para las

variables FPpgco0, PNpseag Y PNpgcoy @asi como la media de sus variaciones porcentuales en la

muestra analizada.

TOTAL MUESTRA PN PGC90- FP PGC90 PN PGC07-PN PGC90 PN PGC07- FP PGC90
Sig. Asintot. (bilateral) 0,000* -0,392 0,000*
Media Variaciones % 13,64% -0,12% 13,58%

* Estadisticamente significativo al 1% (two tailed)

Por tanto, rechazamos la hipdtesis 1, pues el cambio contable en la normativa mercantil
aplicable a los grupos espafoles NO ejerce una influencia significativa en la comparabilidad de

la variable (homogeneizada) Patrimonio Neto Consolidado (variacién PNpgco7 Y PNpacoo)-

3.1.3.2. Resultados de la muestra segmentada por tamaio.

Al segmentar la muestra objetivo por tamafio (los 33 mas Grandes, los 33 Medianos y los 34
mas Pequefios) los resultados anteriormente obtenidos para el total de la muestra se vuelven

a repetir. Por tanto, el tamafo NO afecta a los resultados obtenidos.

207



Capitulo 3: Estudio empirico sobre los efectos de la reforma contable al 1 de enero de 2008 en

las cuentas consolidadas de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional.

Si bien se observa que son los grupos calificados como “pequefios” quienes experimentan una
mayor variacion relativa media en las variables objeto de estudio (25,84%, 0,81% y 26,87%)
frente a los grupos calificados como “medianos” que experimentan la menor variacién relativa
media (4,63%, -0,80% y 3,85%). En situacidn intermedia se posicionan los grupos calificados

como “grandes” (10,07%, -0,39% y 9,62%).

Tabla 3. Estadisticos descriptivos de las variables FPpgcao, PNpgeao Y PNpgcor.

GRANDE FP PGC90 PN PGC90 PN PGCo7

Media 771.152 961.370 950.688
Desviacion tipica 1.712.105 2.398.013 2.383.145
Minimo 43.305 51.592 43.758
Maximo 7.800.940 12.029.130 12.129.130

MEDIANO FP PGC90 PN PGC90 PN PGco7

Media 231.927 242.733 242.624
Desviacion tipica 235.061 246.451 244.298
Minimo -92.502 -91.965 -83.059
Maximo 848.172 922.023 923.760

PEQUENO FP PGC90 PN PGC90 PN PGC07

Media 132.846 149.685 155.949
Desviacion tipica 240.586 243.410 283.901
Minimo -8.214 -4.808 -6.611
Maximo 1.416.895 1.437.380 1.686.926
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Tabla 4. Resultados por tamano del Test de rangos y signos de Wilcoxon para las variables

FPpecoo, PNpgeao Y PNpeeoy asi como la media de sus variaciones porcentuales en la muestra

analizada.

Sig. Asintdtica (bilateral) PN PGC90- FP PGC90 PN PGC07-PN PGC90 PN PGCo7- FP PGC90

Grande 0,000* 0,797 -0,005*
Mediano 0,000* 0,600 0,046**
Pequeiio 0,000* 0,724 0,000*

Media Variaciones % PN PGC90- FP PGC90 PN PGCco7-PN PGC90 PN PGCO07- FP PGC90

Grande 10,07% -0,39% 9,62%
Mediano 4,63% -0,80% 3,85%
Pequefiio 25,84% 0,81% 26,87%

* Estadisticamente significativo al 1% (two tailed)

** Estadisticamente significativo al 5% (two tailed)

Por tanto, rechazamos la hipdtesis 2, pues el tamafio de los grupos NO es un factor explicativo

de la comparabilidad de la variable (homogeneizada) patrimonio neto consolidado.

3.1.3.3.Resultados de la muestra segmentada por sectores.

Al segmentar la muestra por Clasificacion sectorial bursdtil, en la que recordamos no se
incluian los sectores 1 y 6 por su reducido tamafo, se mantienen los resultados obtenidos
excepto en la comparacion Patrimonio neto bajo ambas normativas para el sector 5y en la

comparacion Fondos propios PGC90 y Patrimonio neto bajo PGC0O7 para los sectores 4 y 5.
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En el primer caso, los ajustes del cambio normativo Si tienen efectos significativos sobre la
variable patrimonio neto en el Sector 5 “Servicios financieros e inmobiliarios” y, en el segundo
caso, los ajustes propios del cambio normativo “compensan”, en los sectores de 4 “Servicios de
consumo” y 5 “Servicios financieros e inmobiliarios”, con signo contrario e importe
significativo, los cambios positivos, también significativos, provocados por las reclasificaciones
de fondos propios PGC90 a patrimonio neto PGC90 al 31.12.2007 hasta dejarlos no

significativos.

Estos ajustes negativos, que corresponden, principalmente, a la cancelacion de gastos
amortizables, deterioros de activos y, en las empresas inmobiliarias, al cambio en el

reconocimiento de ingresos, provocan que:

i. Para la comparacion propia del analisis de cambio normativo (PNpgco7 - PNpgcao), S€
pase de una disminucidn no significativa para el total del muestra del -0,12%, a una

disminucién del -6,39% para el Sector 5, en términos relativos medios.

ii. Para la comparacidon de la variable Fondos propios segun la anterior normativa y
Patrimonio neto seglin la nueva (PNpgco7 - FPpgcoo), l0s incrementos iniciales
significativos para el total de la muestra motivados por las reclasificaciones contables
del 13,58% en términos relativos medios, desciendan a cambios no significativos del

6,94% vy 11,67% en términos relativos medios para los Sectores 4 y 5 respectivamente.
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Tabla 5. Estadisticos descriptivos de las variables FPpgcog, PNpacoo Y PNpgcor

SECTOR 2 FP PGC90 PN PGC90 PN PGco7

Media 430.350 598.668 614.176
Desviacion tipica 1.154.740 2.046.293 2.066.619
Minimo -8.214 -4.808 -6.611
Maximo 6.695.000 12.029.130 12.129.130

SECTOR 3 FP PGC90 PN PGC90 PN PGco7

Media 228.169 238.980 242.481
Desviacion tipica 213.258 221.910 224.867
Minimo -92.502 -91.965 -83.059
Maximo 848.172 880.101 872.419

SECTOR 4 FP PGC90 PN PGC90 PN PGCo7

Media 581.536 591.986 569.415
Desviacidn tipica 1.716.826 1.705.218 1.626.798
Minimo 13.972 14.014 14.014
Maximo 7.800.940 7.752.277 7.392.740

SECTOR 5 FP PGC90 PN PGC90 PN pGco7

Media 154.292 173.583 162.116
Desviacion tipica 97.895 105.152 99.892
Minimo 14.018 25.724 25.083
Maximo 333.446 351.611 324.577
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Tabla 6. Resultados por tamano del Test de rangos y signos de Wilcoxon para las variables
FPpecoo, PNpgeao Y PNpeeoy asi como la media de sus variaciones porcentuales en la muestra

analizada.

Sig. Asintética (bilateral) PN PGC90- FP PGC90 PN PGCo7-PN PGC90 PN PGCo7- FP PGC90

Sector 2 0,000* 0,240 0,000*
Sector 3 0,000* 0,539 0,030**
Sector 4 0,004* 0,212 0,093
Sector 5 0,003* 0,037** 0,131

Media Variaciones % PN PGC90- FP PGC90 PN PGCco7-PN PGC90 PN PGCO07- FP PGC90

Sector 2 20,13% 3,46% 24,23%
Sector 3 4,52% 0,67% 5,47%
Sector 4 8,14% -0,92% 6,94%
Sector 5 19,88% -6,39% 11,67%

* Estadisticamente significativo al 1% (two tailed)

** Estadisticamente significativo al 5% (two tailed)

Por tanto, aceptamos parcialmente la hipdtesis 3, pues el sector 5 de actividad “Servicios
financieros e inmobiliarias” en el que opera el grupo Si es un factor explicativo de la
comparabilidad del patrimonio neto consolidado. Conclusidon que hay que tomar con las
cautelas necesarias habida cuenta del reducido tamafio de la muestra del citado sector 5,

compuesta por 11 elementos.

Si comparamos nuestros resultados en el patrimonio neto consecuencia del cambio normativo,
con los obtenidos, dentro del contexto espaiiol, en los trabajos correspondientes a las lineas

de investigacién indicados en nuestra revision de la literatura previa, obtenemos que:

212



Capitulo 3: Estudio empirico sobre los efectos de la reforma contable al 1 de enero de 2008 en

b)

las cuentas consolidadas de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional.

Los centrados en las entidades financieras espafiolas que aplican la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia, que establece un modelo de informacién bancaria acorde con las NIIF,
muestran que el patrimonio neto disminuye. Pérez (2006) lo cuantifica en un 6,5%, como
consecuencia principal de la disminucidén de los intereses minoritarios motivada por la
reclasificacion de las acciones preferentes, que tienen ahora naturaleza de pasivos
financieros, la reduccién de las reservas en entidades asociadas valoradas por el método
de la participacién (reclasificadas ahora como activos financieros disponibles para la
venta), asi como la reduccidn de las reservas de ejercicios anteriores que, aunque tienen
aumentos como consecuencia de la valoracién a valor razonable, disminuyen en mayor
medida debido a los ajustes que hubo que realizar a la fecha de primera aplicacion por los
cambios en el tratamiento de las comisiones de apertura de las operaciones crediticias (al
incluirse en el calculo del coste amortizado de los préstamos reducen los fondos propios)
y el saneamiento definitivo de las diferencias de cambio (negativas) acumuladas en los

negocios en el extranjero.

Los que analizan el impacto de la introduccién de la obligatoriedad de aplicar las NIIF a los
grupos cotizados no financieros en el ejercicio 2005, Callao et al (2007 y 2009), Aledo et al
(2006), Alvarado et al (2009) y European Committee of Central Balance Sheet Data Offices
(ECCBSO) (2007), muestran una disminucion significativa del patrimonio neto. Estos
trabajos, en los que la reclasificacién de la partida de “socios externos” tampoco
computaban en las variaciones obtenidas, la disminucién obtenida era consecuencia
principal de tres grandes ajustes con signo negativo: los propios de la transicion que
afectan a reservas (entre ellos destacan los deterioros del inmovilizado, la cancelacion de
gastos operativos y financieros activados), los socios externos por variaciones en el

perimetro de consolidacién y la reclasificacién de las acciones propias.

Por todo ello, sefialamos que existen diferencias significativas en los impactos de cambio
de normativa entre los grupos no financieros cotizados que aplicaron por primera vez
normativa internacional (afio 2005) y los grupos no financieros nacionales que aplicaron
por primera vez el PGCO7. Ademas, y después de analizar los ajustes involucrados en unos
y otros y, habida cuenta las diferencias entre una y otra normativa (Deloitte, 2011 vy
Garrido y Vazquez, 2011), donde Unicamente se encuentran diferencias significativas en la
contabilizacion de las subvenciones, pues en la normativa internacional, NIC 20 parrafos
24 vy siguientes, éstas figuran, bien como partidas de ingresos diferidos, bien como

deducciones del importe en libros de los activos con los que se relacionan, pero en ambos
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casos fuera del patrimonio neto, concluimos que el efecto diferencial de unos grupos y
otros vendria motivado por la propia estructura, composicién y elementos contenidos en

sus cuentas anuales y no por la normativa.

Por ultimo, los que estudian los efectos de la normativa local adaptada a la normativa
internacional a las empresas individuales no financieros en el ejercicio 2008, encuentran
un incremento significativo en el patrimonio neto. Destacamos el trabajo de Callao et al
(2010), del que hemos replicado su misma metodologia en nuestro trabajo, y donde la
variacion del patrimonio neto venia motivada, principalmente, por los cambios en las
politicas contables centradas en el célculo del valor de las participaciones en el patrimonio
de empresas del grupo y asociadas (bien en funcion de los flujos de efectivo descontados
esperados de la citada participacion, bien por la sustitucidon de su base de referencia, pues
ahora se sustituyen los fondos propios por el patrimonio neto, y que ambos
procedimientos provocan que en la mayoria de los casos sean superiores al importe en
libros y, por tanto, no sea necesario deteriorarlas), en la valoracién de instrumentos
financieros a valor razonable, en los efectos fiscales de la transicion y en el
reconocimiento y valoracidn de las operaciones de cobertura, confirmando el importante
efecto que tuvo la primera aplicacién del valor razonable sobre los instrumentos
financieros. Estos mismos resultados sobre el patrimonio neto, los encontramos en las
conclusiones a las que llegaron Fitd et al (2010), al analizar esta variable junto con otras
muchas mds del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias, sobre la misma muestra de
empresas individuales espafolas no financieras que cotizan en el mercado bursatil

espafol.

Por tanto, existe una diferencia en el efecto de la nueva normativa contable en las
cuentas individuales de las sociedades cotizadas y las cuentas consolidadas de los grupos
que aplican norma nacional. La razén de esta discrepancia vendria motivada,
principalmente, por la no inclusidn a nivel de cuentas consolidadas del cambio de criterio
en valoracidn de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas que fue
el que mayor efecto tuvo en dicho estudio, dado que los posibles deterioros y sus
aplicaciones no tienen sitio en las cuentas consolidadas, pues son objeto de eliminacion

en el proceso de consolidacidn.
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3.1.3.4.Efecto cuantitativo de los ajustes y reclasificaciones.

Tras analizar y discutir los resultados del efecto global del cambio de normativa sobre la cifra
de patrimonio neto (homogeneizado), en la que hemos concluido que el mismo no es
significativo, ni para el total de la muestra, ni segmentandola en razén de su tamafio, ni para la
casi totalidad los sectores de actividad analizados (excepto el sector 5 de “Servicios financieros
e inmobiliarias” y con las cautelas del reducido tamafio de la muestra), pero que si pone de
manifiesto cambios significativos al comparar la variable fondos propios (bajo la anterior
normativa) con la variable patrimonio neto (bajo la nueva normativa), nos planteamos analizar
qué partidas son los que provocan mayores efectos en el periodo de transicién, con

independencia de su consideracion de ajuste o reclasificacion.

Para ello, cuantificamos la totalidad de las partidas intervinientes en la conciliacién de los
fondos propios bajo normativa PGC90 (FPpgcep) ¥ patrimonio neto bajo normativa PGCO7
(PNpgco7), ¥ calculamos el peso relativo de cada uno de ellos sobre el total de ajustes y
reclasificaciones realizados en cada grupo. Este peso relativo se calcula como cociente entre el
valor absoluto del ajuste y/o reclasificacion en cuestién y la suma de los valores absolutos de la

totalidad de los mismos efectuados para cada grupo analizado.

Analizaremos el peso especifico de cada reclasificacién y ajuste para el total de la muestra vy,
dado que los resultados alcanzados anteriormente en la muestra segmentada por tamafio, son
coincidentes con los correspondientes a la muestra total sin segmentar, no analizamos en este

apartado dicha segmentacion, por no ser el tamafio un elemento diferenciador de la muestra.

Considerando globalmente todos los grupos de la muestra, el impacto cuantitativo total que
ha experimentado el patrimonio neto consolidado en su transformacién desde la variable
fondos propios consolidados (FPpgcog) hasta la variable patrimonio neto consolidado (PNpgcoy) ,
queda explicado, principalmente, por la incorporacion de los socios externos (28,35%) y las
subvenciones de capital no financieras (15,63%), la valoracion de instrumentos financieros a
valor razonable (10,95%), el reconocimiento de activos por impuestos diferidos (7,51%) y por
la reclasificacion de la diferencia negativa de consolidacién (7,06%). En la Tabla 7 adjunta se
muestran las Reclasificaciones (R) y Ajustes (A) realizados por los grupos con motivo del

cambio normativo, ordenadas segun su importancia relativa en el impacto total
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experimentado por el patrimonio neto. Esta misma informacién, por sectores de actividad, se

muestra en la Tabla 8.

Tabla 7. Impacto de las distintas partidas sobre el patrimonio neto.

Socios externos 28,35% R
Subvenciones de capital no financieras 15,63% R
Ajustes Valor razonable instrumentos financ. 10,95% A
Activos por impuestos diferidos 7,51% A
Diferencia negativa de consolidacion 7,06% R
Gastos amortizables 4,28% A
Fondo de Comercio 3,44% A
Provisiones 3,18% A
Autocartera 3,05% R
Ventas 80% no escrituradas 2,47% A
Diferencias positivas de cambio 2,17% R
Compromisos de personal 2,16% A
Resto ajustes 9,77% R/A

R: Reclasificacidn.

A: ajuste

Por sectores, empezando por el de “Materiales bdsicos, industria y construccion”, los cambios
que han ocasionado variaciones mas relevantes han sido: la incorporacién de los socios
externos (32,47%) y las subvenciones de capital no financieras (20,22%), la valoracion de
instrumentos financieros a valor razonable (10,62%), la reclasificacion de la diferencia negativa

de consolidacién (7,18%) y el reconocimiento de activos por impuestos diferidos (6,85%).

La incorporacion de las subvenciones de capital no financieras es el cambio que mas
significativo en el Sector 3 “Bienes de consumo”, explicando el 19,65% de la variacidn total en
el patrimonio neto. En orden de peso relativo, le siguen los socios externos (13,22%), la
valoraciéon de instrumentos financieros a valor razonable (11,36%), el reconocimiento de

activos por impuestos diferidos (9,26%), la reclasificacion de la diferencia negativa de
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consolidacion (7,60 %), las provisiones de pasivo (6,87%) y los ajustes por fondo de comercio

(6,53%).

En el Sector 4 “Servicios de consumo”, el impacto en el patrimonio neto consolidado ha sido,
principalmente, debido a la incorporacién de los socios externos (34,49%), la valoracién de
instrumentos financieros a valor razonable (15,73%), la cancelacién de gastos amortizables
(9,50%), los deterioros de activos (8,55%) y el reconocimiento de activos por impuestos

diferidos (7,77%).

Por ultimo, en el sector de “Servicios financieros e inmobiliarias”, cabe destacar la importancia
relativa de la incorporacidn de los socios externos en mas de la mitad del total de los ajustes
(53,89%) y el ajuste por reconocimiento de ingresos del ejercicio sélo cuando se transmiten la

totalidad de riesgos y beneficios y al incurrir en el 80% de los gastos (19,41%).
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Tabla 8. Cambio de las distintas partidas sobre el patrimonio neto por sectores de actividad.

Sector 2. Mat. basicos, industria y Construcc. % R/A Sector 3. Bienes de consumo

Socios externos 32,47% R Subvenciones de capital no financieras 19,65% R
Subvenciones de capital no financieras 20,22% R Socios externos 13,12% R
Ajustes Valor razonable instrumentos financ. 10,62% A Ajustes Valor razonable instrumentos financ. 11,36% A
Diferencia negativa de consolidacién 7,18% R Activos por impuestos diferidos 9,26% A
Activos por impuestos diferidos 6,85% A  Diferencia negativa de consolidacién 7,60% R
Cambios en criterios y errores 3,08% A  Provisiones 6,87% A
Fondo de Comercio 3,07% A Fondo de Comercio 6,53% A
Diferencias positivas de cambio 2,99% R Compromisos de personal 5,99% A
Autocartera 2,97% R  Autocartera 512% R
Desembolsos no exigidos 2,46% A Gastos amortizables 4,17% A
Gastos amortizables 2,22% A Diferencias positivas de cambio 3,51% R
Arrendamientos vs rentings 1,45% A Valoracion existencias 2,68% A
Resto ajustes 4,42% R/A  Resto ajustes 4,13% R/A
Sector 4. Servicios de Consumo Sector 5. Servic. financieros e inmobiliarias

Socios externos 34,49% R  Socios externos 53,89% R
Ajustes Valor razonable instrumentos financ. 15,73% A Ventas 80% no escrituradas 19,41% A
Gastos amortizables 9,50% A  Diferencia negativa de consolidacion 4,78% R
Deterioro de activos 8,55% A Activos por impuestos diferidos 4,59% A
Activos por impuestos diferidos 7,77% A Ajustes Valor razonable instrumentos financ. 4,56% A
Subvenciones de capital no financieras 4,12% R Subvenciones de capital no financieras 4,54% R
Provisiones 3,90% A  Gastos amortizables 2,60% A
Cambios en criterios y errores 2,44% A  Desembolsos no exigidos 2,51% A
Tipo de cambio de cierre 1,95% A  Autocartera 1,46% R
Ventas 80% no escrituradas 1,66% A  Provisiones 0,49% A
Pasivos por impuestos diferidos 1,66% A  Cambios en criterios y errores 0,31% A
Diferencia negativa de consolidacién 1,55% R  Otros 0,26% A
Resto ajustes 6,70% R/A  Resto ajustes 0,61% R/A

R: Reclasificacidn.

A: ajuste
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A modo de resumen, podemos sefalar que los cambios contables (reclasificaciones y ajustes)
qgue han incidido de forma mas relevante en el patrimonio neto consolidado han sido, por este
orden, las reclasificaciones (R) de los socios externos y de las subvenciones de capital no
financieras y los ajustes (A) por aplicacién del valor razonable para valorar instrumentos
financieros y el reconocimiento de activos por impuestos diferidos (principalmente por el
reconocimiento de créditos por bases imponibles negativas y deducciones y bonificaciones
fiscales pendientes de aplicar, que de acuerdo con el PGC de 1990 no habian sido reconocidos,
fundamentalmente por la referencia al ambito temporal de 10 afios para su activacién o
reversion y que, en el nuevo PGC, consecuencia de la eliminacidn de la preeminencia del

principio de prudencia, no aparece).

Indicar también que algunos ajustes sélo han sido importantes en términos relativos en
algunos sectores. Asi, por ejemplo, la cancelaciéon de gastos amortizables (gastos de primer
establecimiento y gastos distribuibles en varios ejercicios) ha tenido impacto relevante en el
sector 4 “Servicios de consumo” y el reconocimiento de ingresos del ejercicio sélo cuando se
transmiten la totalidad de riesgos y beneficios y no al incurrir en el 80% de los gastos sélo ha

tenido un efecto relevante en el sector 5 “Servicios financieros e inmobiliarias”.

3.2. EFECTOS EN LA COMPARABILIDAD DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y SUS
RATIOS DE GESTION

Como continuacion y ampliacidon a nuestro primer estudio, en el que analizdbamos los efectos
del cambio normativo en el patrimonio neto consolidado de los grupos espafioles que no
aplicaron normativa internacional, vamos a analizar en este segundo estudio los efectos que
tal cambio normativo ha tenido en las principales magnitudes del balance consolidado, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y en las ratios econémico-financieros consolidados

de los citados grupos espanoles.

Los cambios normativos que probablemente vayan a provocar diferencias significativas en las
magnitudes contables y las ratios econémico-financieros de los grupos nacionales objeto de
estudio y que, por tanto, ayuden a entender las razones de los mismas, se han analizado a lo
largo de todo nuestro trabajo, recogiéndose al final de los epigrafes 1.4.6 “El Plan General de

Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007” y 2.2.1 “Nota del Instituto de
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Contabilidad y Auditoria de cuentas relativa a los criterios aplicables en la formulacion de
cuentas anuales consolidadas segun los criterios del Codigo de Comercio para los ejercicios que
comiencen a partir de 1 de enero de 2008” los Cuadros 3 y 5, donde se resumen,
respectivamente, aquellos cambios normativos que afectan a las cuentas individuales y, por

extension, a las consolidadas, y aquellos otros exclusivos de las cuentas consolidadas.

A la vista de las citadas tablas, las diferencias mds significativas que se ponen de manifiesto
entre ambas normativas son de diversa indole que, a efectos de su simplificacion podriamos

clasificar (Trujillano Olazarri, 2008 y Fité et al. 2010) como sigue:

1. Diferencias que sdlo comportan un cambio de ubicacién de una partida en el balance
o en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Diferencias motivadas por los nuevos conceptos normativos que no existian en la
normativa anterior.

3. Diferencias motivadas por los conceptos de la normativa anterior que no existen en la
actual.

4. Diferencias en criterios de valoraciéon entre ambas normativas, en particular por la
aplicacion del valor razonable y coste amortizado.

5. Combinaciones de las anteriores.

Asimismo, en ambas tablas se incluyen los ajustes a realizar para elaborar el balance de
apertura, en aplicacién de los criterios generales recogidos en la disposicion transitoria 12 del
Real Decreto 1514/2007 asi como en la nota emitida en por el ICAC relativa a los criterios
aplicables en la formulacidn de cuentas anuales consolidadas segun los criterios del Codigo de

Comercio para los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2008.

De acuerdo con el régimen transitorio del nuevo marco normativo (Disposicion Transitoria 42),
las empresas y grupos espafioles podian presentar, voluntariamente en las primeras cuentas
anuales consolidadas de su primer ejercicio econdmico iniciado a partir del 1 de enero de
2008, informacidon comparativa del ejercicio anterior (ademas de poder mantener la valoracion
de los elementos patrimoniales excepto los instrumentos financieros a valor razonable -
Disposicion Transitoria 12-). Sin embargo, y como ya indicamos, hemos podido constatar que la

mayoria de las empresas y grupos espafioles no han presentado informacidon comparativa.
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Esta situacidn ha provocado una limitacién en la disposicidon de informacidn financiera relativa
al ejercicio 2007 bajo las dos normativas contables, que permitiria analizar los cambios
producidos entre ambos estados financieros, referidos al mismo ejercicio, pero elaborados con

dos normativas diferentes:

e Laelaborada segun la anterior normativa, PGC 1990, y que se obtendria de sus cuentas

consolidadas del ejercicio 2007.

¢ La elaborada segun la nueva normativa, PGC 2007, y que se hubiera obtenido, como

informacidén comparativa, en las cuentas consolidadas del ejercicio 2008.

Esta opcionalidad introducida por el legislador nacional, difiere de lo que ocurrié con la
introduccion de las NIIF para los grupos cotizados en el ejercicio 2005, pues en aquel momento
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) exigié en su Circular 1/2005, para el
primer semestre del ejercicio 2005, ademads de otros documentos, la presentacién de un
balance con un formato intermedio entre el exigido por las NIIF y el del PGC90, reconciliando
la informacién de los grupos al cierre del ejercicio 2004 bajo normativa espafiola, con la
apertura del ejercicio 2005 bajo normativa internacional. En cuanto a la cuenta de resultados,
no existia la exigencia de un informe de reconciliacion, pero la misma estaba perfectamente
disponible al comparar la informacidn del ejercicio 2004 utilizando las cuentas del periodo
2004-2003 (elaborada segun el PGC90) y las del periodo 2005-2004 (elaborada segun las NIIF).
Esta misma situacion se dio en la primera aplicacién de la Circular del Banco de Espafia 4/2004,
donde en la propia Circular se solicitaba la confeccidon de los estados de conciliacion que
permitieran comparar, a una misma fecha, la informacién contable elaborada con los nuevos
criterios de reconocimiento y valoracion de la CBE 4/2004, frente a aquellos otros vigentes

bajo la Circular precedente CBE 4/1991.

Por consiguiente, para los grupos que no aplican norma internacional no es posible observar
directamente el efecto del cambio en la normativa al no disponer de informacién de un mismo
ejercicio bajo ambos marcos normativos. En consecuencia, nos vemos obligados a comparar
dos ejercicios econdmicos distintos (2007 y 2008) bajo dos normativas contables distintas, por
lo que para poder discriminar si los cambios en los estados financieros del afio 2008
(normativa PGC 2007) respecto del aifio anterior 2007 (normativa PGC 1990) se deben a la
situacién econdmica o bien al cambio de regulacidn, introduciremos en el estudio un grupo de

control.
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En nuestro caso, vamos a utilizar como grupo de control las cuentas anuales del ejercicio 2008
de los grupos de empresas que cotizaban en el mercado continuo registradas en la CNMV,
pues éstas no han sufrido dicho cambio normativo y, por consiguiente, analizando las mismas
magnitudes y ratios para el mismo periodo de tiempo, seria posible corregir el efecto de la

situacién econdmica vy aislar asi el efecto del cambio normativo.

Con todo ello, procederemos a corroborar empiricamente si este cambio normativo tiene
efectos en las principales magnitudes del balance consolidado y la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, asi como el impacto en diferentes ratios derivados de los mismos, y por
tanto, la nueva normativa contable ha influido en la imagen de los grupos para sus usuarios
(inversores, bancos, proveedores,..). Adicionalmente, nos cuestionamos si el tamafio del grupo
y el sector de actividad principal en el que opera son factores explicativos del grado de

comparabilidad de ambos ejercicios.

3.2.1. Literatura previa.

Recordamos que, dentro del contexto espafiol, las lineas de investigacion referentes a los
efectos cuantitativos y de comparabilidad consecuencia de la armonizacion contable
internacional en las empresas y grupos espafioles, las podemos agrupar en tres grandes
grupos: i) los centrados en las entidades financieras espafiolas que aplican la Circular 4/2004
del Banco de Espafia, que establece un modelo de informacién bancaria acorde con las NIIF ; ii)
los que analizan el impacto de la introduccion de la obligatoriedad de aplicar las NIIF a los
grupos cotizados no financieros en el ejercicio 2005 v iii) los que estudian los efectos de la
normativa local adaptada a la normativa internacional a las empresas individuales no

financieros en el ejercicio 2008.

Todos estos trabajos, que utilizaban muestras que se circunscribian a sociedades y grupos que
cotizaban en el mercado de la bolsa espafiola, analizaban variaciones cuantitativas de
magnitudes del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y ratios, bajo el paraguas de una
situacién uUnica y muy favorable que derivaba de los requerimientos de los Organismos de
Supervisién Publica (Banco de Espafia y Comisidon Nacional del Mercado de Valores), en donde
era posible comparar las citadas magnitudes y ratios correspondientes a un mismo ejercicio

bajo nos normativas distintas.
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Dado que este idilico escenario de andlisis no se ha dado en la primera aplicacion del PGC 2007
para los grupos espafioles (grupo objetivo), se ha hecho necesario recurrir, a diferencia de
todos los estudios vinculados a esta linea de investigacion, a la metodologia cuasi experimental
(Campbell y Stanley, 1963), que se caracteriza por trabajar con dos muestras naturales o
intactas (grupo objetivo y grupo de control compuesto por los grupos que aplicaron normativa
internacional). Metodologia que, por otro lado, es muy utilizada en los contextos aplicados en

las ciencias sociales.

Es por todo ello que nuestro trabajo trata de aportar una evidencia adicional a la citada tercera
linea de investigacion, analizando grupos nacionales que aplican normativa local adaptada a la
normativa internacional —por tanto, no cotizados- y sus efectos en las principales magnitudes y

ratios de sus cuentas anuales.

Tratamos, por tanto, de suplir, en parte, la carencia de trabajos de cardcter empirico sobre la
implantacion de la nueva normativa a estos sujetos contables espafioles, que son, sin

embargo, los que representan el mayor porcentaje de grupos consolidados nacionales.

3.2.2. Metodologia

3.2.2.1. Seleccion de la muestra de estudio.

La muestra seleccionada para este segundo estudio estd configurada, por un lado, por el
mismo conjunto de 100 mayores grupos espafioles que no aplican norma internacional
(tampoco se incluian los grupos financieros) que han servido de muestra para el estudio
realizado en el anterior apartado 3.1 “Efectos en el Patrimonio neto consolidado”, y ademas,
como grupo de control, se han seleccionado los 100 mayores grupos cotizados no financieros
que depositaron sus cuentas consolidadas 2008 en la CNMV pertenecientes al mismo ranking,
ordenados por ingresos brutos, realizado por Iberinform Internacional, publicado en la revista

Actualidad Econdémica en octubre de 2009.
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Para estos grupos, ya identificados en el trabajo anterior, partimos de la premisa que seran los
mas parecidos, por su dimensidn, a los sujetos incluidos en el “grupo objetivo”, consiguiendo a
priori, de esta forma, la mejor muestra posible en cuando a homogeneidad interna y
cualitativamente mas comparable con la utilizada en la literatura previa, al objeto de conseguir

una potencial discusion de resultados.

En consecuencia, la muestra final asi obtenida estd formada por 200 grupos, 100 que no

aplican norma internacional como “grupo objetivo” y 100 cotizados como “grupo de control”.

Para evidenciar el impacto del tamafio también hemos obtenido tres submuestras en funcion
de la cifra de ingresos brutos de los grupos; y para el analisis sectorial, también hemos
utilizado la clasificacién de Bolsas y Mercados Espafioles (BME) que contempla 6 sectores

basicos, obteniendo el siguiente cuadro de grupos:

Cuadro 11. Muestra Grupo objetivo y Grupo de control segun Clasificacion de Bolsas y

Mercados Espafioles (BME).

1. Petréleo y energia 2 13 15
2. Materiales basicos, industria y construccion 34 35 69
3. Bienes de consumo 32 19 51
4. Servicios de consumo 20 22 42
5. Servicios financieros e inmobiliarias 11 8 19
6. Tecnologia y telecomunicaciones 1 3 4

TOTAL 100 100 200

Al igual que lo ocurrido en la muestra de nuestro primer trabajo, debido al reducido nimero
de grupos de los sectores 1.“Petréleo y energia” (2 items) y 6.“Tecnologia y

telecomunicaciones” (1 item), éstos se han excluido del analisis sectorial.
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3.2.2.2. Variables del estudio.

Hemos analizado aquellas variables (partidas del balance y cuenta de pérdidas y ganancias, asi
como las ratios econdmicos y financieros que se basan las mismas) que, basandonos en el
analisis de las principales diferencias entre las distintas regulaciones contables, recogidas a
modo de resumen en los Cuadros 3 y 5, pueden haber sufrido un cambio mayor. Bajo esta
premisa hemos considerado, bajo las dos normativas, las siguientes magnitudes/variables del

balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados:

ABREVIATURA MAGNITUD/VARIABLE

ANC Activos No Corrientes

FC Fondo de Comercio (individuales y Consolidacién)

OAl Otros Activos Intangibles

Al Total Activos Intangibles

AM Activo Material

IEGAIp Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo

AFLP Activos financieros a largo plazo

AID Activos por impuestos diferidos

TIF Total Inmovilizado Financiero (IEGAIp+AFLP+AID)

AC Activos Corrientes

AFCP Activos Financieros a corto plazo

T Tesoreria

TA Total Activo

PN Patrimonio Neto

R Reservas

DC Diferencias de conversidn

SE Socios Externos

PNC Pasivo No Corriente

PROV Provisiones a largo plazo y corto plazo

DLP Deudas a largo plazo

PID Pasivos por Impuestos Diferidos

PC Pasivo Corriente

TP Total Pasivo

INCN Importe Neto de la Cifra de Negocios

BAI Resultados antes de impuestos

EBITDA Resultados antes de intereses, impuestos, amortizaciones y
provisiones

BAII Resultado de Explotacidn

BDI Resultado después de impuestos
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Al objeto de reducir la dispersién de la muestra obtenida en las magnitudes objeto de estudio

I u I u I"

asi como para mejorar la comparabilidad entre el “grupo objetivo” y el “grupo control”, hemos
procedido a calcular los datos correspondientes a estas variables en términos relativos o
porcentuales, al dividir la magnitudes relacionas con el balance entre el la magnitud “Total
activo” y las relacionadas con la cuenta de pérdidas y ganancias entre la magnitud “/mporte
neto de la cifra de negocios”. Por tanto, excepto para estas dos magnitudes que lo hacen en

términos absolutos, los datos analizados estan en términos porcentuales.

También hemos realizado este analisis para distintos tamafios de la muestra (Grande, Mediano
y Pequefio) y para los distintos sectores de actividad, en funcién de la Clasificacidon Sectorial

Bursatil, con el fin de explicar posibles diferencias en tamafio y sectoriales.

En el estudio de ratios, hemos escogido aquellos indicadores que incluyen las variables que
pueden haber sufrido mayores cambios con la implantacion de la nueva normativa. Estudios
anteriores que han analizado los efectos de la implantacion de una nueva normativa contable
(Callo et al, 2007; Lantto y Sahlstrom, 2009), han considerado primordialmente ratios basados

en la estructura financiera de la empresa y su rentabilidad.

Este andlisis ha sido ampliado con aquellos indicadores que segin Martinez, A. y Dominguez,
J.L. (2009) son los mas utilizados por los analistas financieros. Estos son, clasificados por orden
de importancia, el beneficio por accidn, la rentabilidad financiera, el crecimiento de las ventas,

y el beneficio antes de intereses, impuestos, deterioros y amortizaciones.

Resulta interesante subrayar que estos ratios estdn vinculados a la cuenta de resultados,
ratificAandose su importancia en los modelos de valoracién de empresa. Estos mismos ratios

han sido estudiados para sociedades individuales cotizadas por Fito et al (2010).

Bajo esta premisa hemos considerado, bajo las dos normativas, los siguientes ratios:
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RATIO DEFINICION DEL RATIO

SOLV Solvencia: Activo corriente / Pasivo corriente

DEBT Endeudamiento: Total deuda / Total Patrimonio neto

DEBT. LP Endeudamiento a largo plazo: Deuda largo plazo / Total Patrimonio neto
DEBT.CP Endeudamiento a corto plazo: Deuda corto plazo / Total Patrimonio neto
INTCAP Intensidad de capital: Activos no corrientes / Total activos.

ESTAB Estabilidad: Activos no corrientes /Capitales permanentes

ACTID Activos por Impuestos diferidos: Activo por impuesto diferido / Total activo
PASID Pasivos por Impuestos diferidos: Pasivo por impuesto diferido / Total pasivo
ROA Resultado antes intereses e impuestos / Total activo

ROE Resultado después de impuestos / Total Patrimonio neto

BPA Beneficio por accién: Resultado después impuestos / Acciones emitidas

En esta ocasidn no es necesario relativizar ninglin dato obtenido en estas ratios, habida cuenta

su propia naturaleza de razén de dos magnitudes.

Este mismo analisis explicativo ha sido realizado para distintos tamafios (Grande, Mediano y
Pequefio) y para los distintos sectores de actividad, en funcidon de la Clasificacion Sectorial

Bursatil, con el fin de explicar posibles diferencias en tamafio y sectoriales.

3.2.2.3. Hipétesis.

Estudios anteriores que se sitlan en Espafia (Aledo et al 2006; Callao et al 2007 y 2009;
Rodriguez Pérez et al, 2009; Alvarado et al, 2009) muestran que estas magnitudes se ven
considerablemente afectadas por la introduccidn de las NIIF. Dada la vocacidn de convergencia
del PGC 2007 con los Reglamentos Comunitarios que regulan la NIC/NIIF adoptadas,
manifestada expresamente por el legislador en su introduccidén, no esperamos que el 1 de
enero de 2008, tres afios mas tarde, cuando la norma se hace extensiva a todos los grupos,
estos resultados vayan a cambiar, pese al propio derecho transitorio elaborado en Espafa.
Mas aun, cuando, recordemos, disponemos de estudios recientes sobre dicho impacto en el
patrimonio (Callao et al, 2010) y en diversas magnitudes y ratios de los estados financieros
(Fité et al, 2010) de empresas espafiolas individuales cotizadas. Por tanto, la hipétesis nula
probada para todas las magnitudes del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias de los

grupos espafioles, asi como sus ratios es:
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Hi. “No existen diferencias significativas en el valor obtenido de la variable Xi
(magnitudes y ratios) en las cuentas consolidadas del 2007 (PGC 1990) y del 2008
(PGC 2007)”

Dado que para estos grupos no es posible observar directamente el efecto del cambio en Ia
normativa al no disponer de informacién de un mismo ejercicio bajo ambos marcos
normativos, nos vemos obligados a comparar dos ejercicios econdmicos distintos (2007 vy
2008) bajo dos normativas contables distintas, por lo que para poder discriminar si los cambios
en los estados financieros del afio 2008 (normativa PGC 2007) respecto del afio anterior 2007
(normativa PGC 1990) se deben a la situacién econdmica o bien al cambio de regulacidn,

introduciremos en el estudio un grupo de control.

Por tanto, lo que hacemos es analizar si las variables estudiadas se comportan de diferente
manera en el “grupo objetivo” y en el “grupo control”, esto es, si se producen variaciones
materiales en un grupo y en el otro no y viceversa, aceptando entonces que el cambio
normativo es el responsable de este efecto diferencial. En el caso de que produzcan
variaciones materiales en ambos grupos, lo que hacemos es contrastar si existen, a su vez,

diferencias significativas entre la variacion de las medias experimentadas en el “grupo

objetivo” y en el “grupo control”. Por consiguiente, la hipdtesis a contrastar sera:

H,. “No existen diferencias significativas entre la variacion obtenida de la variable Xi
(magnitudes y ratios) en las cuentas consolidadas del 2007 y 2008 en el grupo

objetivo y la variacion de esa misma variable, en ese mismo periodo, para el grupo de

control”

Tal y como indicAbamos en el apartado anterior “3.1. Efectos en el patrimonio neto
consolidado”, estudios previos muestran la existencia de una asociacion positiva entre el
tamafo y el nivel de comparabilidad. En este sentido, replicando lo ya realizado, hemos
obtenido tres estratos de grupos, dependiendo de si se sitian en el primer tercio (grupos
grandes), en el tercio central (grupos medianos) o en el ultimo tercio (grupos pequeiios), si
bien nuestra variable de estratificacion son los ingresos brutos a diferencia de los citados

trabajos cuya variable era los activos netos totales.
En consecuencia, las hipdtesis nulas que queremos probar referente al tamafio son:
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Hs: “El tamano de los grupos es un factor explicativo de las diferencias significativas entre

la variacion obtenida de la variable Xi (magnitudes y raios) en las cuentas
consolidadas del 2007 y 2008 en el grupo objetivo y la variacion de esa misma

variable, en ese mismo periodo, para el grupo de control”

También nos cuestionamos si el sector de actividad y, por tanto, el tratamiento contable de su
correspondiente casuistica especifica, pudiera ser causa de explicacion de cambios
significativos diferenciales, tal y como se ha estudiado anteriormente. Es por ello que nuestras

hipdtesis nulas a contrastar son:

Hs. “El sector de actividad en el que opera el grupo es un factor explicativo de las
diferencias significativas entre la variacion obtenida de la variables Xi (magnitudes y
ratios) en las cuentas consolidadas del 2007 y 2008 en el grupo objetivo y la variacion

de esa misma variable en ese mismo periodo para el grupo de control”

Los resultados de los estudios previos nos llevan a esperar la existencia de una relacion
significativa entre el cambio de la normativa contable, el tamano del grupo y su sector de

actividad con el grado de comparabilidad de sus magnitudes y ratios.

3.2.2.4. Técnicas de analisis.

La metodologia para alcanzar nuestro segundo objetivo ha sido la misma que la utilizada en el
apartado anterior “3.1. Efectos en el patrimonio neto consolidado”, con las siguientes

especificidades:

i) El nimero de variables objeto de estudio es significativamente mayor: 28 magnitudes
del balance consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y 11 ratios

financieros y econdmicos.

ii) Incorporacion al disefio del estudio de un “Grupo de control”: Grupos que aplicaron

norma internacional en sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008.
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iii) Incorporacion a la metodologia estadistica de pruebas no paramétricas de diferencias
entre dos muestras independientes (Test de Mann-Whitney) para el Grupo Objetivo y

el Grupo Control.

iv) Incorporacidon a la metodologia estadistica del andlisis univariante de la varianza
ANOVA (en variables que cumplen normalidad), y el Test no paramétrico de Kruskal-
Wallis (en variables que no cumplen normalidad), al objeto de determinar los posibles

efectos diferenciales de los factores Tamafio y Sector de Actividad.

Recordemos que lo primero que hacemos es obtener los principales estadisticos (Minimo,
Maximo, Media y Desviacion Tipica) que caracterizan las distribuciones de frecuencia de las
variables analizadas, para posteriormente aplicar pruebas estadisticas orientadas al contraste
de hipdtesis de la diferencia observada en los citados estadisticos, concretandose en la

hipdtesis nula “ambas normativas son equivalentes”.

La seleccién de los test a aplicar a los estadisticos de las variables, esto es, paramétricos o no
paramétricos, dependera de si las mismas siguen, o no, una distribucién normal. Por tanto, en
primer lugar contrastaremos, mediante el test de Kolmogorov-Smirnov, la normalidad de las
distribuciones. Si las variables siguen una distribucién normal, aplicaremos la prueba de t de
Student para contrastar la diferencia de medias. Si las variables siguen una distribucién que no
es normal, debemos aplicar test no paramétricos para contrastar nuestras hipotesis,
recordando que, habida cuenta nuestro tamafio muestral (100 elementos), la potencia de la
prueba no paramétrica es similar a la paramétrica. En concreto, hemos aplicado el Test de

Wilcoxon.

Para cada variable considerada, recordemos expresadas en términos relativos excepto el
“Total activo” y el “Importe neto de la cifra de negocios”, se obtiene su valor en los estados
financieros consolidados del ejercicio 2007 en base al PGC 1990 (NFCAC 1991) y en los estados
financieros consolidados del ejercicio 2008 en base al PGC 2007 (nota ICAC 2008).
Adicionalmente, se analizan las mismas variables para los estados financieros de los grupos

que aplican NIIF para los ejercicios 2007 y 2008.
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Sin embargo, como paso previo a la realizacion de la prueba de significacidén estadistica, con
caracter descriptivo y adicional a lo realizado en el primer estudio, al objeto de determinar el
grado de comparabilidad existente entre las variables y ratios obtenidos bajo distinta
normativa, y que ademas se va a utilizar para eliminar valores extremos que pudieran
desvirtuar los resultados obtenidos en la muestra, se va a calcular un indice de Comparabilidad
similar al propuesto por primera vez por Gray (1980), y comunmente utilizado en otros
estudios posteriores (Weetam, Jones, Adams y Gray (1998), Adams, Weetman, Jones y Gray

(1999), Street, Nichols y Gray (2000), Haverty (2006) y Rodriguez et al (2009).

Este indice mide la variacion porcentual que sufren las variables y ratios calculados bajo
normativa PGC 90 (ejercicio 2007) y bajo normativa PGC 2007 (ejercicio 2008). En total
calcularemos 39 indices de comparabilidad por Grupo (28 magnitudes y 11 ratios). El resultado
obtenido de este indice se interpreta como el porcentaje total de variacién que sufren las
magnitudes y ratios objeto de estudio en el periodo 2007 y 2008 al ser calculados bajo las dos

diferentes normativas. La expresién del indice es la siguiente:

Variabl €008_pPGC2007 Variable,y, _PGC1990
’Var iabl €007_Pac1990

x100

donde:
IC; = indice de Comparabilidad del Grupo i-ésimo
Variable,gospcca007 = Magnitud/Ratio afio 2008 segiin normativa PGC 2007/Nota ICAC 2008.

Variable,g7pcc1900 = Magnitud/Ratio afio 2007 segiin normativa PGC 1990/NFCAC 1991.

Siguiendo el criterio utilizado en un trabajo anterior por Rodriguez et al (2009) y con el fin de
eliminar los problemas derivados de valores extremos de este indice (entre los que se
incluirian variaciones andmalas producidas en el grupo de un afio a otro como consecuencia,
entre otros, de combinaciones de negocios, variaciones en el perimetro de consolidacién o
efectos idiosincraticos de un determinado grupo, que poco tienen que ver con el cambio
normativo o con el efecto coyuntural econdmico del afio 2008), se han eliminado algunas
observaciones, de tal manera que su rango de variacion se sitle entre -1 y 1 (disminuir en la

mitad o aumentar al doble del valor de referencia).
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El valor O corresponde a los casos en que no existe diferencia entre la partida valorada segun
los dos Planes generales contables. Un indice con valor superior a 0 y hasta 1 indica que la
partida elaborada segun el PGC2007 es superior a la elaborada segun el PGC1990 y un valor

inferior a 0 y hasta -1 indica lo contrario.

Estudios previos, como los anteriormente citados, consideran que un cambio es relevante,
importante o “material” si el indice de comparabilidad alcanza valores superiores al 10% (0,10)

o inferiores al -10% (-0,10). Este mismo criterio hemos adoptado para este trabajo.

Este “filtrado” de datos extraifios de la muestra lo realizamos, como ya se ha indicado, porque
a diferencia de lo que ocurriod con la introduccion de las NIIF para los grupos cotizados en 2005,
nosotros no disponemos para un mismo afo de datos bajo una normativa y otra, Unicamente

disponemos de datos del afio 2007 bajo la anterior normativa y datos del 2008 bajo la nueva.

Por ultimo, ponemos de manifiesto que, precisamente al plantearnos la alternativa de la
metodologia cuasi-experimental, dentro del contexto aplicado, no se puede asumir, por
definicidn, que los grupos, nacional e internacional, sean inicialmente equivalentes, es decir, la
ausencia de aleatorizacidon no garantiza la igualdad inicial de los grupos, y por ende, tener

controladas todas las explicaciones alternativas.

Ademas, siempre planea la amenaza de que una tercera variable sea la pretendida causa de los
cambios en la variable de respuesta, en nuestro caso el cambio normativo, lo cual es la

principal amenaza a la validez interna del procedimiento cuasi-experimental.

3.2.3. Discusion de los resultados.

Debido a imposibilidad de obtener informacién con el suficiente desglose en las cuentas
consolidadas del ejercicio 2007 de los grupos que aplican normativa espafiola, se han excluido
de este estudio las magnitudes “Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo
(IEGAIp)”, “Activos financieros a largo plazo (AFLP)”, “Activos por impuestos diferidos (AID)” y
“Pasivos por impuestos diferidos (PID)”, asi como las ratios vinculados a las mismas como son
“Activos por Impuestos diferidos: Activo por impuesto diferido / Total activo (ACTID)” y “Pasivos
por Impuestos diferidos: Pasivo por impuesto diferido / Total pasivo (PASID)”. Por tanto, el
numero de variables objeto de estudio se reduce a 24 magnitudes del balance y la cuenta de

pérdidas y ganancias y 9 ratios financieros y econémicos.
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3.2.3.1. Resultados del total de la muestra analizada

Los Estadisticos de las diferentes magnitudes y ratios, con indicacién del nimero de grupos
que conforman la muestra, una vez eliminados los datos extremos obtenidos en los
coeficientes de comparabilidad segin lo indicado en el punto anterior, calculados bajo
normativa espafiola (PGC 90 y PGC 07) y bajo normativa internacional (sin variacién en la
normativa NIIF) para los ejercicios 2007 y 2008, junto con los coeficientes de comparabilidad

medios obtenidos de cada variable se muestran a continuacion:

Tabla 9. Estadisticos descriptivos de las magnitudes de Balance y PyG consolidados bajo normativa

espafiola (PGC) para los ejercicios 2007 y 2008.

Magnitud Muestra Media Desv. Tipica Minimo Maximo
ANC,008 pac 100 0,43 0,21 0,02 0,89
ANCy407 pac 100 0,41 0,21 0,01 0,91
ICanc pac 100 0,10 0,21 0,42 0,77
FCoos roc | € e8|~ o008 ~ “o1 T« 000 0,52]
FCy007 pac 68 0,07 0,18 -1,00 0,51
ICec poc 68 -0,06 0,34 -1,00 0,92
0ALoos rec | ¢ g1~ " o002 T "ooa] T T 000 0,17]
OAly007 pac 81 0,03 0,05 0,00 0,24
ICon pec 81 0,28 0,47 -0,98 0,98
Ao rec | ¢ 9o~ " 009 T o1 T T« 000 0,58]
Alyo7 pec 90 0,10 0,13 0,00 0,63
ICal pac 90 -0,21 0,36 -0,98 0,80
Ao rec | 97| T o027l T Toar| T T 001 T 0,84]
AM,007 pac 97 0,25 0,16 0,01 0,80
ICam pac 97 0,08 0,32 -0,93 0,97
Mg rec | ¢ 61~ " oo07] T o008 T T« 000 0,33]
TIF2007 pac 61 0,08 0,09 0,00 0,37
ICre poc 61 0,12 0,45 -0,84 0,90
ACous rec | 100 " os57]” T Tz T T o11| — T 0,98
ACy007 pac 100 0,59 0,21 0,09 0,99
ICac pac 100 -0,04 0,13 -0,43 0,57
AFCPy0s poc | ¢ 69 o004 T “o09] T T 000 T 0,58
AFCP,007 pac 69 0,07 0,10 0,00 0,49
ICarcp poc 69 -0,38 0,49 -1,00 0,79
Tosrec | 77|77 00s| T T Too7| T 000 T 0,53]
Ta007_pac 77 0,05 0,07 0,00 0,48
IC; pac 77 -0,02 0,51 -0,98 0,99
TAoos ree | 100 1.368.266] 3.705.834] 65373 33.214.000]
TAz007 pac 100 1.311.809 3.118.993 62.011| 27.454.744
ICra pac 100 0,02 0,17 0,52 0,76
PNooos rec | ¢ 95|~ o3a| T o023 T o1 0,91
PNaoo7 pac 95 0,33 0,22 0,11 0,93
ICo poc 95 -0,02 0,28 0,83 0,70
Roos rec | ¢ 87| " " o2|” T To2| T TTo1a T T 0,87
R2007_pac 87 0,20 0,19 -0,13 0,74
ICq poc 87 0,15 0,31 0,75 0,94

233
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Magnitud Muestra Media Desv. Tipica Minimo Maximo
DCyg05 pac 22 -0,01 0,03 -0,12 0,01
DCy007 pac 22 -0,01 0,02 -0,08 0,01
ICoc pac 22 -0,34 0,52 -1,00 0,71
SEaosroc | ¢ 63~ o0l T To03[ T 000 0,15,
SE2007 poc 63 0,03 0,03 -0,01 0,17
ICs¢ pac 63 -0,05 0,37 -1,00 0,92
PNCaoos roc | ¢ 8|~ 02| 7T To20[ T T 000 0,93
PNCag07 pec 85 0,23 0,22 0,00 0,95
IConc pac 85 0,02 0,40 -1,00 0,97
PROVoogs pc | ¢ 83|~ " oo3| T o003 T 000 0,19
PROV007 pec 83 0,03 0,04 0,00 0,21
ICorov pac 83 -0,04 0,43 -0,99 0,99
DLPooos rec | ¢ ga| ~ " o8l T 020 T 000 0,86
DLP,07 pec 84 0,20 0,25 -1,00 0,94
ICoup poc 84 -0,16 0,41 -1,00 0,72
PCooos rc | ¢ 9~ " oas| T o2 T 003 0,93
PCy007_pac 99 0,50 0,34 0,05 3,22
ICoc pac 99 -0,02 0,25 -0,92 0,99
TPoos rec | ¢ 98| " o6l T o023 009 1,11
TP2007_pac 98 0,71 0,36 0,07 3,28
ICrp poc 98 -0,01 0,17 -0,91 0,37
INCN g0 pc 97 1.203.099 2.279.907 106.295| 17.362.526
INCNy507 pc 97 1.243.893 2.495.304 100.669| 17.897.978
ICnen poc 97 0,01 0,20 -0,47 0,78
BALoos roc | 3 700" " o0s| T o007 T 013 T 0,28
BAl007 pac 70 0,07 0,11 -0,10 0,60
ICanl poc 70 -0,18 0,41 -0,99 0,89
[EBITDA0s roc | ¢ 88|~ o009 T Too7 T T 000 T 0,30
EBITDA,007 pac 88 0,12 0,13 0,02 1,10
ICeaion pec 88 -0,10 0,33 -0,96 0,72
BAlLoos pec | ¢ 82|~ oo0e| o006 006 0,26
BAll,007 pac 82 0,08 0,13 -0,03 1,06
ICean pec 82 -0,12 0,42 -0,96 0,94
BDloos roc | 72| " 003 " o005 010 0,21
BDl007 pec 72 0,05 0,08 -0,11 0,42
1Cepi pac 72 -0,22 0,39 -0,97 0,87
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Tabla 10. Estadisticos descriptivos de las ratios bajo normativa espafiola (PGC) para los ejercicios 2007

y 2008.
Ratio Muestra Media Desv. Tipica Minimo Maximo
SOLV,008_pac 99 1,52 1,36 0,47 12,85
SOLV,007 pec 99 1,49 1,01 0,42 9,32
ICsouv_pac 99 0,01 0,23 0,55 0,90
DEBT,008 poc | ¢ 8o 39| " Te17| 1035 3987
DEBT,007 pac 89 4,27 6,24 -10,17 35,96
ICoear pac 89 -0,04 0,33 0,93 0,96
DEBT LPyoos oc | 79| T 100l T T267] T 871 T 1633
DEBT.LP,007 pac 79 1,44 3,25 -8,67 14,93
ICoest.p PacC 79 -0,04 0,40 -1,00 0,93
[DEBT.CPooog roc | ¢ 90|~ T 224 T T276] T T Tiea| T T 1626
DEBT.CP2007_pac 90 2,75 3,78 -1,49 25,84
ICoest.cP PoC 90 -0,08 0,30 -0,94 0,55
INTCAP,oos pec | 100]  ©043| ~ “o21] ¢ 002 ~ 0,89
INTCAP, 007 pac 100 0,41 0,21 0,01 0,91
ICnTeap pac 100 0,10 0,21 -0,42 0,77
[ESTABoos e | ¢ 9a| "~ " o83l T To39] T T o11| T - 2,38
ESTAB007 pac 94 0,89 0,51 0,17 3,24
ICcsTas pac 94 0,00 0,25 -0,71 0,92
[ROAj0s roc | ¢ g1~ " oo07| " To07 T w005 T 0,44
ROA007 pec 81 0,09 0,10 -0,06 0,62
ICron pac 81 -0,09 0,46 -0,96 0,97
ROEsoos roc | 700" " oas| T o024 T 038 1,67]
ROE 007 pec 70 0,23 0,34 -0,26 2,65
ICrok pac 70 0,30 0,35 0,97 0,77
BPA00s oc | ¢ 66|  17245| 101013  -2.23806|  7.094,63
BPA, 007 pac 66 212,03 1.010,51 -1.759,12 6.357,56
ICapa pac 66 0,21 0,41 -0,97 0,86
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Tabla 11. Estadisticos descriptivos de las magnitudes de Balance y PyG consolidados bajo normativa

internacional (NIIF) para los ejercicios 2007 y 2008.

Magnitud Muestra Media Desv. Tipica Minimo Maximo
ANC,008 niie 100 0,58 0,22 0,05 0,94
ANCy07 wir 100 0,58 0,22 0,05 0,95
ICanc NiF 100 0,03 0,16 -0,59 0,84
FCros ne | & sal T T o012l T Tom| T T oo0of 0,54
FCa007_niiF 84 0,12 0,12 0,00 0,53
ICrc e 84 -0,03 0,27 -0,79 0,64
0ALoos e | ¢ ) T | 000 0,37|
OAly07 nire 92 0,05 0,07 0,00 0,35
1Conr NiF 92 0,05 0,32 -1,00 0,79
Aboos wr | ¢ 9| o016] o1 T oo0of 0,73
Alyoo7 i 96 0,16 0,16 0,00 0,75
ICr e 96 -0,01 0,26 -0,72 0,76
(AMgos e | € 9~ " 030] T o022 T T 000 0,89]
AMa007 iie 99 0,30 0,22 0,00 0,90
1Cam NiiF 99 0,04 0,22 -0,89 0,91
P00 e | ¢ 9|~ " o010 T o1t T oo1f 0,79
TIF 2007 nif 94 0,10 0,11 0,01 0,83
IChe i 94 0,08 0,35 -0,71 0,92
ACoos e | ¢ 98|~ T 042]” T Toz2| T T S 0,95,
ACy007 niF 98 0,43 0,22 0,05 0,95
ICac i 98 -0,01 0,17 -0,33 0,73
AFCPooos e | 66|  003]  “oo08] 000 0,59
AFCP 007 i 66 0,04 0,08 0,00 0,60
ICarce NiE 66 -0,14 0,48 -1,00 0,97
Tooos e | ¢ o1~ "7 006|008 000 T~ 0,57
Ta007_nire 91 0,08 0,10 0,00 0,63
[ 91 -0,15 0,38 -0,92 0,84
Tho0s e | 100] ~ 8.874.702|  17.007.804] ~ 208.943| 101.896.000
TA2007_nie 100 8.575.845| 16.442.649 409.566| 105.873.000
ICra Ni 100 0,05 0,18 -0,32 0,87
PNooos e | ¢ 9~ " 020 " "o16] 010 0,77
PNoo7 niF 99 0,32 0,15 -0,11 0,77
oy e 99 -0,12 0,20 -0,72 0,32
Rocos e | ¢ 95| " 016]  To1s| 035 0,77
Ra007 i 95 0,15 0,14 -0,38 0,60
ICq nue 95 0,05 0,31 -0,91 0,74
DCo0s e | 2| T oot T Too02] T w07 0,01
DCy007 niF 32 -0,01 0,02 -0,10 0,00
ICoc e 32 -0,08 0,47 -0,93 1,00
SEros e | ¢ ss| ~  003] T o004 000 0,18]
SE3007 nie 88 0,03 0,04 0,00 0,24
ICse_pre 88 -0,12 0,35 -1,00 0,89
PNCooos e~ | ¢ 9| 034 T o1 003 0,91
PNCy007 nie 96 0,34 0,19 0,03 0,93
IConc NiE 96 0,01 0,26 -0,67 0,75
PROVagos e | ¢ 88|~ " o004 T Toos| T O 0,39
PROV 007 nite 88 0,04 0,05 0,00 0,41
ICprov wie 88 0,01 0,29 -0,82 0,93
DPooos e | ¢ ) R ] 000 0,85]
DLP,007 nire 92 0,29 0,18 0,01 0,84
1Coip NiE 92 0,00 0,33 -0,92 0,89
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Magnitud Muestra Media Desv. Tipica Minimo Maximo
PCaoos niF 95 0,38 0,18 0,11 0,87
PCao07 nitF 95 0,36 0,17 0,09 0,82
ICoc i 95 0,08 0,23 -0,39 0,90
TPoos we | 100 " o722 T To16] T 023 1,13
TP2007 niF 100 0,68 0,16 0,23 1,11
ICre nue 100 0,05 0,09 -0,11 0,45
INCNyo08 it 99  4.390.191]  9.228.365 334.083| 59.632.000
INCN007 i 99 3.958.362 8.408.677 380.669| 56.441.000
ICneN NIiE 99 0,08 0,18 -0,52 0,69
BAoos wr | ¢ 83~ " 009l T Tor7[ T Troal T T 0,54
BAly007 niF 83 0,14 0,17 -0,73 0,80
ICaar niF 83 -0,24 0,37 -0,96 0,87
EBITDA0s e | ¢ 9a| "~ " o9l T Toas| T o0 0,77
EBITDA,007 i 94 0,21 0,15 0,03 0,74
ICeaion niF 94 0,10 0,27 -0,99 0,66
BAloos v | ¢ o1~ " om3| T “o1s| o83 0,54
BAll 007 itk 91 0,15 0,14 -0,55 0,57
ICaan i 91 -0,14 0,29 -0,99 0,56
[BDlLoos e | 3 77177 " 009l T To12] T om0l T T 0,53]
BDly007 niie 77 0,11 0,14 -0,56 0,79
ICapi nir 77 0,21 0,36 -1,00 0,87

Tabla 12. Estadisticos descriptivos de las ratios bajo normativa internacional (NIIF) para los ejercicios

2007 y 2008.

Ratio Muestra Media Desv. Tipica Minimo Maximo
SOLV,008_nire 99 1,14 0,57 0,39 4,83
SOLV;007 nie 99 1,26 0,57 0,39 4,16
ICsouv_wie 99 -0,08 0,21 0,77 0,43
DEBT,008 e | ¢ 92| T 29| T T3as| T 22| T T 1461
DEBT,007 nire 92 2,34 3,21 -19,78 9,17
ICoear NiF 92 0,17 0,26 0,29 0,91
DEBT LPyoos e | ¢ 88|~ 123 T T208] T 932 " 1015
DEBT.LP,007 i 88 1,00 2,43 -16,66 5,32
ICoesT.Lr NIE 88 0,10 0,30 -0,49 0,92
[DEBT.CPooos e | ¢ 88|~ 1e4| " 1es| 190 8,48
DEBT.CP,007 i 88 1,38 1,36 3,12 5,33
ICoeat.cr NI 88 0,17 0,30 -0,38 0,90
(INTCAP,o0s e | 100 o058 T o022 T 00s| 0,94
INTCAP,067 nie 100 5,83 20,83 1,02 206,36
ICnTeap NI 100 -0,70 0,22 -1,00 -0,11
[ESTABoos wir | ¢ 97| " " o0l "7 To29] T T o3|~ 1,93]
ESTAB,007 niF 97 0,88 0,25 0,20 1,40
ICcstas NiE 97 0,07 0,18 -0,36 0,88
ROAsos e | ¢ 9| ~ " oo8| " “o07| T 000 T 0,47
ROA007 niF 90 0,09 0,08 0,01 0,46
ICroa N 90 -0,10 0,36 -0,99 0,89
ROEsos v | 76|~ " o020 ~ “oa8] 034 0,85,
ROE007 ik 76 0,22 0,18 -0,32 1,23
ICro NiF 76 0,12 0,41 -1,00 0,92
BPAsos e | 78| " " aess| 207,90 ~ -021| 152808
BPA007 nite 78 46,60 177,04 -1,67 1.174,38
ICapa niF 78 -0,15 0,42 -1,00 0,87




Capitulo 3: Estudio empirico sobre los efectos de la reforma contable al 1 de enero de 2008 en
las cuentas consolidadas de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional.

ESTADISTICOS DESCRIPTIVOS DE MAGNITUDES Y RATIOS DE GRUPOS BAJO NORMATIVA
ESPANOLA (PGC PARA LOS EJERCICIOS 2007 Y 2008)

Los resultados obtenidos en estos estadisticos revelan que:

a) Magnitudes del Balance de Situacidn consolidado

Como dato global, por término medio, obtenemos que al analizar los coeficientes de
comparabilidad medios para las magnitudes del Balance Consolidado de los grupos con
normativa espanola no se han producido cambios significativos (coeficiente comparabilidad >
6 < 10%) ni en el Total del Activo (12%), ni en el Total del Pasivo (U1%) ni en el Patrimonio neto
(U2%), por lo que, inicialmente, nos hace pensar que la nueva definicion de grupo no ha

afectado materialmente a los perimetros de consolidacién.

Sin embargo, hay numerosos componentes del Balance que si varian de forma material para
muchos grupos, en particular las correspondientes al Activo; esta paradoja se explica por el
hecho de que los incrementos de unas partidas se ven compensados por disminuciones de
otras, por lo que finalmente el total del Activo y del Pasivo no ha variado sustancialmente en la
mayoria de los grupos. Las magnitudes que han experimentado diferencias significativas son
las siguientes: Activos No Corrientes (1110%), Otros Activos Intangibles (U28%), Total Activos
Intangibles (U21%), Total Inmovilizaciones Financieras (TT12%), Activos Financieros a Corto
Plazo (U38%), Reservas (1115%), Diferencias de Conversién (34%) y Deudas a Largo Plazo
(U16%).

Analizando por masas patrimoniales, podemos observar que se ha producido un incremento
significativo del Activo no corriente. Dentro del mismo, observamos como los Activos
intangibles disminuyen de manera significativa, mientras que los Activos materiales aumentan
no en la misma proporcidn ni de manera significativa, aunque si de manera notable (118%).
Estas diferencias se deben, entre otras causas, al caracter mas restrictivo de la consideracion
de algunos gastos como activos intangibles y a la nueva clasificacién de los contratos de
arrendamiento financiero como activos materiales, efecto este ultimo compensado, en parte,
por la nueva calificacion de determinados inmuebles, que con la anterior normativa estaban
recogidos en el inmovilizado material y que actualmente pueden calificarse en epigrafes

distintos del activo del balance como son las Inversiones inmobiliarias y los Activos no
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corrientes mantenidos para la venta. Estas reclasificaciones compensan, con signo negativo,
los aumentos por traspasos al inmovilizado material de los elementos del inmovilizado
adquiridos via arrendamiento financiero que anteriormente estaban recogidos en el intangible.
Sin embargo, y contrariamente a lo que podria esperarse inicialmente, la no amortizacion
contable del fondo de comercio no ha sido causa explicativa de la variacion del intangible, pues

al analizarse como variable independiente no ha generado diferencias significativas.

También ha aumentado, de manera significativa, el Total de Inmovilizados Financieros que
recogen tanto las Inversiones de grupo y asociadas (aquellas no eliminadas en el proceso de
consolidacion) como otras Inversiones financieras, asi como los activos por impuestos
diferidos. El incremento de esta magnitud viene motivado, tal y como se ha puesto de
manifiesto en la nuestro primer estudio, por la introduccidn del valor razonable aplicable a
determinados instrumentos financieros y por los requisitos menos restrictivos de la activacion
de créditos fiscales por bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones y
bonificaciones fiscales pendientes de aplicar. También podria haber afectado de manera
positiva, el nuevo calculo de los deterioros de las inversiones en instrumentos de patrimonio a
valor de coste (en funcidon de los flujos de efectivo descontados esperados de la citada
inversion) o incluso la sustitucidn de la base de referencia para calcular la existencia del posible

deterioro donde ahora se sustituye los fondos propios por el patrimonio neto.

En consecuencia, todos estos incrementos de las partidas del Activo no corriente tendrian
mayor peso dentro del mismo (1110%), que las disminuciones tanto de lo intangibles,
anteriormente sefialadas, como de aquellas motivadas por la eliminacidon de los intereses
diferidos, los gastos de primer establecimiento y la nueva consideracion de las acciones de la
sociedad dominante como menor importe del patrimonio neto consolidado y no como activos

financieros del grupo.

Dentro del Activo corriente, la Unica magnitud que ha experimentado una variacion
significativa, con signo negativo, ha sido la de Inversiones financieras corto plazo. Esta
disminucién puede venir motivada por la nueva consideracion de determinadas inversiones
que formaban parte de esta magnitud y que actualmente forman parte de la magnitud
Tesoreria, aumentdndola, como son los Otros activos liquidos equivalentes y, por la mala
situacién econdmica (pérdidas) experimentada por los grupos en el afio 2008, afio de crisis
econdmica mundial, que ha provocado que los mismos hayan reducido sus recursos de

tesoreria.
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Sostenemos este razonamiento al comparar el grupo objetivo con el grupo de control (Tablas 9
y 11). El primero experimenta, en la magnitud Inversiones financieras a corto plazo, una
disminucién mucho mayor que el grupo de control (38% frente al U14%), mientras que para
la magnitud Tesoreria es el grupo de control donde sufre una mayor disminucién (U15% frente
al U2% del grupo de objetivo). Este efecto coyuntural compensaria ademds, con efecto
negativo, el aumento experimentado por las inversiones financieras como consecuencia de la

aplicacion del valor razonable.

Del total de magnitudes analizadas del Pasivo del balance, Unicamente las Deudas a largo
plazo han experimentado una variacién significativa y con signo negativo, lo cual se explicaria

por la contabilizacién a coste amortizado de las mismas.

El Patrimonio neto, ya analizado en el epigrafe anterior y el cual se ha homogenizado como se
hizo en el mismo, lo excluimos de este andlisis, aunque se constatan nuestras conclusiones
obtenidas en el mismo, al no alcanzarse variaciones significativas (UZ%). No obstante lo
anterior, es de destacar la variacién significativa en las magnitudes Reservas, motivado por los
ajustes de transicién y por el resultado traspasado del ejercicio anterior, y Diferencias de
conversion, motivado por la utilizacién uUnica del tipo de cambio de cierre y por la posible
devaluacion del Euro en relacidn a otras monedas debido a la crisis econdmica que tan

fuertemente estd afectando a los paises de la Unidn Europea.

El concluir que todas estas variaciones significativas en las magnitudes del balance consolidado
son consecuencia de cambios normativos y no de la coyuntura econémica se sustenta en el
hecho de que en el grupo de control ninguna de estas variables, excepto la de Inversiones
financieras a corto plazo y la Tesoreria, ha experimentado tales cambios significativos en sus
indices de comparabilidad. Pero es que ademas, en éstas dos Ultimas variables, pese a esta
variacion en el grupo de control, los resultados obtenidos muestran diferencias de
comportamiento muy importantes. No obstante, todos estos datos y conclusiones iniciales se

han de someter a significacion estadistica para ser refrendados

b) Magnitudes de la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada

En relacion a los coeficientes de comparabilidad medios de las magnitudes de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada, es de destacar que si se han producido cambios
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significativos, todos con signo negativo, en la totalidad de resultados parciales (Tabla 9):
Resultado antes de impuestos (U18%), Resultado antes de intereses, impuestos, amortizaciones
y deterioros-EBITDA (10%), Resultados antes de intereses e impuestos (112%) y los Resultados
después de impuestos (22%); por otro lado, el Importe neto de la cifra de negocios no ha

experimentado cambios materiales (ﬂl%),.

El hecho de que las magnitudes de resultados que no tienen en cuenta los resultados
financieros y los anteriormente extraordinarios (Resultado antes de intereses, impuestos,
amortizaciones y deterioros y, Resultados antes de intereses e impuestos) hayan disminuido
casi en la mitad que el resto de magnitudes de resultados, nos hace suponer, inicialmente, que
el cambio normativo ha podido amortiguar el efecto dominante negativo de la situacion de
empeoramiento econédmico producido en el ejercicio 2008 y, por tanto, responsable principal
de la disminucion de estas variables, pues a priori, los cambios normativos de mayor impacto
(con signo positivo) estarian en el margen financiero: Primero, porque el fondo de comercio ya
no se amortiza; segundo, por la introduccién de la variacion del valor razonable de los
instrumentos financieros; y tercero, como ya se ha indicado anteriormente, por el nuevo
criterio contable de estimacion de deterioros en inversiones financieras contabilizadas a valor

de coste.

Al comparar los datos obtenidos en el grupo objetivo con los datos del grupo de control (con
norma internacional) observamos unos resultados muy semejantes, aunque con efectos mas
negativos en este Ultimo: Resultado antes de impuestos (U24%), Resultado antes de intereses,
impuestos, amortizaciones y deterioros (UlO%), Resultados antes de intereses e impuestos
(U14%) v los Resultados después de impuestos (21%), por lo que nos ratificamos en la
conclusion de que el mayor impacto (negativo) sufrido por las variables de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidadas ha sido consecuencia de la coyuntura econémica negativa y
no por el cambio normativo analizado que, sin embargo, parece haber amortiguado dicho

efecto.

¢) Ratios de los Grupos

Las ratios de los grupos espafioles que han experimentado variaciones significativas son,
precisamente, aquellos vinculados a las magnitudes que también las han experimentado (Tabla
10): Intensidad del Capital (110%), Rentabilidad Econémica (U30%) y Beneficio por Accion
(U30%).
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Antes de someter a significacion estadistica, que confirmen o rechacen, los resultados
obtenidos en estos estadisticos descriptivos de las magnitudes y ratios analizados, procedemos
a compararlos con los obtenidos en los trabajos correspondientes a las lineas de investigacion

indicados en nuestra revision de la literatura previa para el contexto espafiol, obteniendo que:

1) Los centrados en las entidades financieras espafiolas que aplican la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia, que establece un modelo de informacidon bancaria acorde con las
NIIF, muestran (Pérez, 2006) en el total de activo y del pasivo, incrementos de un
11,04% y un 12,5% respectivamente, motivados, en ambos casos, tanto por la
introduccion del valor razonable como, por la obligacidn de contabilizar determinados
instrumentos financieros como los derivados o coberturas. En el primer caso, se
materializa en la evolucidn de sus carteras (de negociacién, disponibles para la venta y
otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias), en los derivados de cobertura (no recogidos en el activo bajo la CBE
4/1991), en la revalorizacién de los activos materiales y en el reconocimiento de
activos fiscales (al eliminar el limite temporal de 10 afios para su reconocimiento). En
el segundo caso, como factores explicativos del aumento del pasivo, destacan la
cartera de negociacion (por razones analogas a las argumentadas para el activo) y los

pasivos por contratos de seguros (debido a la ampliacion del ambito de consolidacidn).

Por lo que respecta al patrimonio neto y a la cuenta de pérdidas y ganancias, el
impacto fue muy limitado, reduciéndose el primero en un 6,5%, tal y como apuntamos
en nuestro primer estudio practico, y en un 3,5% en el segundo. La reduccién del
resultado del ejercicio se explica por la caida del margen de explotacidn (6,4%), que se
ve compensada, en parte, por las menores pérdidas por deterioro y por las menores
dotaciones a provisiones. A la caida del margen de explotacién contribuyeron, la
reduccion de los productos financieros, el incremento de los costes financieros y la
reduccion de los resultados provenientes de las entidades valoradas por el método de

la participacion.
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En consecuencia, la Circular 4/004 tuvo un impacto especialmente significativo, y
diferenciador respecto al PGC2007, en los activos y pasivos totales de las Entidades
financieras, debido sin duda a la idiosincrasia y mayor contenido en sus balances de
activos materiales e instrumentos financieros a valor razonable, no teniendo, sin
embargo, efecto material ni en el patrimonio neto, ni en los resultados, coincidiendo

asi con nuestros resultados alcanzados, aunque por distinta etiologia contable.

De entre los que analizan el impacto de la introduccién de la obligatoriedad las NIIF a
los grupos cotizados no financieros en el ejercicio 2005, destacamos los llevados a
cabo por el European Committee of Central Balance Sheet Data Offices (ECCBSO) en
2007, con una muestra de 111 grupos, y por Rodriguez, G., Slof, J y Sol4, T. en 2009 con

una muestra a 81 grupos.

En el primero de ellos, no se encontraron impactos significativos (definidos por la
variacion mayor o menor en un 10%) ni el total de activo, ni en el activo no corriente,
ni en el activo corriente (media ponderadas de -2,7%, -0,4% y -7,1% respectivamente).
Tampoco se encontraron diferencias significativas ni en el pasivo no corriente ni en el
pasivo corriente (medias ponderadas 7,1% y -0.4% respectivamente). Si encontraron,
sin embargo, una disminucién remarcable del patrimonio neto del -16,7%
(principalmente por la reclasificacion de las acciones propias, ajustes de transicion y
por la disminucién los socios externos, en mayor medida, por la diferente alcance de
consolidacion por las nuevas normas). No obstante lo anterior, si se encontraron
variaciones significativas en determinadas partidas que conforman las citadas
magnitudes del balance: se produce una disminucion importante del -10,6% del activo
material, motivada por la reclasificacion a inversiones inmobiliarias y pese al
movimiento en signo contrario de traspaso de los leasings del intangible al material. El
fondo de comercio disminuye en un -18,10% por la implementacién de los test de
deterioro (la no amortizacién no afecta al balance pues se parte del mismo valor neto
contable). Incremento significativo de la tesoreria (25,1% por contrapartida de las
inversiones financieras temporales) motivado por la inclusidn de la figura de “Otros
activos liquidos equivalentes”. En el pasivo de balance, el mayor incremento de los
pasivos no corrientes frente a la disminucion de los pasivos corrientes no consiguen
explicarlo con un patréon claro de contestacion debido a la existencia de varios

movimientos con signho opuesto existentes.
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En relacién a las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias (ventas, gastos de
personal, amortizaciones, deterioros, gastos financieros, valor razonable) y sus
resultados parciales no encontraron diferencias destacables (resultados de explotacidon

y resultado final atribuible al grupo y a los socios externos). Dentro de las ratios el

Unico ratio que varia en mas de un 10% es el ratio de endeudamiento, el cual aumenta

en un 26,45% como consecuencia de la disminucidn del patrimonio neto y el
incremento de la deuda total. Esta diminucién del patrimonio neto también afecté

negativamente a las ratios de rentabilidad financiera y de solvencia.

En el segundo de ellos, en el que no se cuantifican variaciones por medias ponderadas
totales, sino que se analizan las variaciones positivas por un lado y las negativas por
otra, son también consistentes con los alcanzados en el primero, pues solo se ponen
de manifiesto cambios materiales (definidos como diferencias +-10% o mas en su
valoracion) en el total de activo, activo corriente, pasivo corriente y cifra de negocios
en el 17%, 17%, 15% y 12% de los grupos respectivamente, en comparacion con el
pasivo no corriente (38%) y el patrimonio neto (31%). Sin embargo, se dan cambios
materiales para numerosas partidas del balance (donde destacan variaciones en
activos intangibles, financieros y materiales y las provisiones para el 45%, el 44%, el
38% y el 33% de los grupos respectivamente), y del resultado (destacando los gastos
financieros, el resultado de explotacién y el resultado neto para el 52%, 48% y 40%
respectivamente). Los efectos de estos cambios en los indicadores de rentabilidad
(ROA y ROA) varian también materialmente para la mitad de los grupos, mientras que
a los ratios de deuda y liquidez se ven afectados en menores casos (27% y 20%
respectivamente). Estos cambios, producidos principalmente por la aplicacidon de los
criterios de valoracion a valor razonable y coste amortizado asi como por
reclasificaciones de partidas, afectan al analisis que pudiera efectuarse de estos grupos

desde una perspectiva econdmica y financiera.

En consecuencia, la introducciéon de las NIIF tuvo un impacto similar al encontrado en
el PGC2007 en las magnitudes del balance, cuenta de pérdidas y ganancias y ratios
econdmico financieros: si bien las grandes masas del balance, a excepcién del
patrimonio neto, no tuvieron cambios significativos, si se dieron numerosos cambios a
un nivel inferior, debido principalmente, a la introduccidn del valor razonable y coste
amortizado y a las reclasificaciones de las que fueron objeto las numerosas partidas

contables. En relacidn a la cuenta de pérdidas y ganancias, encontramos también los
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mismos resultados a nivel agregado o total (donde se pone de manifiesto que no hubo
diferencias materiales en la primera aplicacidn de las NIIF), si bien, a nivel individual de
cada grupo, si que se dan numerosas variaciones, pero las diferencias en un sentido

anulan a las del otro.

Por ultimo, de entre los que han estudiado los efectos de la normativa local espafiola
adaptada a la normativa internacional (PGC2007 frente al PGC90) en el ejercicio 2008,
destacamos el trabajo de Fité et al (2010), que con una muestra de 33 empresas,
compuesta por aquéllas que escogieron voluntariamente el 1 de enero de 2007 como
fecha de la transicidon, es decir, que presentaron en el ejercicio 2008, datos
comparativos del 2007 también bajo PGC2007, encontraron que el cambio de
normativa producia un aumento del tamafio de las empresas (incrementos del 5% del
total del activo, 6% del activo no corriente, 3% del activo corriente, casi el 10% del
pasivo no corriente y del 4% del pasivo corriente), si bien el mismo no se considera
significativo (variacion +-10%). El patrimonio neto no se analizd en este trabajo. Dentro
del balance hay cuatro variables contables que aumentan considerablemente: las
inversiones financieras a largo y corto plazo (50% y 38%), los pasivos por impuesto
diferido (62%) y las reservas (14%), y dos que disminuyen significativamente: los
inmovilizados intangibles (50%) y las deudas a largo plazo (21%). Todas estas
variaciones vendrian justificadas por la introduccidon del valor razonable, del coste
amortizado y mayor numero de situaciones que obligan al reconocimiento de pasivos,
asi como el gran numero de reclasificaciones contables. En relacién a los indicadores
de resultados, destacan cémo los resultados de explotaciéon incrementan (2%)
mientras que los beneficios antes de impuestos descienden (-8%), aunque en ambos

casos de forma no significativa.

En consecuencia, la introduccion del PGC 2007 en las empresas dominantes cotizadas
individuales, como era de esperar, ha tenido un impacto practicamente similar al
encontrado en nuestro trabajo para los grupos nacionales en las magnitudes del

balance, cuenta de pérdidas y ganancias y ratios econdmico financieros.

El andlisis comparativo realizado, nos lleva a pensar que el efecto del PGC 2007 en los grupos

espafnoles ha sido homogéneo respecto de la primera aplicacion de las NIIF en 2005 en los

grupos cotizados y la primera aplicacion del PGC 2007 en las sociedades dominantes cotizadas

(excepto en la magnitud Patrimonio neto, tal y como se ha puesto de manifiesto en nuestro
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primer estudio), y de una menor cuantia en los activos y pasivos totales que la primera
aplicacion de la Circular 4/2004 a las entidades financieras. Todo ello debido, principalmente,
al mayor contenido en sus balances de activos materiales e instrumentos financieros a valor

razonable.

También, tras esta revisién, queremos enfatizar que cuando se trabaja con estadisticos
descriptivos, basados en medias ponderadas, simples o indices de comparabilidad (como los
descritos), debemos de ser mds ser cautos en nuestras conclusiones pues, ademas de las
distorsiones que pueden provocar los datos absolutos de sujetos de la muestra que tengan
mucho peso especifico (en el caso de Total Activo e Importe neto de la cifra de negocios),
puede ser que, en el analisis de las cifras agregadas del total de la muestra apenas se
encuentren efectos significativos medios, debido a cambios en un sentido de parte de la
muestra que anulen a cambios en otro sentido, y que pudiera enmascarar cambios
significativos en la mayoria de los sujetos analizados individualmente. Por ello, insistimos en la
necesidad de someter a herramientas estadisticas los datos obtenidos en nuestro estudio de

investigacion.

PRUEBAS ESTADISTICAS APLICADAS A LAS DIFERENCIAS OBTENIDAS EN MAGNITUDES Y
RATIOS DE GRUPOS BAJO NORMATIVA ESPANOLA (PGC PARA LOS EJERCICIOS 2007 Y 2008)

Al objeto de contrastar estadisticamente los resultados que acabamos de obtener, se van a
aplicar pruebas paramétricas y pruebas no paramétricas segun si las variables “magnitudes y
ratios normativa espafiola (PGC) para los ejercicios 2007 y 2008” y “magnitudes y ratios
normativa internacional (NIIF) para los ejercicios 2007 y 2008” siguen o no una distribucion

normal.

No han sido objeto de estudio las variables “Total activo” e “Importe neto de la cifra de
negocios” (en términos absolutos) por no estar parametrizadas de la misma forma que el
resto de variables (en términos relativos), ni el “Patrimonio neto” por haber sido objeto de

analisis en el apartado anterior.

Para probar la normalidad utilizamos el test de Kolmorov- Smirnov. Los resultados de la prueba
de normalidad se adjuntan el Anexo 2. Para las variables que siguen una distribucién normal

realizamos el test de la t de Student y para las consideradas no normales realizamos el test de
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Wilcoxon. Para cada magnitud y ratio considerado se obtiene, para los grupos nacionales, su
valor en los estados financieros del ejercicio 2007 bajo PGC 1990 y en los del ejercicio 2008
bajo PGC 2007; y para los grupos bajo normativa NIIF, su valor en los estados financieros en los
ejercicios 2007 y 2008, analizando en ambos casos si existen o no diferencias estadisticamente

significativas. Los resultados de unos y otros se muestran a continuacion.

Tabla 13. Resultados de la Prueba de T de Student y Test de Wilcoxon para las magnitudes y ratios
normativa espaiiola (PGC) para los ejercicios 2007 y 2008.

Magnitud T de Student Wilcoxon Sig Asint (bilateral)
ANCpgc -4,116 0,000**
FCpac -1,842 0,065
OAlpgc -4,505 0,000**
Alpge -3,635 0,000**
AMpgc -2,730 0,008**
TIFpge -1,639 0,101
ACpgc 4,116 0,000**
AFCPpec -4,427 0,000**
Teec -0,639 0,523
Reec -4,424 0,000**
DCpgc -1,421 0,155
SEpgc -1,404 0,160
PNCpgc -0,011 0,991
PROVjpec -1,883 0,060
DLPpgc -1,888 0,059
PCpsc -2,526 0,012*
TPpsc -0,403 0,687
BAlpgc -3,978 0,000**
EBITDApgc -3,202 0,001**
BAllpec -2,986 0,003**
BDlpgc -3,826 0,000**
Ratio T de Student Wilcoxon Sig Asint (bilateral)
SOLVpgc -0,202 0,840
DEBTpgc -1,812 0,070
DEBT.LPpgc -1,787 0,074
DEBT.CPpgc -2,308 0,021*
INTCAPpgc -4,116 0,000**
ESTABpac 1,750 0,083
ROApGc -1,979 0,048*
ROEpgc -5,221 0,000**
BPApsc -3,460 0,001**

** Estadisticamente significativo al 1% (two tailed)

* Estadisticamente significativo al 5% (two tailed)
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Tabla 14. Resultados de la Prueba de T de Student y Test de Wilcoxon para las magnitudes y ratios
normativa internacional (NIIF) para los ejercicios 2007 y 2008.

Magnitud T de Student Wilcoxon Sig Asint (bilateral)

ANCye -0,756 0,452
FCuie -1,455 0,146
OAlye -0,563 0,574
Alyye -0,936 0,349
AMpe -0,298 0,766
TIFnie -0,845 0,398
ACyir 2,015 0,047*
AFCPye -2,217 0,027*
Taie -3,649 0,000**
R -2,596 0,009**
DCie -0,882 0,378
SEnie -3,269 0,001**
PNCyue 0,475 0,636
PROV ¢ -0,571 0,568
DLPyy 0,829 0,409
PChir -2,943 0,004**
TPyue -5,949 0,000**
BAly e -5,172 0,000**
EBITDAyr -3,890 0,000**
BAllye -4,449 0,000**
BDlyr -4,263 0,000**
Ratio T de Student Wilcoxon Sig Asint (bilateral)
SOLV e -3,424 0,001**
DEBTw¢ -4,911 0,000**
DEBT.LPy;r -2,285 0,022*
DEBT.CPy¢ -4,164 0,000**
INTCAP ¢ -8,682 0,000**
ESTABy¢ -3,314 0,001**
ROAN¢ -2,972 0,003**
ROEwr -2,325 0,020*
BPAwF -1,349 0,177

** Estadisticamente significativo al 1% (two tailed)

* Estadisticamente significativo al 5% (two tailed)

Al aplicar pruebas estadisticas de significacion a las variables estudiadas en los grupos
espafoles, se ratifican los resultados obtenidos en las variaciones materiales al analizar los
estadisticos descriptivos en las siguientes magnitudes y ratios: Activos No Corrientes (ANC),
Otros Activos Intangibles (OAl), Total Activos Intangibles (Al), Activos Financieros a Corto Plazo
(AFCP), Reservas (R), Resultado antes de impuestos (RAI), Resultado antes de intereses,
impuestos, amortizaciones y deterioros (EBITDA), Resultados antes de intereses e impuestos
(RAIll) y los Resultados después de impuestos (RDI), Intensidad del Capital (INTCAP),
Rentabilidad Econdmica (ROA) y Beneficio por Accion (BPA). Ademads, se obtienen diferencias
estadisticamente significativas, anteriormente no identificadas, en las magnitudes y ratios
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Activos Materiales (AM), Activos Corrientes (AC), Pasivos Corrientes (PC), Endeudamiento a
corto plazo (DEBT.CP) y Rentabilidad Econémica (ROE). Finalmente se desechan las variaciones
materiales obtenidas en las magnitudes Total Inmovilizaciones Financieras (TIF), Diferencias de

Conversion (DC) y Deudas a Largo Plazo (DLP).

En consecuencia, al contrastar la hipdtesis H, y obtenerse diferencias significativas en 17
variables (12 magnitudes y 5 ratios) de las 30 analizadas, por tanto en la mayoria de las ellas,
rechazamos la misma y concluimos que los valores obtenidos en las cuentas consolidadas del
2007 y 2008 considerandola bajo el PGC de 1990 y el PGC de 2007 han experimentado cambios

estadisticamente significativos.

Una vez que hemos identificado aquéllas magnitudes y ratios de los grupos nacionales bajo las
dos normativas que han variado (o no) significativamente al comparar el ejercicio 2008
(PGCO7) con el ejercicio 2007 (PGC90), debemos tratar de identificar si estas variaciones se

deben efectivamente al cambio normativo o simplemente a la coyuntura econémica.

Para ello, vamos a analizar si las variables que han variado significativamente en el grupo
objetivo no lo han hecho en el grupo de control y viceversa, en cuyo caso consideraremos que
el cambio normativo es el responsable de este efecto diferencial: en el primer supuesto,
produciendo el cambio detectado, y en el segundo, compensando el cambio coyuntural

dejandolo inefectivo.

En el caso de que varien bajo ambas normativas, verificaremos si existen diferencias
materiales entre dichas variaciones aplicando el test no paramétrico de Mann-Withney para
dos muestras independientes, pues “El test U de Mann-Whitney es una de las pruebas no
paramétricas mds poderosas y es una alternativa a la prueba paramétrica de la t de Student
cuando se incumplen algunos de sus supuestos (observaciones independientes entre si,
distribucion normal de las variables, varianzas poblacionales iguales para ambos grupos y
medicion de las variables en al menos una escala de intervalo)” (Giner Inchausti y Verdn

Medina, 2001). De esta forma serda como contrastaremos las hipdtesis H,,
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Tabla 15. Resultados de la Prueba de Mann-Witheny para las magnitudes y ratios que han variado
significativamente para los ejercicios 2007 y 2008 bajo ambas normativas.

Magnitud/Ratio Mann-Whitney Sig Asint (bilateral)

ACpsc niF -1,293 0,196
AFCPpsc i -2,802 0,005**
Reac_nir -2,299 0,022*
PCogc_nir -3,737 0,000%**
BAlpgc_nir -0,388 0,698
EBITDApGc nir -0,094 0,925
BAllpgc i -0,579 0,562
BDlpgc_nie -0,547 0,584
DEBT.CPpqc_nir -2,322 0,021*
INTCAPpe nie 12,16 0,000**
ROApsc -0,145 0,884
ROEpgc -2,993 0,003**

** Estadisticamente significativo al 1% (two tailed)

* Estadisticamente significativo al 5% (two tailed)

Los resultados de la Tabla anterior ponen de manifiesto que las variaciones experimentadas
por las variables de los grupos espafioles han sido estadisticamente diferentes a las de los
grupos internacionales en la transicidon del ejercicio 2007 al 2008 en al menos la mitad de los
casos (6 de 12 casos), y por tanto, podemos imputarlas a cambios normativos. Por

consiguiente, rechazamos la Hipotesis H, en 6 de las 12 variables analizadas.

En base a las resultados alcanzados al contrastar las Hipétesis H; y H, y bajo las premisas
indicadas de comparacion del grupo de control, concluimos que el cambio normativo ha tenido
efectos significativos en las magnitudes Activos No Corrientes (ANC), Otros Activos Intangible
(OAl), Total Activos Intangibles (Al), Activos Materiales (IM), Activos Financieros a Corto Plazo
(AFCP), Tesoreria (T), Reservas (R), Socios Externos (SE), Total Pasivo (TP) y Pasivo Corriente
(PC) y en las ratios Solvencia (SOLV), Endeudamiento Total (DEBT), Endeudamiento a largo
plazo (DEBT.LP), Endeudamiento a corto plazo (DEBT.CP), Estabilidad (ESTAB), Intensidad de
Capital (INT.CAP), Rentabilidad Financiera (ROE) y Beneficio por Accidn (BPA).

En consecuencia, al obtenerse diferencias significativas en 18 variables (10 magnitudes, todas
del balance, y 8 ratios) de las 30 analizadas, por tanto en la mayoria de ellas, concluimos que
las variaciones experimentadas por las variables de los grupos espafioles han sido
estadisticamente diferentes a las de los grupos internacionales en la transicidon del ejercicio

2007 al 2008, y por tanto, podemos imputarlas a cambios normativos.
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Estos resultados vienen a avalar, de forma mayoritaria, las observaciones y conclusiones
alcanzadas anteriormente al interpretar los estadisticos descriptivos de estas variables: efectos
significativos por el cambio normativo en multitud de magnitudes del balance y efectos
significativos por la coyuntura econdmica en las variables de la cuenta de pérdidas y ganancias
Y Las ratios, vinculadas a estas magnitudes, han variado practicamente en su totalidad, y las
hemos imputado al cambio normativo, por lo que podemos concluir que este cambio ha
influido en la imagen y analisis de los grupos nacionales para sus usuarios (inversores, bancos,

proveedores...).

Si comparamos estos resultados con los obtenidos en los trabajos correspondientes a las lineas
de investigacion indicados en nuestra revision de la literatura previa para el contexto espaiiol,

que también aplicaron metodologia estadistica, obtenemos que:

1) Los centrados en las entidades financieras espafiolas que aplican la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia, que establece un modelo de informacidn bancaria acorde con las
NIIF, muestran (Marin et al, 2008) que el cambio normativo habia incidido de forma
significativa en las magnitudes de los activos totales, el margen ordinario y las
inversiones crediticias, y las ratios eficiencia, rentabilidad, el clasico ROA y el margen
ordinario sobre comisiones, en las ratios de productividad (a excepcion de la

productividad media por la parte del pasivo) y en las ratios de liquidez.

2) De entre los que analizan el impacto de la introduccidn de la obligatoriedad las NIIF a
los grupos cotizados no financieros en el ejercicio 2005 destacamos los llevados a cabo
por Callao et al. realizados en 2007 y 2009, en los que se obtuvieron resultados
significativos casi contradictorios, pues aquellas variables que si variaban
materialmente en un estudio, no lo hacian en el otro y al revés. La explicacion se debe

a las distintas muestras utilizadas en ambos casos.

En el primero de los estudios (Callao, Jarne y Lainez, 2007), utilizaron como muestra,
los 26 grupos no financieros que componen el Ibex-35, donde encontraron diferencias
estadisticamente significativas en 12 de las 25 variables analizadas. En particular, se
dieron incrementos significativos en las magnitudes “Tesoreria y otras activos liquidos
equivalentes”, “Deudas a largo plazo” “Total pasivo”, y las ratios de “Liquidez”
“Endeudamiento total”, “Rentabilidad financiera de explotacién”, y disminuciones
significativas en las magnitudes “Deudores”, “Patrimonio neto” (definido como fondos

propios mas socios externos y mds ingresos a distribuir en varios ejercicios),
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“Resultados de explotacién” y las ratios “Garantia” y “Rentabilidad econdmica de
explotacién” todos ellos relevantes en el analisis financiero de un Grupo. No se
pusieron de manifiesto diferencias significativas en otras 13 variables analizadas (ni
incrementos ni disminuciones): las magnitudes “Activo material”, “Existencias”, “Activo
corriente”, “Total Activo”, “Pasivo a corto plazo”, “Financiacion a largo plazo”,
“Patrimonio neto + total pasivos”, “Resultados de las actividades ordinarias”,
“Resultados antes de impuestos” y “Resultado del ejercicio” y las ratios “Solvencia”,

“Test de acidez” y “Rentabilidad del activo”

Analizando el porqué de estas variaciones encuentran que en el Activo corriente las
casusas principales fueron la aplicacion del valor razonable a los instrumentos
financieros, las reclasificaciones de cuentas contables y cambios en el perimetro de
consolidacion. En el Pasivo las variaciones significativas vinieron motivadas por el
cambio de método de valoracion de las deudas a coste amortizado y también por
cambios en el perimetro de consolidaciéon. En el Patrimonio neto la variacidn
significativa traian causa en los ajustes directos a patrimonio y via indirecta a través de
los ajustes a resultados del ejercicio. Activo fijo y Existencias fueron las Unicas partidas
qgue no variaron significativamente. En el primer caso porque la mayor parte de los
grupos optaron por mantener a valor de adquisicidon sus activos fijos. En el segundo
caso porque el sistema LIFO, no permitido en norma internacional, no era de gran
aplicacion por los grupos espafioles. En relacidon a los Resultados de explotacion, se
encuentran diferencias materiales, tanto por el diferente tratamiento de ingresos y
gastos (gastos de I+D, deterioro de activos,..) como por el nuevo tratamiento de
determinados resultados antes extraordinarios, ahora de explotacidon (Subvenciones
de capital, ingresos y gastos extraordinarios,..). Las ratios vinculados estas partidas,
como son los de Liquidez, Solvencia, Endeudamiento total y rentabilidad econdémica y
rentabilidad financiera (ambos de explotacidn) también varian significativamente. En
definitiva, existen cambios significativos desde una perspectiva econdmica vy

financiera.

En el segundo de los estudios (Callao, Ferrer, Jarne y Lainez, 2009), utilizaron como
muestra, los 78 grupos no financieros que cotizaban en la Bolsa de Madrid, y en este
caso encontraron diferencias significativas en 8 de las 13 variables analizadas. En
particular, se dieron incrementos significativos en las magnitudes “Activo material”,

“Total Activo”, “Deudas a largo plazo”, “Pasivo a corto plazo” y el ratio
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“Endeudamiento” y disminuciones significativas en la magnitud “Activo corriente” y las
ratios “Solvencia” y “Garantia”. Por el contrario, no se dieron cambios significativos en
las magnitudes “Patrimonio neto”, “Resultado de explotacién” y “Resultado del
ejercicio” y las ratios “Rentabilidad econdmica de explotacién” y “Rentabilidad del

patrimonio neto”

Como se ha puesto de manifiesto en los citados estudios, la primera aplicacion de las
normas internacionales en el ejercicio 2005 produjeron cambios significativos en una
mayoria de las magnitudes y ratios analizados, si bien no existe unanimidad en las
conclusiones alcanzadas en todos ellos, lo cual viene motivado por las distintas
muestras seleccionadas para los citados estudios, en cuanto tamafo y composicion.
Las razones principales de las diferencias puestas de manifiesto se deben a la
aplicacion de los nuevos criterios de valoracion, valor razonable y coste amortizado, a
las nuevas reclasificaciones de cuentas (acciones de la sociedad dominante, resultados
extraordinarios,....), a cambios en el alcance de consolidacidon (nuevas definiciones de

grupo) y los ajustes de transicion.

Por ultimo, de entre los que han estudiado los efectos de la normativa local espafiola
adaptada a la normativa internacional (PGC2007 frente al PGC90) en el ejercicio 2008,
destacamos el trabajo de Fitd et al (2010, citado en el apartado anterior, donde
encontraron resultados significativos para 16 de las 32 variables analizadas (20

magnitudes y 12 ratios):

Para las magnitudes del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, encontraron
diferencias significativas para 12 de ellas: Incrementos en “Activos no corrientes”,
“ H H H ” “ H H 4 (o H ”n “ H H

Activos financieros a largo plazo”, “Activos corrientes”, “Total Activo”, “Patrimonio
neto”, “Reservas” y “Pasivos por impuestos diferidos” y decrementos en “Activos
intangibles”, “Activos por impuestos diferidos”, “Pasivos no corrientes” y “Beneficios
antes de impuestos”. Por el contrario, no se dieron cambios significativos en “Activo
material”, “Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas”, “Activos financieros a
corto plazo”, “Provisiones”, “Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas”, “Pasivos

corrientes”, “Importe neto de la cifra de negocios” y “EBITDA”.
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Para las ratios econdmico-financieras, encontraron diferencias significativas
Unicamente para 4 de los 12 analizados: “Solvencia”, “Ratio de Activos por impuesto
diferido”, “Ratio de Pasivos por impuesto diferido” y “Beneficio por accion”. Por el
contrario, no se dieron estas diferencias en las ratios de “Endeudamiento total”,
“Endeudamiento a largo plazo”, “Endeudamiento a corto plazo”, “Intensidad de
capital”, “Estabilidad”, “Rentabilidad Econdmica”, “Rentabilidad del patrimonio neto” y

“Crecimiento de ventas”.

Concluyen en su estudio que estos resultados proporcionan evidencia empirica sobre
el impacto significativo que ha tenidos la implantacién del nuevo PGC adaptado a las
NIIF. El efecto, tanto en variables financieras como econdémicas es significativo. Esto
significa que los indicadores que miden la estructura financiera, la composicion del
balance o la rentabilidad varian considerablemente y, por lo tanto, las valoraciones de
empresas en base a los mismos también. Ademds, manifiestan que la razén que
explicaria que la mayoria de las partidas varien significativamente y las ratios no,
puede ser el efecto compensatorio que introduce la metodologia empleada. En
aquellas ratios donde se emplean de manera combinada magnitudes econdmicas y
financieras, se mitigan los efectos a consecuencia de la compensacién entre activos y

pasivos y partidas de ingres/gasto.

Del analisis comparativo realizado, concluimos que la introduccién del PGC 2007 en los grupos
espanoles ha tenido efectos significativos en la mayoria variables analizadas, al igual que
ocurrié con la primera aplicacidn de la Circular 4/2004 a las entidades financieras, de las NIIF
en 2005 en los grupos cotizados y del PGC 2007 en las sociedades dominantes cotizadas. Si
bien, no se advierten patrones claros diferenciados de en los impactos de las diferentes
normativas en los diferentes sujetos contables, en particular en las magnitudes de la cuenta de

pérdidas y ganancias.

3.2.3.2. Resultados de la muestra segmentada por tamafio y segmentada por
sectores de actividad.

La influencia de los factores Tamafio y Sector de Actividad en los grupos que aplican normativa

nacional, definidos como en el epigrafe 3.1:
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a) Tamafio: los 33 mas Grandes, los 33 Medianos vy los 34 Pequefios segun el parametro

cifra de negocios, para el primer caso vy,

b) Sector de Actividad: segun la clasificacion sectorial bursatil en los 6 sectores de actividad:
Petréleo y energia, Materiales bdsicos, industria y construccién, Bienes de consumo,
Servicios de consumo, Servicios financieros e inmobiliarias y Tecnologia vy

telecomunicaciones, para el segundo caso,

se ha acometido analizando si, para cada indice de comparabilidad de las magnitudes y ratios
objeto de estudio, existen diferencias estadisticamente significativas entre las muestras
segmentadas bajo ambos criterios, esto es, si existe igual comportamiento o no en los

diferentes subgrupos divididos por estos factores.

Para este fin, se van a aplicar pruebas paramétricas y pruebas no paramétricas segun si las
magnitudes y ratios, segmentados en razon de su tamafio y sector de actividad, siguen o no

una distribuciéon normal.

Para probar la normalidad utilizamos el test de Kolmorov- Smirnov. Los resultados de la prueba
de normalidad se recogen también el Anexo 2. Para las variables que siguen una distribucion
normal aplicamos la prueba paramétrica de un analisis univariante de la varianza (ANOVA) en
un modelo de efectos fijos de un solo factor y para las variables consideradas no normales

empleamos una prueba no paramétrica, en concreto, el test de Kruskal-Wallis.

Los resultados de ambas pruebas estadisticas se muestran a continuacion:

Tabla 16: Resultados del Test ANOVA para los factores Tamaiio y Clasificacion sectorial bursatil.

Factor Tamafio Factor Clasificacion sectorial Bursatil
Magnitud/Ratio F Sig Asintot. F Sig Asintot.
ANCpec 1,595 0,208 0,645 0,588
AMpgc 1,715 0,186 0,770 0,514
ACpgc 2,597 0,080 0,580 0,629
INTCAPpgc 1,595 0,208 0,645 0,588
ESTABpge 1,844 0,164 2,844 0,042*
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Tabla 17. Resultados del Kruskal-Wallis para los factores Tamaiio y Clasificacion sectorial bursatil.

Factor Tamafio Factor Clasificacion sectorial Bursatil

Magnitud X? Sig Asintot. X? Sig Asintot.

FCpac 0,297 0,862 0,587 0,899
OAlpge 5,597 0,061 7,562 0,056
Alpec 2,859 0,239 0,533 0,153
TIFpgc 1,842 0,398 7,111 0,068
AFCPpqc 1,029 0,598 0,134 0,073
Teac 3,141 0,208 2,950 0,399
Reac 3,289 0,193 0,091 0,993
DCpgc 0,040 0,980 2,187 0,535
SEpac 2,204 0,332 0,660 0,882
PNCpgc 5,996 0,051 5,911 0,116
PROVpgc 2,313 0,315 3,873 0,275
DLPpgc 1,734 0,420 12,612 0,006**
PCpsc 0,381 0,826 8,016 0,046*
TPpsc 1,780 0,411 1,844 0,605
BAlpgc 0,749 0,688 2,412 0,491
EBITDApsc 0,771 0,680 8,320 0,040*
BAllpgc 0,029 0,986 4,976 0,174
BDlpgc 0,604 0,739 0,497 0,920
SOLVpge 3,950 0,139 11,104 0,011*
DEBTpgc 1,400 0,497 1,882 0,597
DEBT.LPpqc 6,038 0,049* 2,173 0,537
DEBT.CPpgc 1,161 0,560 2,313 0,510
ROAp6c 0,621 0,733 2,418 0,490
ROEpgc 0,911 0,634 0,294 0,961
BPApGc 0,026 0,987 1,112 0,774

* Estadisticamente significativo al 5% (two tailed)

** Estadisticamente significativo al 1% (two tailed)

FACTOR TAMARNO

Los resultados obtenidos de la aplicacidon de las pruebas paramétricas y no paramétricas en
relacidn al factor Tamafio, muestran que Unicamente, y casi en el limite de la significacion,

encontramos diferencias significativas para la ratio Endeudamiento a largo Plazo (DEBT.LP).

Por tanto, podemos concluir que rechazamos la hipdtesis H; pues el tamafio no es un factor
explicativo de la comparabilidad de las magnitudes y ratios de los grupos espafioles que

aplican normativa nacional.

En consecuencia, las mismas conclusiones indicadas para el total de la muestra son igualmente
aplicables si segmentamos la misma en funcion del Tamafio (Grande, Mediano y Pequefio).
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FACTOR SECTOR DE ACTIVIDAD EN EL QUE OPERA EL GRUPO

Los resultados obtenidos de la aplicacidon de las pruebas paramétricas y no paramétricas en
relacion al factor Sector de Actividad en el que opera el grupo muestran diferencias
significativas para las magnitudes, Deudas a largo plazo (DLP), Pasivo Corriente (PC), EBITDA y
las ratios Solvencia (SOLV) y Estabilidad (ESTAB).

Tal y como ya se hizo en nuestro primer trabajo sobre el patrimonio neto, se han excluido del
anadlisis los Sectores de Clasificacién Bursatil “1. Petrdleo y Energia” y 6 “Tecnologia y

telecomunicaciones” por el reducido tamafio de la submuestra.

Para el resto de variables analizadas, al no encontrarse diferencias significativas en razén de su
sector de actividad, le son de aplicacién las mismas conclusiones indicadas para el total de la

muestra.

Por tanto, es en estas variables donde analizamos sus estadisticos descriptivos (Media y

Desviacion Tipica) cuyos resultados se muestran a continuacion:

Tabla 18. Estadisticos descriptivos de los indices de comparabilidad de las variables y ratios con
variaciones significativas para el factor Sector de Actividad.

Media
Variable Sect 2 Sect3 Sect4 Sect5 Total
ICop_pac 0,07 -0,23 -0,17 -0,45 -0,14
ICpc_pac -0,04 -0,09 -0,01 0,30 -0,02
ICepitpa_pac -0,04 -0,10 -0,13 -0,37 -0,11
ICsowv_pec 0,01 0,07 0,01 -0,23 0,00
ICesTas_poc -0,03 -0,04 0,04 0,25 0,00

Desviacion Tipica

Variable Sect 2 Sect3 Sect4 Sect5 Total

ICoip_pec 0,39 0,38 0,36 0,35 0,41
ICpc_pac 0,20 0,22 0,09 0,43 0,25
ICesiToa_pac 0,31 0,36 0,33 0,17 0,33
ICsowv_pec 0,18 0,21 0,12 0,25 0,21
ICesTas_poc 0,20 0,26 0,23 0,39 0,25
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De la revision de estos andlisis, y teniendo en cuenta que estudios previos, como la
investigacion de Adams et al (1999) o la de Rodriguez Pérez et al (2009), consideran que un
cambio es relevante, importante o “material” si el indice de comparabilidad se mueve por
encima o debajo del 10%, destacamos que es en el sector 5 “Servicios Financieros e
inmobiliarias” donde se producen cambios significativos para todas las variables a diferencia

del resto de sectores y del total de la muestra.

El caso contrario lo encontramos para el Sector 2 “Materiales bdsicos, industria y construccion”

donde ninguna de estas variables sufre variaciones significativas.

En el Sector 3 “Bienes de Consumo” se obtienen diferencias significativas en la magnitud
Deudas a largo plazo al igual que en el sector 4 “Bienes de consumo” junto con la variable
EBITDA. Para el total de la muestra se obtienen diferencias significativas para las variables

Deudas a largo plazo y EBITDA.

Por todo ello, podemos concluir que aceptamos la hipétesis H, pues el Sector de Actividad es
un factor explicativo de la comparabilidad de las magnitudes y ratios de los grupos espanoles
qgue aplican normativa nacional, pues para al menos 5 variables se obtienen diferencias
significativas por la segmentacion bajo este criterio. En particular y, al igual que ocurrié en
nuestro primer estudio practico, el Sector de clasificacion Bursatil 5 “Servicios Financieros e

inmobiliarias” quien mas difiere del resto de sectores y del total de la muestra.

3.2.3.3. Analisis de la comparabilidad entre el Grupo Objetivo (normativa nacional) y
el Grupo de Control (normativa NIIF).

Recordamos que, con el fin de poder discriminar efectos normativos de efectos coyunturales,
la metodologia en que nos estamos basando es la de obtener los datos para cada variable
considerada, primero en los estados financieros consolidados de los grupos espafioles (“Grupo
Objetivo”) del ejercicio 2007 en base al PGC 1990 (NFCAC 1991) y después en los estados
financieros consolidados del ejercicio 2008 en base al PGC 2007 (nota ICAC 2008).
Posteriormente, comparamos las diferencias, significativas o no, asi obtenidas, con aquéllas
otras obtenidas para las mismas variables en los estados financieros de los grupos que aplican
NIIF (“Grupo de Control”) también para los ejercicios 2007 y 2008. Finalmente, se analizan

unas en relacidn a las otras para alcanzar las distintas conclusiones.
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Esto es, si una variable del grupo objetivo varia significativamente, y la del grupo de control no,
estimamos que dicha variacién obedezca a un cambio normativo y no a uno coyuntural. Lo
mismo concluiriamos si la variable no varia significativamente en el grupo objetivo y si lo hace
en el grupo de control, entendiendo que el efecto normativo en este ultimo grupo “compensa”
con signo de distinta naturaleza el efecto coyuntural. En el caso de que la variable estudiada
varie significativamente en ambos grupos, procedemos a analizar estadisticamente, aplicando
el Test de Mann-Whitney, si existen a su vez diferencias significativas entre ambas variaciones.
En caso afirmativo, lo consideramos consecuencia de cambios normativos, en caso contrario, a

cambios coyunturales.

Ahora bien, la potencia o calidad de nuestras conclusiones estara condicionada al grado de
“comparabilidad” o semejanza entre ambos grupos; en definitiva, estamos hablando de la
validez interna de nuestra metodologia cuasi-experimental aplicada. En un primer momento
hemos partido de la premisa de que, dado que los sujetos que forman el “grupo de control”
forman parte del mismo ranking al de los mayores grupos nacionales, ordenados por ingresos
brutos, realizado por Iberinform Internacional y publicado en la revistas Actualidad Econdmica

en octubre de 2009, serdn los mads parecidos, por su dimensidn, a los sujetos incluidos en el

“grupo objetivo”.

No obstante lo anterior, se hace imprescindible someter a contrastacién estadistica esta
premisa, aplicando el Test no paramétrico para dos muestras independientes de Mann-
Whitman al Grupo Obijetivo y el Grupo de Control. Y es por ello, que también procedimos a
convertir y a calcular los datos de las variables en términos relativos o porcentuales al dividir la
magnitudes relacionas con el balance entre el la magnitud “Total activo” y las relacionadas con
la cuenta de pérdidas y ganancias entre la magnitud “Importe neto de la cifra de negocios”,
pues al hacerlo a partir de datos nominales no obteniamos ninguna coincidencia para las
magnitudes estudiadas, no asi para las ratios, que al estar por su naturaleza en términos
porcentuales, si que las obteniamos. Por tanto, excepto para estas dos magnitudes, el resto de
los datos analizados estan dispuestos en términos porcentuales. Tampoco procedemos a

analizar la variable “Patrimonio neto” por haber sido ya objeto de un estudio pormenorizado.

En consecuencia, la hipdtesis a contrastar ha sido la siguiente:

Hs. “No existen diferencias significativas entre el Grupo objetivo y el Grupo de control
para las magnitudes y ratios bajo el PGC de 1990 y el PGC de 2007 en las cuentas
consolidadas del 2007 y 2008”
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Los resultados de esta prueba se muestran a continuacion:

Tabla 19. Resultados de la Prueba de Mann-Witheny para las magnitudes y ratios bajo el PGC de 1990
y el PGC de 2007 en las cuentas consolidadas del 2007 y 2008.

Mann-Withney Sig Asint (bilateral)

Magnitud 2007 2008 2007 2008

ANCegc nie -5,381 -4,912 0,000%* 0,000%*
FCroc_niF 2,961 3,111 0,003** 0,002%*
OAlpsc_nir -2,066 -4,753 0,039* 0,000**
Alpsc_nie -2,896 -3,905 0,004** 0,000**
AMegc i -1,207 -0,816 0,228 0,414
TIFpoc_nir -1,851 -1,851 0,064 0,064
ACpac_nir -5,241 -4,937 0,000%* 0,000%*
AFCPpsc nie -2,499 -0,241 0,012* 0,809
Trce NIF 2,285 -1,557 0,022* 0,119
Reac_niF -1,126 -1,389 0,260 0,165
DCpac nirr -0,427 -0,482 0,669 0,630
SEpcc_ i -1,246 -0,923 0,213 0,356
PNCpec_nir -4,562 -5,186 0,000%* 0,000%*
PROVpec nir 2,282 -3,018 0,022* 0,003**
DLPpgc nie -3,333 -4,092 0,001** 0,000%*
PCosc_ni -3,996 -2,440 0,000** 0,015*
TPpoc_niF -0,282 -1,093 0,778 0,274
BAlpgc i -5,233 -4,200 0,000** 0,000**
EBITDA6c nie -6,092 -5,758 0,000** 0,000**
BAllpgc_nir -6,358 -5,638 0,000** 0,000**
BDlpec i -6,492 -5,569 0,000%* 0,000%*

Mann-Withney Sig Asint (bilateral)

Ratio 2007 2008 2007 2008

SOLVpgc nie -1,817 -2,865 0,069 0,004**
DEBTpec i 0,216 -1,452 0,829 0,147
DEBT.LPpgc i -3,284 -4,324 0,001** 0,000**
DEBT.CPpqc ik -2,312 -0,666 0,021* 0,505
INTCAPpGc ik -12,217 -4,912 0,000** 0,000**
ESTABpcc i -1,665 -3,066 0,096 0,002**
ROApgc i -1,150 -1,365 0,250 0,172
ROEpgc nire -1,478 -2,773 0,139 0,006**
BPApsc_niF -1,160 -1,264 0,246 0,206

**Estadisticamente significativo al 1% (two tailed)

* Estadisticamente significativo al 5% (two tailed)
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Como consecuencia de estos resultados, las conclusiones alcanzadas para este segundo
objetivo para las siguientes 15 variables (7 magnitudes y 8 ratios) de las 30 analizadas vienen
refrendadas estadisticamente y, por tanto, rechazamos la hipétesis Hs en lo referente a las

mismas:

- Magnitudes: Activos Materiales (AM), Total Inmovilizaciones Financieras (TIF),
Activos Financieros a Corto Plazo (AFCP), Tesoreria (T), Reservas (R), Diferencias de

Conversion (DC), Socios Externos (SE) y Total Pasivo (TP),

- Ratios: Solvencia (SOLV), Total Endeudamiento (DEBT), Endeudamiento a corto
plazo (DEBT.CP), Estabilidad (ESTAB), Rentabilidad Econédmica (ROE), Rentabilidad

Financiera (ROA) y Beneficio por Accion (BPA).

El resto de conclusiones hay que tomarlas, por tanto, con cierta cautela.

Una vez que hemos analizado en nuestro estudio cuasi-experimental el grado de

I”

comparabilidad de los grupos “objetivo” y “control”, a partir de su distribuciéon y composicidn
interna como unidad muestral, nos planteamos analizar las estructuras medias de sus balances
consolidados, cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y ratios econdmico-financieros, al
objeto de realizar un estudio descriptivo de los mismos, e intentando dar explicacion de las
diferencias asi obtenidas en base a las divergencias todavia existentes entre ambas
normativas, a pesar, como ya hemos indicado en este trabajo, de la armonizacidon que ha
supuesto el PGC 2007 con las normas internacionales. Si bien, somos conscientes que las

mismas pueden ser debidas a otras factores diferenciadores como pueden ser los de gestion,

mercado de capitales, politica de dividendos, internacionalizacién,....

La existencia de estas divergencias normativas pueden ser debidas a la complejidad que ha
supuesto para el regulador espafiol conciliar dos modelos contables distintos, el espafiol y el
del 1ASB, permaneciendo unas diferencias que, de momento, no han soslayado la barrera de la

tradicion contable espafiola.

Las diferencias contables entre el PGC 2007 y las NIIF tienen distinto calibre, tanto a nivel

individual como consolidado (Garrido y Vazquez, 2011; Deloitte, 2011).
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No obstante, es de suponer que estas diferencias vayan desapareciendo a través de los afios,
pues de alguna forma la tradicion contable espafiola se irda diluyendo en las NIIF. Como
ejemplo de este hecho, en el Predmbulo de la Ley 16/2007 de 4 de julio, ya se deja abierta la
posibilidad de ampliar el criterio del valor razonable a otros elementos patrimoniales en el

futuro.

Para realizar este estudio descriptivo y comparativo, se han utilizado las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008, bajo normativa PGC 2007 y bajo normativa NIIF de los mismos
grupos mercantiles que han compuesto en el estudio anterior el “Grupo objetivo” y el “Grupo

III

de Control”, respectivamente.

Las magnitudes y ratios objeto de analisis también son los mismas que en el estudio anterior,
incluso se ha incluido aquellas variables desechadas en el mismo por no haber dispuesto de
informacién con el suficiente desglose en las cuentas consolidadas del ejercicio 2007. Por
tanto, son objeto de estudio todas las variables inicialmente definidas en el 3.2.2.2. “Variables

de estudio” de este trabajo.

Se han tomado como base 100 el Total del activo y la Cifra de negocios para analizar,
respectivamente, las magnitudes del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada. Ademas, se ha procedido a incluir, para cada una de las variables, una
ratio NIIF/PGC para evidenciar la razén de tamafio medio de las variables entre grupos que
aplican normativa internacional y los que aplican la nacional, asi como las diferencias

porcentuales nominales obtenidas entre las mismas.

Los resultados de esta prueba se muestran a continuacion:
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Tabla 20. Magnitudes y ratios medios de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 para los
grupos nacionales (PGC 207) y los grupos internacionales (NIIF).

PGC 2007 PGC 2007 NIIF NIIF Diferencia % Ratio

Magnitudes BALANCE Importe % Importe % NIIF-PGCO7  NIIF/PGC

Total Activo 1.368.266 100,00% 8.525.992 100,00% 6,23
Activo no corriente 788.235 57,61% 6.122.016 71,80% 14,20% 7,77
Inmovilizado intangible 189.382 13,84% 1.558.072 18,27% 4,43% 8,23
Fondo Comercio Consolidacion 166.179 12,15% 981.929 11,52% -0,63% 5,91
Otro inmovilizado intangible 23.203 1,70% 576.142 6,76% 5,06% 24,83
Inmovilizado material 428.332 31,30% 3.144.580 36,88% 5,58% 7,34
Inversiones EG y EA 36.798 2,69% 361.258 4,24% 1,55% 9,82
Inversiones financieras I/p 31.901 2,33% 745.976 8,75% 6,42% 23,38
Activos por impuesto diferido 46.092 3,37% 367.484 4,31% 0,94% 7,97
Activo corriente 580.031 42,39% 2.403.976 28,20% -14,20% 4,14
Activos financieros a c¢/p (incluye EG y EA) 48.322 3,53% 314.431 3,69% 0,16% 6,51
Efectivo y otros activos liquidos equiv. 47.095 3,44% 369.410 4,33% 0,89% 7,84
Patrimonio neto 483.248 35,32% 1.850.529 21,70% -13,61% 3,83
Reservas 249.421 18,23% 1.319.870 15,48% -2,75% 5,29
Diferencia de conversién -11.198 -0,82% -153.494 -1,80% -0,98% 13,71
Socios externos 94.693 6,92% 360.559 4,23% -2,69% 3,81
Pasivo no corriente 370.280 27,06% 4.115.613 48,27% 21,21% 11,11
Provisiones a largo plazo + Corto plazo 40.566 2,96% 559.506 6,56% 3,60% 13,79
Deudas a I/p (incluye EG y EA) 298.485 21,81% 3.209.313 37,64% 15,83% 10,75
Pasivos por impuesto diferido 45.749 3,34% 372.083 4,36% 1,02% 8,13
Pasivo corriente 514.738 37,62% 2.559.849 30,02% -7,60% 4,97
Total Patrimonio neto y Pasivo 1.368.266 100,00% 8.525.992 100,00% 0,00% 6,23

PGC2007 PGC 2007 NIIF NIIF Diferencia % Ratio

Magnitudes de la Cuenta de PyG Importe % Importe % NIIF-PGCO7  NIIF/PGC

Importe neto cifra de negocios 1.203.099 100,00% 4.390.191 100,00% 3,65
EBITDA 83.453 6,94% 938.733 21,38% 14,45% 11,25
Resultado de explotacion 43.592 3,62% 523.506 11,92% 8,30% 12,01
Resultado antes de impuestos 51.879 4,31% 635.154 14,47% 10,16% 12,24
Resultado consolidado del ejercicio 29.131 2,42% 506.050 11,53% 9,11% 17,37

PGC 2007 NIIF Diferencia Ratio

Ratios econémico financieros Importe Importe  NIIF-PGCO7 NIIF/PGC

Solvencia 1,57 0,58 -0,98 0,37
Endeudamiento Total 1,83 3,61 1,78 1,97
Endeudamiento a largo plazo 0,77 2,22 1,46 2,90
Endeudamiento a corto plazo 1,07 1,38 0,32 1,30
Intensidad de Capital 0,58 0,72 0,14 1,25
Estabilidad 0,92 1,03 0,10 1,11
Activos por Impuesto Diferido 0,03 0,04 0,01 1,28
Pasivos por Impuesto Diferido 0,05 0,06 0,00 1,08
ROA 0,03 0,06 0,03 1,93
ROE 0,06 0,27 0,21 4,54
Beneficio por accion 172,45 46,88 -125,57 0,27
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a) Magnitudes del Balance Consolidado

El tamafo medio de los grupos NIIF respecto de los PGC2007, medido en términos de

Total Activo, es 6,23 veces mayor.

El activo no corriente en los grupos nacionales representa el 57,61% del Total del Activo,
mientras que en los grupos internacionales alcanza el 71,80%. Este mayor peso medio
en los grupos bajo normativa IASB, vendria justificado, en parte, por la opcidn recogida
en las NIIF (y no recogida en la normativa espafola) de valorar el inmovilizado material
(NIC 16, p. 29), el intangible (NIC 38 p.72) y las inversiones inmobiliarias (NIC 40, p. 30)
posteriormente al momento de adquisicidn o produccidn, a valor razonable, si bien en el
intangible esta opcidn estaria sélo permitida en el caso restringido y habitualmente poco

comun de que el activo tenga un precio cotizado en un mercado activo.

Ademas, y para estos activos, la norma internacional (NIC 23, p. 8 y 9) contempla que los
intereses que retribuyen la financiacion especifica o genérica directamente atribuibles a
los mismos, con periodos de construccion superior al afio, deben incorporarse a su
construccion o produccidn, sin limitacion alguna a la activacion de la financiacion
genérica, tal y como si se establece en la Resolucidn del ICAC de 9 de mayo de 2000 (por
remisién en consulta 3 BOICAC 75), al excluir dentro de la genérica, la financiada con
patrimonio neto. No obstante este efecto de mayor activacién de gastos financieros en
las NIIF que se veria diluido, en parte, por cualquier ingreso financiero obtenido por la
inversion temporal de fondos obtenidos para la citada financiacidn hasta realizar el
desembolso del efectivo para la adquisicion o construccidn del activo, ya que deberan

ser reducidos del total de gastos financieros a capitalizar (NIC 23, p 13).

También podria afectar el tratamiento diferencial de determinados aspectos de los
Arrendamientos. En primer lugar, el referido a la presunciéon recogida en el PGC 2007 de
gue puesto que normalmente la vida econdmica de los terrenos es indefinida, el
tratamiento de este tipo de arrendamientos serd como operativo, mientras que en las
NIIF no existe esta presuncion y se realiza el andlisis general para clasificar el
arrendamiento (NIC 17, p. 15A); de modo que podria darse la situacidn de que contratos
de arrendamientos de terrenos de determinadas caracteristicas pudieran concluirse
como arrendamientos financieros, aunque también es verdad, que en el mismo parrafo
15A se sefiala que una consideracién importante es que los terrenos normalmente

tienen una vida econdmica indefinida. Y en segundo lugar, en el tratamiento de los
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llamados lease-back (figura tan utilizada hace unos afios por los principales bancos
espafnoles), pues en la normativa espafnola, una venta con arrendamiento financiero
posterior de cuyas condiciones se desprenda que se trata de un método de financiacion,
no varia la calificacién del activo tras la venta y no se permite el reconocimiento de
ningun beneficio, registrando el importe recibido como un pasivo financiero; mientras
que en la normativa internacional el resultado de una venta con arrendamiento
financiero posterior debe ser diferido, imputdndose a resultados en el plazo del
arrendamiento, registrandose como ingreso diferido hasta su reconocimiento. Si el
arrendamiento posterior es operativo, se prevén tres situaciones: (i) Si la operacién
claramente se ha realizado a su valor razonable, se reconoce el resultado
inmediatamente, (ii) Si el precio es inferior al valor razonable, la pérdida se reconoce
inmediatamente salvo que pueda ser compensada por futuras cuotas por debajo de los
precios de mercado- se diferiria e imputaria en el periodo del arrendamiento- vy (iii) Si el
precio es superior al valor razonable, el exceso se difiere e imputa en el periodo del

arrendamiento (NIC 17, 61-63).

Estas diferencias normativas justificarian, por tanto, el mayor peso del Inmovilizado
material y de Otro inmovilizado intangible en los grupos internacionales (36,88% vy
6,76% respectivamente) frente a los grupos nacionales (31,30% y 1,70%
respectivamente), y eso que el caso de los intangibles bajo normativa IASB, todos los
desembolsos por investigacion se llevan a gastos del ejercicio (NIC 38, p. 54), mientras
qgue en el PGC 2007 se permite su activacidén bajo determinadas condicione. Ademas, y
para los gatos de desarrollo, no se presume un limite temporal en el periodo de
amortizacion, que sera el de la vida util (NIC 38, p. 88), a diferencia de la normativa

nacional que se presume no sera superior a 5 afos, salvo prueba en contrario.

También contribuiria a alcanzar mayores pesos relativos de los inmovilizados intangibles
en la normativa internacional, el hecho de que en las combinaciones de negocios, a
diferencia de la normativa nacional, se reconozcan a su valor razonable activos
intangibles que motiven un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias (es decir, que
dé lugar a una diferencia negativa en la combinacién de negocios) aungque no tengan un

mercado activo.
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En relacién al Fondo de comercio de consolidacidn, a tenor del diferente tratamiento de
algunos aspectos en las NIIF como son, por ejemplo, la opcién de reconocer el full
goodwill o parte proporcional del fondo de comercio a los socios externos (NIIF 3, p. 19),
circunstancia no recogida en las NFCAC 2010, nos haria pensar en el mayor peso
especifico de esta partida en los grupos IASB, pero los datos ponen de manifiesto que
son muy semejantes, de hecho un poco mayor en los grupos nacionales (12,15%) que los

grupos internacionales (11,52%).

El mayor peso especifico de las Inversiones financieras a largo plazo, incluidas las
Empresas del Grupo y Asociadas en los grupos NIIF (total de 12,99%) frente a los grupos
PGC 2007 (total 5,02%), podria venir explicado por el diferente tratamiento y nimero de
opciones en la contabilizacion del deterioro de estas participaciones. Asi, en la
normativa nacional, para el calculo de la pérdida de valor de las Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, se sefiala que para los instrumentos cotizados, como sustituto del
valor actual de los flujos de efectivo, se puede utilizar su valor de mercado, siempre que
este sea suficientemente representativo del valor que pudiera recuperar la empresa;
por tanto, son dos los parametros de calculo recogidos en el PGC 2007 respecto de la
NIC 39 p. 63 que no ofrece esta doble posibilidad, pues solo contempla la alternativa del
calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros. También para el caso de Activos
financieros disponibles para la venta correspondientes a instrumentos de patrimonio, en
relacidn al calculo de las correcciones valorativas, la normativa espafola contempla una
circunstancia diferenciadora como es la presuncion de deterioro de estos instrumentos
de patrimonio ante la caida de 1 afio y medio y de un 40% de su cotizacién, sin que se
haya producido la recuperacién de su valor, lo cual no se recoge en la normativa
internacional (NIC 39, p. 67-70), pues Unicamente se hace mencién a un descenso
significativo o prolongado en el valor razonable. Finalmente, para el calculo de las
correcciones valorativas necesarias en Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas, la
normativa espanola, permite optar por el mayor importe sobre su valor razonable
menos los gastos de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion, que salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomara en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias
tdcitas existentes en la fecha de valoracién, circunstancia ésta no permitida en la
normativa internacional (NIC 27, 28 y 31). Aunque este Ultimo caso no debiera tener un

impacto significativo ya que dichos deterioros son eliminados la mayoria de estas
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participaciones en el propio proceso de consolidaciéon (bien inicialmente en la
eliminacién inversidn- patrimonio neto o posteriormente en la eliminacién de resultados

intragrupo).

Estas diferencias normativas justificarian asimismo el mayor peso especifico de estas
inversiones financieras en el corto plazo, aunque con menor intensidad (3,69% en NIIF y

3,53% en PGC 2007 respectivamente)

Por ultimo, también el tratamiento mas restrictivo en la normativa espafiola respecto
del reconocimiento de Activos por impuestos diferidos, justificaria el menor peso
especifico de estos activos no corrientes (4,31% en el caso internacional y 3,37% en el
nacional), pues en el caso espafiol, en relacién al limite temporal estimado de
recuperacion de bases imponibles negativas para poder reconocer un activo por
impuesto diferido, el ICAC ha manifestado (consulta 10 BOICAC 80) que éste no puede
ser superior a diez afos y solo en aquellos casos en los que la legislacion tributaria
permita compensar en plazo superiores; mientras que en las NIIF no se contempla un
limite temporal especifico salvo légicamente el referido a la propia vigencia fiscal de las

bases imponibles negativas.

e Por el contrario, el activo corriente en los grupos nacionales representa el 42,39% del
Total del Activo, mientras que en los grupos internacionales alcanza el 28,2%. Este
mayor peso en los grupos bajo normativa espafiola se justifica, principalmente por lo

explicado para el activo no corriente.

Las partidas analizadas, “Activos financieros a corto plazo” y “Tesoreria” muestras pesos
especificos muy parecidos (3,53% y 3,44% en los grupos PGC 2007 frente a los 3,69% y
4,33% en los grupos NIIF), no encontrandose explicaciones resefiables de diferencias
normativas para ambas magnitudes a excepcion de lo ya indicado para el cdlculo de los

deterioros para las inversiones financieras.

Este mayor peso especifico en los grupos nacionales habria que buscarlo en otras
partidas del circulante como las existencias, clientes o deudores, analizando su
composicidn, rotaciones,... los cudles no han sido objeto de estudio en este trabajo, pues
esta mayor fisonomia del activo no corriente del balance compensaria incluso el mayor
valor de las existencias de los grupos IASB por la obligacion recogida en la normativa

internacional de valorar los activos bioldgicos a valor razonable menos los costes de
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venta, tanto en el momento de su reconocimiento inicial como en la fecha de cada

balance (NIC 41, p.12)

En cualquiera de los casos, las mayores diferencias existentes entre ambas normativas
afectarian a las partidas del Activo no corriente, de ahi que éste sea 7,77 veces mayor en

los grupos NIIF, frente a los 4,14 veces mayor cuando nos referimos al Activo corriente.

¢ Al analizar el Patrimonio neto, se observa que en los grupos PGC 2007 tiene un mayor
peso especifico medio (35,32%) frente a los grupos NIIF (21,70%). Este aspecto
diferencial podria explicarse por diferencias normativas y por diferencias de politicas de
dividendos. Para el primer caso, hablariamos de las subvenciones de -capital,
tradicionalmente importantes en Espafia y con un gran peso especifico en los
patrimonios de los grupos nacionales, tal y como vimos en nuestro primer estudio.
Recordamos que en el caso espaiol, estas subvenciones se registran y presentan
inicialmente en el patrimonio neto (detraido el efecto impositivo), imputandose de
forma general a la cuenta de pérdidas y ganancias sobre una base sistematica y racional;
mientras que en la normativa internacional, pueden presentarse como ingresos
diferidos (dentro del pasivo no corriente) o disminuyendo el valor del activo
subvencionado (NIC 20, p.24), imputdndose también gradualmente a la cuenta de
resultados (NIC 20, p.27). En cualquier caso, no se permite abonarlas directamente al

patrimonio neto.

También como diferencia normativa significativa y, como contrapartida de lo ya
explicado para la valoracidn a valor razonable de los activos no corrientes de los grupos
IASB, se reconoceria una reserva de revalorizacidn en el patrimonio neto. Sin embargo,
al analizar el peso especifico de las reservas en los grupos internacionales, respecto de
los nacionales, son menores (15,48% frente al 18,23%), por lo que tenemos que buscar
una explicacion fuera de las diferencias normativas y acudir a las politicas de gestion. En
particular y tal y como es conocido por todos, las politicas de reparto de dividendos de
las sociedades cotizadas son mucho mds importantes que las no cotizadas, lo que
supondria una distribuciones mayores de reservas o ganancias retenidas y sus menores

saldos en los balances consolidados.
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Esta mayor distribucidon de reservas via dividendos explicaria también el menor peso
especifico de los socios externos (que mantienen la proporcionalidad respecto del total
del patrimonio: 3,81 veces y 3,83 veces mayor en los grupos NIIF), pese al supuesto
mayor peso especifico de esta partida al poderse reconocer a su favor los Fondos de

comercio de consolidacidn (full goodwill).

Por ultimo, hemos analizado dentro del patrimonio neto consolidado la partida
“Diferencias conversion”, que en los grupos internacionales representa el -1,80% del
total de activo frente al 0,80% los grupos nacionales. Este mayor peso NIIF entendemos
qgue vendria explicado por la mayor vocacién exportadora, mayor tamafio y presencia
internacional de estos grupos; pues aspectos normativos, sélo encontramos y ademas
seria con signo contrario, en el hecho de que mientras en el PGC 2007 un pago de
dividendos motivara la imputacién a resultados de las diferencias de conversién
asociadas al importe distribuido, en las NIIF el mismo dividendo no se considera una

disposicion a efectos de reciclar las diferencias de conversién a resultados.

En relacién al Pasivo no corriente, se pone de manifiesto un mayor peso especifico
medio en los grupos internacionales (48,27%) que en los grupos nacionales (27,06%),
ademas del mas que proporcional incremento de la ratio PGC/NIIF. Este mayor peso, con
origen en las deudas a largo plazo, compensa el menor peso del Patrimonio neto
analizado en el punto anterior y del Pasivo corriente (30,02% en NIIF y 37,62% en
PGC2007). Al aplicarse bajo ambas normativas, la misma valoracién a coste amortizado,
la explicacion vendria por la propia estructura de apalancamiento financiero de estos

grupos.

También es de significar el mayor peso especifico en los grupos IASB de las provisiones

(6.56%) respecto de los grupos nacionales (2,96%).

b) Magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

La Cifra de negocios media de los grupos NIIF respecto de los PGC2007, es 3,65 veces

mayor, que si lo comparamos con las 6,23 veces mayor que lo era en relacién al total del
activo, podemos decir que los grupos nacionales son capaces de facturar casi el doble

que los internacionales en funcién del tamafio de sus activos.
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¢ Sin embargo, son los grupos IASB quienes son significativamente mas rentables que los
nacionales, pues en todas las variables de resultados parciales “EBITDA”, “Resultados de
Explotacion”, “Resultado antes de impuestos” y “Resultado consolidado”, alcanzan una

media superior a 10 puntos porcentuales.

El rango mas importante que se da en todos estos resultados es el pasar del EBITDA
(14,45 puntos porcentuales) al resultado de explotacion (8,305 puntos porcentuales).
Por tanto, las partidas que provocan un efecto diferenciador entre ambos resultados son
las amortizaciones y los deterioros, pese a la paradoja que supone el mayor peso
especifico de los activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias, tal y como
hemos visto en el punto anterior. Quizas la explicacién haya que verla en las politicas de
amortizacidén mas agresivas en los grupos nacionales, orientados a un objetivo de menor
tributacion, frente a los grupos internacionales orientados hacia un mercado de
capitales buscando mayores beneficios que den posibilidad de mayores repartos de

dividendos.

c) Ratios econémico- financieros consolidados

e La caracteristicas de las magnitudes anteriormente descritas tienen el siguiente efecto

en las ratios econdmico-financieras vinculadas a las mismas:

¢ Los grupos nacionales tienen mayores fondos de maniobra (activo no corriente —menos
pasivos no corriente) que los internacionales, que les configura como con mas liquidos a
corto plazo, de ahi que el ratio de Solvencia sea casi tres veces mayor (1,57 frente a

0,58).

¢ Dada la estructura de deuda respecto del patrimonio neto expuesta anteriormente, la
ratio de endeudamiento total es casi el doble en los grupos NIIF (3,61) que en los grupos
PGC 2007 (1,83), donde tiene especial incidencia el endeudamiento a largo plazo (2,22 y

0,77 respectivamente).

¢ El mayor peso de los activos no corrientes en los grupos IASB produce que éstos sean
mas intensivos en capital (ratio de 0,72 frente a 0,58 de los grupos nacionales) y también

mas estables (ratio de 1,03 frente a 0,92).
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e Al analizar las ratios vinculadas a la rentabilidad, observamos que los grupos
internacionales, son muy superiores en este aspecto, casi el doble en lo que se refiere a

la rentabilidad de los activos (ratio ROA de 0,27 frente al 0,06 de PGC 2007) y mas de 4,5
veces en lo referente a la rentabilidad de su patrimonio neto (ratio ROE De 0,27 frente al

0,06 del PGC2007).

e En definitiva, en comparacion con los grupos NIIF los grupos nacionales son mas liquidos
a corto plazo, menos endeudados, menos intensivos en capital y presentan unas
rentabilidades significativamente inferiores, en particular, en lo referido a la rentabilidad

financiera o de su patrimonio neto.
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Capitulo 4: Estudio empirico sobre los efectos de la reforma contable al 1 de enero de 2010 en

las cuentas consolidadas de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional
La publicacion en el BOE, el 24 de septiembre de 2010, del RD 1159/2010 por el que se
aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas (NFCAC) y se
modifica el Plan General de Contabilidad de 2007 y el Plan General de Contabilidad de Pymes,
supuso, como ya hemos sefialado en este trabajo, la culminacién del proceso de reforma

contable espafiola en materia de consolidacién.

Estas normas constituyen el desarrollo reglamentario de los articulos 42 a 49 del Cédigo de
Comercio, teniendo en cuenta lo establecido en el PGC 2007, y sustituyen a las aprobadas por
Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la
formulacion de las cuentas anuales consolidadas, texto que, por otro lado, ya habia quedado
parcialmente derogado como consecuencia de los cambios incorporados en la redaccién de los

indicados preceptos del Cédigo de Comercio.

El régimen transitorio para los grupos de sociedades que ya venian consolidando con
anterioridad a la entrada en vigor de las nuevas normas establecia que los nuevos criterios no
tenian efecto retroactivo. En consecuencia, para estos grupos, las cuentas anuales
consolidadas del primer ejercicio en que se iniciara a partir del 1 de enero de 2010 no se
alteraban las valoraciones de sus activos, pasivos ni de las partidas especificas de la
consolidacion calculadas con arreglo a las disposiciones que en cada momento estuvieran en
vigor. Si bien, y como reglas especificas, obligaba, en su caso, al reconocimiento del saldo
negativo de la subagrupacion de socios externos en aplicacion del nuevo criterio recogido en
las normas de consolidacidn, con abono a las reservas de la sociedad dominante vy, al
reconocimiento de contraprestaciones contingentes para combinaciones de negocios
realizadas en los ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2008 y que finalicen antes de 31

de diciembre de 2010.

Este mismo régimen transitorio otorgaba a los grupos a no adaptar a los nuevos criterios la
informacién comparativa, calificandose las cuentas de aquellos que no hicieran uso de la
opcion, como iniciales a los efectos derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y
del requisito de comparabilidad. En caso de no acogerse a esta opcion, la fecha de primera
aplicaciéon era la fecha de comienzo del ejercicio anterior al que se iniciara a partir de 1 de
enero de 2010, es decir, para los grupos cuyo ejercicio econémico coincida con el afio natural,

el 1 de enero de 2009.
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Por tanto, y al igual que ocurrid con la primera aplicacién del PGC 2007, el legislador se
muestra flexible en la primera aplicacion de las NFCAC 2010, aunque en este caso y como
matiz diferenciador, permite presentar unos estados contables comparativos formulados bajo
la anterior normativa, manifestando de manera implicita que el efecto de la introduccién de
estas nuevas normas de consolidacion serd significativamente inferior al producido por la

introduccion nuevo plan general de contabilidad 2007.

Como ultimo estudio empirico de este trabajo de investigacion, nos proponemos analizar los
efectos que el desarrollo normativo en materia de consolidacidn, introducidos por el RD
1159/2010, ha tenido en los estados financieros consolidados de los grupos espafioles que no
aplicaron normativa internacional, a partir del analisis de la misma muestra de sujetos y

variables analizadas en nuestro trabajo anterior.

Los cambios normativos que probablemente pudieran provocar diferencias, significativas o no,
en las magnitudes contables y ratios econdmico-financieros de los grupos nacionales objeto de
estudio y que, por tanto, ayuden a entender las razones de los mismas, se han recogido en el
Cuadro 8 del epigrafe 2.3. “Principales modificaciones de la nueva normativa mercantil en
materia contable que afectan a la formacion de cuentas anuales consolidadas. Convergencia
con la normativa internacional” del presente trabajo, si bien una gran parte de los mismos ya
venian recogidos en la modificacion del Cédigo de Comercio, articulos 42 a 49, que entrd en
vigor dos afios antes, al 1 de enero de 2008. No olvidemos, por tanto, que se trata de una
normativa desarrolladora de unos preceptos generales que ya supusieron un gran cambio vy,

por tanto, no esperamos tal efecto en este caso.

Hemos constatado que, de forma mayoritaria y al igual que ocurrié en la primera aplicacion del
PGC 2007, los grupos nacionales que no aplican normativa internacional no han adaptado a la
nueva normativa las cifras comparativas del ejercicio anterior, por lo que nos encontramos en
el mismo escenario: no es posible observar directamente el efecto del cambio en la normativa

al no disponer de informacién de un mismo ejercicio bajo dos marcos normativos distintos.

En consecuencia, nos vemos obligados nuevamente a comparar dos ejercicios econémicos
(2009 y 2010) bajo dos normativas contables distintas, por lo que para poder discriminar si los
cambios en los estados financieros del afio 2010 (normativa NFCAC 2010) respecto del afo
anterior 2009 (normativa NFCAC 1991 modificada por Ley 16/2007, en adelante normativa
PGC 2007) se deben a la situacién econdmica o bien al cambio de regulacién, también

introduciremos en el estudio un grupo de control, que serdn de nuevo los mismos grupos de
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empresas utilizados en la practica anterior que cotizan en el mercado continuo registradas en
la CNMV, utilizando sus cuentas anuales del ejercicio 2010, pues estos grupos no han sufrido el
citado cambio normativo vy, a través de un analisis comparativo, seria posible corregir el efecto

de la situacidon econdmica y aislar asi el efecto puramente normativo.

Consideramos que los grupos IASB no han experimentado estos cambios normativos, pese a
que los Reglamentos (CE) No 494/2009 y 495/2009 de la Comision, de 3 junio de 2009,
introducian en la normativa comunitaria precisamente las nuevas versiones de la NIIF 3 (2008)
y NIC 27 (2008) para el primer ejercicio con inicio posterior al 30 de junio de 2009, por tanto
como norma general para el ejercicio 2010, porque estas normas se aplicaron
prospectivamente, no recogiéndose reglas especiales en su transicion con efecto retroactivo
(NIIF 3 parrafo 65 y NIC 27 parrafo 45), tal y como ocurria en las NFCAC 2010. Es mas, se indica

expresamente, en relacion a los socios externos, que:

“la modificacion del pdrrafo 28 que atribuyen el resultado global total a los propietarios de la
dominante y a las participaciones no dominantes incluso si esto diera lugar a un saldo deudor
de estas ultimas. Por ello, una entidad no reexpresard atribucion alguna de beneficios o
pérdidas realizada en ejercicios sobre los que se informe anteriores a aquel en el que se aplique

la modificacion” (NIC 27 parrafo 45.a))

Por todo lo indicado anteriormente, procedemos a comprobar empiricamente si este nuevo
cambio normativo ha tenido efectos en las principales variables y ratios de las cuentas anuales
consolidadas de los grupos nacionales que no aplican normativa IASB y, por tanto, ha influido

en su imagen ante sus usuarios (inversores, bancos, proveedores,..).

4.1 Metodologia.

4.1.1 Seleccidn de la muestra de estudio

La muestra seleccionada para este tercer estudio estd configurada, como grupo objetivo, por el
mismo conjunto de los 100 mayores grupos espafioles que no aplican norma internacional
(tampoco se incluian los grupos financieros) y que han servido de muestra para el estudio
realizado en los anteriores apartados 3.1 “Efectos en el Patrimonio neto consolidado” y 3.2

“Efectos en la comparabilidad de los estados financieros y sus ratios de gestion”.
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A la hora de obtener las cuentas anuales consolidadas de los citados 100 grupos nos hemos
encontrado que: 7 de ellas no estaban disponibles en el Registro Mercantil, 2 grupos habian
cambiado y aplicado por primera vez en 2010 normativa internacional, 1 estaba liquidado, 2
habian adaptado a los nuevos criterios la informacion comparativa del ejercicio 2009 y 88
grupos se habian acogido a la dispensa recogida en el régimen transitorio, presentando sin
adaptar a los nuevos criterios la cifras comparativas del ejercicio anterior, calificdindose la
cuentas anuales del ejercicio 2010 como iniciales a los efectos derivados de la aplicacion del
principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad del grupo. Por tanto, disponemos

de una muestra de 88 grupos que componen el grupo objetivo.

El grupo de control, esta configurado también por los mismos 100 grupos IASB utilizados en
nuestra practica anterior. A la hora de obtener sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2010 nos encontramos que: 95 cuentas anuales del ejercicio 2010 estaban disponibles, 4
grupos habian sido objeto de un proceso de fusion y 1 no estaba disponible. Por tanto,

disponemos de una muestra de 95 grupos que componen el grupo de control.

Mantenemos nuestra premisa de que los sujetos que componen el grupo de control seran los
mas parecidos, por su dimensidn, a los sujetos incluidos en el grupo objetivo, consiguiendo a
priori, de esta forma, la mejor muestra posible en cuando a homogeneidad interna y
cualitativamente mas comparable con la utilizada en la literatura previa, al objeto de conseguir

una potencial discusion de resultados.

En consecuencia, la muestra final asi obtenida estd formada por 183 grupos, 88 que no aplican
norma internacional como “grupo objetivo” y 95 cotizados que si la aplican, como “grupo de

control”.

4.1.2 Variables del estudio

Tal y como ya hemos sefialado, vamos a analizar las mismas magnitudes del balance
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancia consolidada y las mismas ratios econdmico-

financieras que en la practica anterior, esto es:
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ABREVIATURA MAGNITUD/VARIABLE

ANC Activos No Corrientes

FC Fondo de Comercio (individuales y Consolidacidn)

OAI Otros Activos Intangibles

Al Total Activos Intangibles

AM Activo Material

IEGAIp Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo

AFLP Activos financieros a largo plazo

AID Activos por impuestos diferidos

AC Activos Corrientes

AFCP Activos Financieros a corto plazo

T Tesoreria

TA Total Activo

PN Patrimonio Neto

R Reservas

DC Diferencias de conversion

SE Socios Externos

PNC Pasivo No Corriente

PROV Provisiones a largo plazo y corto plazo

DLP Deudas a largo plazo

PID Pasivos por Impuestos Diferidos

PC Pasivo Corriente

TP Total Pasivo

INCN Importe Neto de la Cifra de Negocios

BAI Resultados antes de impuestos

EBITDA Resultados antes de intereses, impuestos, amortizaciones y
provisiones

BAII Resultado de Explotacion

BDI Resultado después de impuestos

RATIO DEFINICION DEL RATIO

SOLV Solvencia: Activo corriente / Pasivo corriente

DEBT Endeudamiento: Total deuda / Total Patrimonio neto

DEBT. LP Endeudamiento a largo plazo: Deuda largo plazo / Total Patrimonio neto

DEBT.CP Endeudamiento a corto plazo: Deuda corto plazo / Total Patrimonio neto

INTCAP Intensidad de capital: Activos no corrientes / Total activos.

ESTAB Estabilidad: Activos no corrientes /Capitales permanentes

ACTID Activos por Impuestos diferidos: Activo por impuesto diferido / Total activo

PASID Pasivos por Impuestos diferidos: Pasivo por impuesto diferido / Total pasivo

ROA Resultado antes intereses e impuestos / Total activo

ROE Resultado después de impuestos / Total Patrimonio neto

BPA Beneficio por accidn: Resultado después impuestos / Acciones emitidas
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De nuevo, y al objeto de reducir la dispersion de la muestra obtenida en las magnitudes
estudiadas, asi como para mejorar la comparabilidad entre el “grupo objetivo” y el “grupo

Ill

control”, hemos procedido a calcular los datos correspondientes a estas variables en términos
relativos o porcentuales, al dividir las magnitudes relacionas con el balance entre la magnitud
“Total activo” y las relacionadas con la cuenta de pérdidas y ganancias entre la magnitud
“Importe neto de la cifra de negocios”. Por tanto, excepto para estas dos magnitudes que lo
hacen en términos absolutos, los datos analizados estan en términos porcentuales, situacion

de la que ya partian, por su naturaleza, las ratios objeto de estudio.

4.1.3 Hipétesis.

Dado el caracter supletorio y de desarrollo metodoldgico, mas que conceptual, que representa
el RD 1159/2010 respecto de los preceptos ya recogidos en el Cédigo de Comercio, no
esperamos que su primera aplicacidon el 1 de enero de 2010, dos afios mds tarde que la
introduccion del PGC 2007, se produzcan cambios significativos en las magnitudes y ratios de

los grupos nacionales. Por tanto, la hipétesis nula probada para todas estas variables es:

H.. “No existen diferencias significativas en el valor obtenido de la variable Xi
(magnitudes y ratios) en las cuentas consolidadas del 2009 (PGC 2007) y del 2010
(NFCAC 2010)”

Dado que para estos grupos no es posible observar directamente el efecto del cambio en Ia
normativa al no disponer de informacién de un mismo ejercicio bajo ambos marcos
normativos, nos vemos nuevamente obligados a comparar dos ejercicios econémicos distintos
(2009 y 2010) bajo dos normativas contables distintas, por lo que para poder discriminar si los
cambios en los estados financieros del afio 2010 (normativa NFCAC 2010) respecto del afio
anterior 2009 (normativa PGC 2007) se deben a la situacién econdmica o bien al cambio de

regulacién, introduciremos en el estudio un grupo de control.
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Por tanto, lo que hacemos es analizar si las variables estudiadas se comportan de diferente

|ll IM

manera en el “grupo objetivo” y en el “grupo control”, esto es, si se producen variaciones
materiales en un grupo y en el otro no y viceversa, aceptando entonces que el cambio
normativo es el responsable de este efecto diferencial. En el caso de que produzcan
variaciones materiales en ambos grupos, lo que hacemos es contrastar si existen, a su vez,

diferencias significativas entre la variacion de las medias experimentadas en el “grupo

I “« Ill

objetivo” y en el “grupo control”. Por consiguiente, la hipdtesis a contrastar sera:

H,. “No existen diferencias significativas entre la variacion obtenida de la variable Xi
(magnitudes y ratios) en las cuentas consolidadas del 2009 y 2010 en el grupo
objetivo y la variacion de esa misma variable, en ese mismo periodo, para el grupo de

control”

4.1.4 Técnicas de analisis.

La metodologia para alcanzar nuestro segundo objetivo ha sido la misma que la utilizada en el
apartado anterior “3.2. Efectos en la comparabilidad de los estados financieros y sus ratios de
gestion” si bien, y al no analizar los efectos del tamafo del grupo y del sector de actividad
principal en el que opera como factores explicativos del grado de comparabilidad, no vamos a
aplicar la metodologia estadistica del analisis univariante de la varianza ANOVA (en variables
qgue cumplen normalidad), y el Test no paramétrico de Kruskal-Wallis (en variables que no
cumplen normalidad) al objeto de determinar los posibles efectos diferenciales de los dichos

factores.

Recordemos que lo primero que hacemos es obtener los principales estadisticos (Minimo,
Maximo, Media y Desviacion Tipica) que caracterizan las distribuciones de frecuencia de las
variables analizadas, para posteriormente aplicar pruebas estadisticas orientadas al contraste
de hipdtesis de la diferencia observada en los citados estadisticos, concretandose en la

hipétesis nula “ambas normativas son equivalentes”.

281



Capitulo 4: Estudio empirico sobre los efectos de la reforma contable al 1 de enero de 2010 en

las cuentas consolidadas de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional
La seleccidn de los test a aplicar a los estadisticos de las variables, esto es, paramétricos o no
paramétricos, dependera de si las mismas siguen, o no, una distribuciéon normal. Por tanto, en
primer lugar contrastaremos, mediante el test de Kolmogorov-Smirnov, la normalidad de las
distribuciones. Si las variables siguen una distribucién normal, aplicaremos la prueba de t de
Student para contrastar la diferencia de medias. Si las variables siguen una distribucién que no
es normal, debemos aplicar test no paramétricos para contrastar nuestras hipdtesis,
recordando que, habida cuenta nuestro tamafio muestral (88 y 95 elementos), la potencia de
la prueba no paramétrica es similar a la paramétrica. En concreto, hemos aplicado el Test de

Wilcoxon.

Para cada variable considerada, recordemos expresadas en términos relativos excepto el
“Total activo” y el “Importe neto de la cifra de negocios”, se obtiene su valor en los estados
financieros consolidados del ejercicio 2009 en base al PGC 2007 y en los estados financieros
consolidados del ejercicio 2010 en base a las NFCAC 2010. Adicionalmente, se analizan las
mismas variables para los estados financieros de los grupos que aplican NIIF para los ejercicios

2009y 2010.

También, y tal y como hicimos en nuestro segundo estudio, como paso previo a la realizacién
de la prueba de significacidon estadistica, al objeto de determinar el grado de comparabilidad
existente entre las variables y ratios obtenidos bajo distinta normativa, y que ademas se va a
utilizar para eliminar valores extremos que pudieran desvirtuar los resultados obtenidos en la
muestra, se va a calcular un indice de Comparabilidad que mide la variacién porcentual que
sufren las variables y ratios calculados bajo normativa PGC 2007 (ejercicio 2009) y bajo

normativa NFCAC 2010 (ejercicio 2010).

En total calcularemos 38 indices de comparabilidad por Grupo (27 magnitudes y 11 ratios). El
resultado obtenido de este indice se interpreta como el porcentaje total de variacién que
sufren las magnitudes y ratios objeto de estudio en el periodo 2009 y 2010 al ser calculados

bajo las dos diferentes normativas. La expresién del indice es la siguiente:

Variabl —Variabl
C = e2010_ NFCAC2010 e2009_ PGC2007 x 100

Nar I abl q 2009_PGC2007

donde:
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IC, = Indice de Comparabilidad del Grupo i-ésimo
Variable,o10_nreacao10= Magnitud/Ratio afio 2010 segiin normativa NFCAC 2010.

Variable, s pacaoos = Magnitud/Ratio afio 2009 segiin normativa PGC 2007.

Siguiendo el criterio utilizado en nuestro anterior trabajo y con el fin de eliminar los problemas
derivados de valores extremos de este indice (entre los que se incluirian variaciones anémalas
producidas en el grupo de un afo a otro como consecuencia, entre otros, de combinaciones de
negocios, ventas y compras de sociedades o efectos idiosincraticos de un determinado grupo,
que poco tienen que ver con el cambio normativo o con el efecto coyuntural econémico del
afio 2010), se han eliminado algunas observaciones, de tal manera que su rango de variacion
se sitle entre -1y 1 (disminuir en la mitad o aumentar al doble del valor de referencia). El valor
0 corresponde a los casos en que no existe diferencia entre la partida valorada segun las dos
normativas contables. Un indice con valor superior a 0 y hasta 1 indica que la partida
elaborada seguin el NFCAC2010 es superior a la elaborada segun el PGC2007 y un valor inferior

a 0y hasta -1 indica lo contrario.

Estudios previos, como los ya citados en este trabajo, consideran que un cambio es relevante,

I”

importante o “material” si el indice de comparabilidad alcanza valores superiores al 10% o

inferiores al -10%. Este mismo criterio hemos adoptado para este trabajo.

Este “filtrado” de datos extraifios de la muestra lo realizamos, como ya se ha indicado, porque
a diferencia de lo que ocurriod con la introduccion de las NIIF para los grupos cotizados en 2005,
nosotros no disponemos para un mismo afo de datos bajo una normativa y otra, Unicamente

disponemos de datos del afio 2009 bajo la anterior normativa y datos del 2010 bajo la nueva.

Por ultimo, ponemos de manifiesto que, precisamente al plantearnos la alternativa de la
metodologia cuasi-experimental, dentro del contexto aplicado, no se puede asumir, por
definicidn, que los grupos, nacional e internacional, sean inicialmente equivalentes, es decir, la
ausencia de aleatorizaciéon no garantiza la igualdad inicial de los grupos, y por ende, tener

controladas todas las explicaciones alternativas.

Ademas, siempre planea la amenaza de que una tercera variable sea la pretendida causa de los
cambios en la variable de respuesta, en nuestro caso el cambio normativo, lo cual es la

principal amenaza a la validez interna del procedimiento cuasi-experimental.

283



Capitulo 4: Estudio empirico sobre los efectos de la reforma contable al 1 de enero de 2010 en
las cuentas consolidadas de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional

4.2 Discusion de los resultados.

En este tercer estudio no se han excluido, tal y como ocurrié en el segundo estudio, ninguna
de las variables inicialmente propuestas a analizar; por tanto, se mantiene el mismo nimero
de magnitudes del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias (27) y ratios financieros y

econdémicos (11).

Los Estadisticos de las diferentes magnitudes y ratios, con indicacién del nimero de grupos
qgue conforman la muestra, una vez eliminados los datos extremos obtenidos en los
coeficientes de comparabilidad segin lo indicado en el punto anterior, calculados bajo
normativa espafiola (NFCAC2010) y bajo normativa internacional (sin variacion en la normativa
NIIF) para los ejercicios 2009 y 2010, junto con los coeficientes de comparabilidad medios

obtenidos de cada variable se muestran a continuacion:
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Tabla 21. Estadisticos descriptivos de las magnitudes de Balance consolidado bajo normativa espafiola
(PGC) para los ejercicios 2009 y 2010.

Maghnitud Muestra Media Desv. Tipica Minimo Maximo
ANC2010_rGc 87 0,45 0,20 0,01 0,83
ANC2009_pGc 87 0,45 0,19 0,01 0,83
Cancpec | ¢ 87] . 002 003 ___ 016 ___ _-0,10
FC2010_pGc 87 0,04 0,09 0,00 0,45
FC2009_pGc 87 0,04 0,09 0,00 0,43
MCrcpoe _ | ¢ 87| 013 006|030 014
OAl2010_pGc 84 0,03 0,04 0,00 0,18
OAl2009_pGc 84 0,03 0,05 0,00 0,20
|!Compsc__ __ . 84| _ . 010) _ _ 0301 032 ___-022
Al2010_pPGc 83 0,07 0,11 0,00 0,55
Al2009_pGc 83 0,08 0,11 0,00 0,54
UCapsc __ . L8 83| - 012f 010 026 ___-020
AM2010_pGC 88 0,26 0,17 0,01 0,80
AM2009_pGc 88 0,27 0,17 0,01 0,79
Campac I 88| . 005 _ 006 017} 013
IEGEAIp2010_P6c 84 0,03 0,06 0,00 0,39
IEGEAIp2009_Pac 84 0,03 0,05 0,00 0,25
|!Cleceatp psc__ | ¢ 84| _ 005 005 042 _  _-016
AFLP2010_pGc 73 0,02 0,04 0,00 0,21
AFLP2009_pGc 73 0,02 0,04 0,00 0,26
Carppsc | 73] _ __: 006 008 034 ___-019
AlD2010_pGc 84 0,03 0,03 0,00 0,18
AlD2009_pGc 84 0,03 0,03 0,00 0,16
Cuppac _ | ¢ 84 __00s| ool o3 03
ACz010_pGe 88 0,55 0,20 0,17 0,99
AC2009 _pGeC 88 0,55 0,19 0,17 0,99
|!Cacpac _ ___ .. 88| ___.001 ___ 002 __ 012 _ __-0,04
AFCP2010_pGc 88 0,06 0,09 0,00 0,37
AFCP2009_pGc 88 0,06 0,11 0,00 0,63
!Carcppoc_ __ | ¢ 88| ___: 009 009 ____040] _  _-028
Ta2010_PGc 71 0,07 0,08 0,00 0,44
T2009_pGc 71 0,07 0,08 0,00 0,38
Creac _____ I St I 005 008 045 ____-040
TA2010_PGc 88 1.407.736 3.945.836 65.373( 33.214.000
TA2009_pGc 88 1.333.975 3.313.862 62.011( 27.454.744
ICrapec . . 88| ___ 007/ 005 ___ 029 ____-002
PN2010_pcc 82 0,38 0,23 -0,26 0,93
PN2009_pcc 82 0,39 0,24 -0,19 0,90
[!Cenpoc__ .. 82| _ _: 001 001 019 _  _-0,06
R2010_pGc 75 0,27 0,21 -0,13 0,81
R2009_pGc 75 0,28 0,22 -0,10 0,84
!Crpec __ ___ |75 006 002] 029 _ _-035
DC2010_rac 73 0,00 0,02 -0,10 0,01
DC2009_pac 73 -0,01 0,02 -0,14 0,00
!Cocpc_ _ __ . | .73 026 0200 033 ____003
SE2010_pGc 83 0,01 0,03 0,00 0,16
SE2009_pGc 83 0,02 0,03 0,00 0,17
ICsepec . 83| _ . 008 0021 039 021
PNCz010_rGc 79 0,22 0,19 0,00 0,83
PNCz009_pcc 79 0,22 0,19 0,00 0,84
ICpnc_PGC 79 0,02 0,00 0,35 -0,11
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Tabla 21 (Continuacién).

Magnitud Muestra Media Desv. Tipica Minimo Maximo
PROV2010_prGc 85 0,03 0,04 0,00 0,25
PROV2009_pac 85 0,03 0,04 0,00 0,23
|!Cerovpac | & 85| _ . _: 009 008 035 023
DLP2010_pGc 80 0,18 0,18 0,00 0,83
DLP2009_pGc 80 0,18 0,19 0,00 0,84
|!Cop pec _ |8 80| ___.000f __ 000 ___ 035 ____015
PID2010_pGc 81 0,01 0,02 0,00 0,08
PID2009_pGc 81 0,01 0,01 0,00 0,07
|!Cpip_psc____ . 81 _ 001 003 037 _ 019
PC2010_pcc 86 0,43 0,21 0,03 0,93
PC2009_rGc 86 0,44 0,21 0,03 1,00
ICrcpec _ _ . |8 86| ___. 000} __ 001 ___ 018 011
TP2010_rGc 86 0,64 0,25 0,07 1,26
TP2009_rGc 86 0,64 0,24 0,10 1,19
I1Crp pGeC 86 0,00 0,00 0,09 -0,04
INCN2010_rGc 88 1.242.147 2.412.275 106.295( 17.362.526
INCN2009_pcc 88 1.264.478 2.617.086 100.669( 17.897.978
Cnenpec | & 88| _ 004 003 __ 022 _ _-004
BAl2010_pGc 59 0,03 0,11 -0,62 0,25
BAl2009_pac 59 0,02 0,14 -0,89 0,27
|!Compsc__ | .59 903 _ _ 002 037 __ _-024
EBITDA2010_pGc 68 0,10 0,08 -0,02 0,31
EBITDA200s_pac 68 0,09 0,08 0,08 0,33
ICesmpapsc | € 68| ___.007j _ _ o001 __ 032 _ _-010
BAll2010_pcc 61 0,05 0,06 -0,09 0,24
BAll2005_pac 61 0,05 0,06 0,08 0,27
|!Coanpec | 61 _ 009 _ _ o001 __ 042 _ _-018
BDl2010_pGc 54 0,02 0,11 -0,63 0,20
BDl2009_pGc 54 0,01 0,14 -0,89 0,20
1Cep1_PGC 54 0,05 0,01 0,32 -0,18
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Tabla 22. Estadisticos descriptivos de las ratios bajo normativa espafiola (PGC) para los ejercicios 2009

y 2010.

Ratio Muestra Media Desv. Tipica Minimo Maximo
SOLVy010 pac 88 1,59 1,33 0,53 11,75
SOLV,009 pac 88 1,61 1,49 0,51 13,66
(Conroe | ss| ___oo _ oo ¢ 020 ___ 007
DEBT,010_pac 83 3,58 10,68 -36,60 47,73
DEBT,009 pac 83 3,12 7,43 -22,53 52,97
(Cosrree | 83| ___o00 ___ oof 025 _ 014
DEBT.LP,g10 psc 78 1,83 4,96 -3,89 35,86
DEBT.LP,g09 pac 78 1,25 2,97 -5,36 16,95
(Cosonigrec | 78| _ oo oo ¢ o4 _ 021
DEBT.CPyg10 pac 83 1,88 7,38 -33,46 31,72
DEBT.CP,005 poc 83 1,96 5,17 -17,17 36,02
Covsrcp por_ | 83| _ 00 _ oo 025 _ . _ 01§
INTCAP 410 poc 87 0,45 0,19 0,01 0,83
INTCAP 409 poc 87 0,45 0,20 0,01 0,83
(Coearree | g7l _ oo oo ¢ 016l ___ 010
ESTAB,010_pac 84 0,84 0,37 0,17 2,34
ESTAB,q09 pec 84 0,79 0,33 0,19 1,87
(Comoree | ____ sa ___o0al oo ¢ 021 014
ACTID,010 pac 84 0,03 0,03 0,00 0,16
ACTID,q09 pec 84 0,03 0,03 0,00 0,18
(Cocropse | 8 84| ___005f __ o001 034 _ __ 013
PASID,010_psc 80 0,03 0,06 0,00 0,41
PASID,009 pec 80 0,03 0,05 0,00 0,30
(Comsopec | 8 80| _ __003f __ 001 ! 037) _ __ 021
ROA010 pec 63 0,05 0,10 -0,12 0,52
ROA 005 pec 63 0,05 0,09 -0,09 0,45
(Coonrec | ¢ 63| _ 003 __ 002 037 _ __ 015
ROE010 pec 53 0,21 0,64 -1,29 3,06
ROE009 poc 53 0,16 0,31 -0,34 1,92
(Cooeree_ | . _: s3| oo o7 ¢ 07| ___ 025
BPA010 pac 64 233,12 1.062,95 -1.759,12 6.357,56
BPA009 pac 64 189,75 1.063,28 -2.238,06 7.094,63
[ 64 0,22 0,23 0,41 0,51
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Tabla 23. Estadisticos descriptivos de las magnitudes de Balance consolidado bajo normativa
internacional (NIIF) para los ejercicios 2009 y 2010.

Magnitud Muestra Media Desv. Tipica Minimo Maximo
ANCa010_poc 95 0,59 0,21 0,04 0,94
ANC2009_pGC 95 0,60 0,21 0,05 0,95
iCcpsc | 95| 001 o013 o3| 070
FC2010_rac 81 0,11 0,12 0,00 0,59
FC2009_rac 81 0,11 0,13 0,00 0,55
iCrepoe | ._._. 8 008| ___ oas| _ 100 _ o047
OAl2010_rGc 92 0,08 0,12 0,00 0,51
OAl2009 pcc 92 0,08 0,11 0,00 0,51
|!Compec _ _ . | .92 _ _: -002f 0200 052 067
Al2010_pGcc 94 0,19 0,18 0,00 0,70
Al2009_pGc 94 0,19 0,18 0,00 0,70
!Capsc . | %4 004 016 052 051
AM2010_pGc 95 0,27 0,22 0,00 0,92
AM2009_pGc 95 0,28 0,22 0,00 0,91
[!Campec _ . IR ] 008 ____ 016 085 ____0.26
IEGEAIp2010_pGc 78 0,02 0,06 0,00 0,37
IEGEAIp2009_pGc 78 0,03 0,06 0,00 0,38
iCesemopee _ | 78] 012 033 098 _ o4
AFLP2010_paC 78 0,02 0,03 0,00 0,22
AFLP2009_pGc 78 0,03 0,04 0,00 0,21
Capppac | 78] _  _: 007) ____ 034 __ 091 080
AlD2010_pec 92 0,04 0,04 0,00 0,29
AlD2009_pac 92 0,05 0,05 0,00 0,42
MCuwpoc | .92 o _ o2s| _ -0s2| _ 090
AC2010_pGC 94 0,41 0,21 0,06 0,96
AC2009_pGc 94 0,39 0,21 0,05 0,95
[!Cacpec _ . | ____ %4 _ 006 ____020_ __ 040 083
AFCP2010_rac 58 0,03 0,07 0,00 0,44
AFCP2009_pGc 58 0,04 0,07 0,00 0,45
iCucrrec_ | 58| 08| _ _ o47] 100 _ 095
Ta2010_pGC 82 0,08 0,07 0,00 0,36
T2009_PGC 82 0,09 0,12 0,00 1,00
Cresc . | .8 005 046 __ 098 099
TA2010_pGe 94 9.325.783| 19.615.332 295.881|129.775.000
TA2009_pGc 94 8.543.533| 17.445.908 362.405|108.141.000
iCmpse _ | 94| __oosl o013 _ 030 _ o038
PN2010_pGc 89 0,31 0,16 -0,15 0,73
PN2009_pcc 89 0,30 0,15 -0,17 0,76
Crnpsc_ | .89 . _.005/ ____022f ___-057) 094
R2010_pac 88 0,15 0,16 -0,62 0,47
R2009_rGc 88 0,17 0,17 -0,50 0,80
!Crpec . | __ .88 _ 001 025 070 ____ 069
DC2010_pGc 44 -0,01 0,01 -0,05 0,02
DC2009_pGc 44 -0,01 0,02 -0,09 0,03
[!Cocpec _ _ . | __ 44 027y 045|100 098
SE2010_pGc 79 0,03 0,04 0,00 0,15
SE2009_pGe 79 0,03 0,03 0,00 0,13
!Csepac . |78 001 035 100 085
PNCz010_pcc 92 0,32 0,19 0,00 0,95
PNC2009_rGc 92 0,34 0,20 0,02 0,98
1Cpnc_Pae 92 -0,04 0,31 -0,96 0,91
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Tabla 23 (Continuacién).

Magnitud Muestra Media Desv. Tipica Minimo Maximo
PROV2010_prGc 92 0,03 0,02 0,00 0,12
PROV2009_pac 92 0,03 0,03 0,00 0,12
!Ceroveec | 92| _ 004 028 078 097
DLP2010_pGc 89 0,25 0,18 0,00 0,90
DLP2009_pGc 89 0,27 0,19 0,00 0,93
|!Cop pec _ |8 89| _ . _: 010f 033 __ _-100) 090
PID2010_pGc 88 0,04 0,03 0,00 0,12
PID2009_pGc 88 0,03 0,03 0,00 0,11
|!Cpip_psc____ . 88| ___.002f 031 __ -100/ _ 077
PC2010_pcc 94 0,36 0,18 0,09 0,87
PC2009_rGc 94 0,38 0,19 0,10 0,83
ICrcpec _ _ . | .94 002 028 076 __ _ 080
TP2010_rGc 95 0,69 0,16 0,27 1,15
TP2009_rGc 95 0,71 0,16 0,24 1,17
ICrppsc . | .95 002f 012 058 0,50
INCN2010_rGc 95 4.410.877 9.599.060 96.397| 60.737.000
INCN2009_pcc 95 4.000.082 8.501.548 171.089( 56.731.000
Cwenpec | 95| ___ 006 017/ ~__-044] 055
BAl2010_pGc 77 0,04 0,25 -1,21 0,48
BAl2009_pac 77 0,01 0,39 -2,25 0,48
|!Compsc__ . 770 005/ 045 094 100
EBITDA2010_pGc 83 0,18 0,18 -0,71 0,80
EBITDA200s_pac 83 0,18 0,18 0,50 0,80
ICesmpapsc | & 83| ___. 007} _ 028 __ 070 _ _0094
BAll2010_pcc 78 0,12 0,15 -0,71 0,58
BAll2005_pac 78 0,12 0,16 0,51 0,75
|!Coanpec | .__ 78] 005 037) 092 091
BDl2010_pac 71 0,01 0,35 2,52 0,34
BDl2009_pGc 71 -0,01 0,36 -2,18 0,34
1Cep1_PGC 71 0,03 0,40 -0,79 0,95
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las cuentas consolidadas de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional

Tabla 24. Estadisticos descriptivos de las ratios bajo normativa internacional (NIIF) para los ejercicios

2009 y 2010.

Ratio Muestra Media Desv. Tipica Minimo Maximo
SOLV;010 poc 88 1,16 0,44 0,23 2,70
SOLV;05 poc 88 1,33 1,38 0,35 13,32
ICory pec 88 -0,01 0,25 -0,89 0,76
DEBT,000 roc 92 2,95 2,65 7,69 12,69
DEBT,00 poc 92 3,57 3,95 6,77 27,15
ICoear poc 92 -0,05 0,26 -0,89 0,79
[DEBT.LP,050 roc 90 1,32 1,55 6,38 7.25
DEBT.LP,05 poc 90 1,65 2,17 -5,64 14,25
[ 90 -0,10 0,32 -0,99 0,87
[DEBT.CP, 10 rec 91 1,65 1,80 1,31 11,85
DEBT.CP,05 poc 91 1,97 2,75 -1,13 23,40
ICotar.cp pac 91 0,00 0,34 -0,94 0,84
[INTCAP, 016 ec 95 0,59 0,21 0,04 0,94
INTCAP,009 pac 95 8,76 24,09 1,02 180,25
ICreap poc 95 -0,73 0,22 -1,00 -0,08
[ESTAB 010 e 92 0,94 0,30 0,30 2,36
ESTAB, 009 pec 92 1,00 0,39 0,25 2,90
ICestas poc 92 -0,01 021 -0,73 0,70
[ACTID010 poc 92 0,04 0,04 0,00 0,29
ACTID, 000 pec 92 0,05 0,05 0,00 0,42
ICacrip pac 92 0,02 0,25 -0,52 0,90
[PASID 010 rec 88 0,05 0,05 0,00 0,31
PASID 3005 poc 88 0,05 0,05 0,00 0,34
ICopsin poc 88 0,03 0,31 -1,00 0,77
[ROAL010 e~ 77 0,06 0,07 -0,04 0,49
ROA 009 poc 77 0,06 0,08 0,17 0,50
ICon pac 77 0,02 0,36 -0,91 0,88
[ROE 000 poc 74 0,11 0,22 -0,89 0,81
ROE3009 poc 74 -0,02 1,10 -9,03 0,88
ICsoe rac 74 0,01 0,44 -0,75 0,96
[BPA010 o 73 17,14 73,79 -107,86 425,00
BPA 009 poc 73 13,55 240,82| -1.598,42 880,64
[ 73 0,07 0,57 -0,97 1,98
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Capitulo 4: Estudio empirico sobre los efectos de la reforma contable al 1 de enero de 2010 en
las cuentas consolidadas de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional
a) Estadisticos descriptivos de magnitudes y ratios de grupos bajo normativa espaiiola

(NFCAC 2010 para los ejercicios 2009 y 2010)

En un primer analisis de los datos obtenidos al analizar los coeficientes de comparabilidad
medios de las 38 variables analizadas se desprende que Unicamente se han producido cambios
significativos (coeficiente comparabilidad > 6 < 10%) en 5 de ellas, 4 variables y 1 ratio: Fondo
de Comercio (U13%), Otros Activos Intangibles (J10%), Total Activos Intangibles (J12%),

Diferencias de Conversion (1126%) y Beneficio por Accién (U22%).
Sin embargo, al revisar en detalle estas variables hemos obtenido que,

- En relacién a la magnitud Fondo de Comercio, 4 grupos de la muestra han obtenido un
valor de 1 en su coeficiente de comparabilidad, habiendo pasado de tener saldo en el
2009 a quedar a cero en el 2010. Al revisar detenidamente sus cuentas anuales, se ha
puesto de manifiesto que el hecho de quedar a cero su saldo viene motivado, bien
porque lo han deteriorado al 100%, bien porque han vendido o liquidado la sociedad
que lo generaba, pero en ningln caso esta diferencia trae causa en un cambio
normativo que haya afectado al perimetro de consolidacion o haya afectado
directamente a su reconocimiento o valor. Una vez excluidos estos 4 grupos, la
variacion nuevamente obtenida ha quedado por debajo de lo que consideramos
variacion material, al igual que ocurre con la magnitud Total de Activo Intangible, de

la que forma parte.

- la magnitud Diferencias de Conversion, es sin duda la que mas expuesta estd a
volatibilidad, pues ademas del posible cambio normativo, se ve afectada tanto por la
coyuntura econdémica, como por el mercado internacional de divisas y sus tipos de
cambio. Cuando al revisar la variacion que ha experimentado el grupo de control,
observamos que en éste ha variado casi de forma mimética (TT27%), consideramos
que la variacidn sufrida por el grupo objetivo en esta variable no trae causa en el

cambio normativo.
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las cuentas consolidadas de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional

En consecuencia, y después de depurar nuestro primer analisis, Unicamente se ponen de
manifiestos variaciones significativas en 2 variables (Otros Activos Intangibles y Beneficio por
Accion) de las 38 analizadas, por lo que concluimos que la introduccién de las NFCAC 2010, a
nivel descriptivo, no ha tenido efectos significativos en las magnitudes y ratios de los grupos

espafoles que no aplican normativa IASB. En particular, en los Socios Externos.

Estos resultados y conclusiones, son consistentes con las variaciones experimentadas por el
conjunto de grupos que aplican normativa internacional, pues si excluimos la magnitud
Diferencias de Conversion, Unicamente se han producido cambios significativos en 4 de
variables, 2 variables y 2 ratios: Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo,

Deudas a largo plazo, Endeudamiento a largo plazo e Intensidad de Capital.

Por ultimo, también son uniformes con la propia informacién manifestada por los grupos
nacionales en la memoria de sus cuentas anuales, principalmente en la nota “Bases de
o . , » ., . S
presentacion” y, dentro de la misma, en el epigrafe “Comparacion de la informacién”. En este
sentido, en 46 de los 88 grupos hemos encontrado que los grupos sefialan expresamente que
el RD 1159/2010 de 17 de diciembre por el que se aprueban las Normas para la Formulacién
de las Cuentas Consolidadas, o bien que no ha tenido ninguin impacto significativo, o bien que

los cambios introducidos por el mismo no “aplican al grupo”.

b) Pruebas estadisticas aplicadas a las diferencias obtenidas en magnitudes y ratios de

grupos bajo normativa espafiola (NFCAC 2010 para los ejercicios 2009 y 2010)

Al objeto de contrastar estadisticamente los resultados que acabamos de obtener, se van a
aplicar pruebas paramétricas y pruebas no paramétricas segun si las variables “magnitudes y
ratios normativa espafiola (PGC) para los ejercicios 2009 y 2010” y “magnitudes y ratios
normativa internacional (NIIF) para los ejercicios 2009 y 2010” siguen o no una distribucion

normal.

Al igual que en nuestro anterior trabajo, se excluyen de este analisis las variables “Total
Activo” e “Importe neto de la cifra de negocios”, expresadas en valores absolutos, por no estar

parametrizadas de la misma forma que el resto de variables, esto es, en términos relativos.
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Para probar la normalidad utilizamos el test de Kolmorov- Smirnov. Los resultados de la prueba
de normalidad se adjuntan el Anexo 3. Para las variables que siguen una distribucién normal
realizamos el test de la t de Student y para las consideradas no normales realizamos el test de
Wilcoxon. Para cada magnitud y ratio considerado se obtiene, para los grupos nacionales, su
valor en los estados financieros del ejercicio 2009 bajo PGC 2007 y en los del ejercicio 2010
bajo NFCAC 2010; y para los grupos bajo normativa NIIF, su valor en los estados financieros en
los ejercicios 2009 y 2010, analizando en ambos casos si existen o no diferencias

estadisticamente significativas. Los resultados de unos y otros se muestran a continuacion.

Tabla 25. Resultados de la Prueba de T de Student y Test de Wilcoxon para las magnitudes y ratios

normativa espafiola (PGC2007_NFCAC2010) para los ejercicios 2009 y 2010.

Magnitud T de Student Wilcoxon Sig Asint (bilateral)

ANCpec 1,408 0,163
FCpse -0,116 0,908
OAlpge -2,483 0,013*
Alpec -1,49 0,136
AMpgc 4,434 0,000**
IEGEApG¢ -0,262 0,793
AFLPpec -1,846 0,065
AlDpgc -0,513 0,608
ACpgc -0,593 0,555
AFCPpgc -2,254 0,024*
Trac -0,105 0,917
PNpgc 0,815 0,417
Rpac 2,151 0,035*
DCrec -1,93 0,054
SEpse -1,572 0,116
PNCpeac 0,220 0,827
PROVpgc -2,818 0,005**
DLPpgc -2,273 0,785
PIDpgc -0,069 0,945
PCpsc 0,599 0,551
TPpsc -0,387 0,699
BAlpge -1,106 0,273
EBITDApgc -1,596 0,110
BAllpgc -0,623 0,533
BDlpac -0,944 0,345
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Ratio T de Student Wilcoxon Sig Asint (bilateral)

SOLVpgc -1,411 0,158
DEBTpgce 0,842 0,400
DEBT.LPpec -1,964 0,049*
DEBT.CPpgc -0,956 0,339
INTCAPpqc 1,408 0,163
ESTABpgc 2,457 0,016*
ACTIDpg¢ -0,513 0,608
PASIDpec -0,774 0,439
ROAp6¢ -1,019 0,308
ROEpqc -1,599 0,110
BPApsc -2,991 0,003**

** Estadisticamente significativo al 1% (two tailed)

* Estadisticamente significativo al 5% (two tailed)

Tabla 26. Resultados de la Prueba de T de Student y Test de Wilcoxon para las magnitudes y ratios

normativa internacional (NIIF) para los ejercicios 2009 y 2010.

Magnitud T de Student Wilcoxon Sig Asint (bilateral)

ANCye 2,453 0,016*
FCie -1,995 0,046*
OAlye -0,871 0,384
Al -1,305 0,192
AMye -4,679 0,000%*
IEGEAw -1,63 0,103
AFLP e -2,112 0,035%*
AlD e 0,900 0,368
ACir -2,499 0,012*
AFCPy¢ -0,455 0,649
Ty -0,727 0,467
PNy -1,630 0,107
R 1,738 0,086
DCyir -3,671 0,000**
SEnur -2,219 0,026*
PNCyue 2,405 0,018*
PROV ¢ -2,496 0,013*
DLPue 2,992 0,004%**
PIDy -0,861 0,390
PCuie 1,060 0,292
TPie 2,155 0,034*
BAly -1,098 0,272
EBITDA -1,178 0,239
BAIly -0,421 0,674
BDlyue -0,356 0,722
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Ratio T de Student Wilcoxon Sig Asint (bilateral)

SOLV ¢ -0,883 0,377
DEBT ¢ -1,932 0,053
DEBT.LPye -3,846 0,000**
DEBT.CPyy¢ -0,145 0,885
INTCAP\¢ -8,463 0,000**
ESTABy e -0,847 0,397
ACTIDye -0,900 0,368
PASIDy; -0,396 0,692
ROAy -0,279 0,780
ROEy ¢ -0,119 0,905
BPA -0,685 0,494

* Estadisticamente significativo al 1% (two tailed)

** Estadisticamente significativo al 5% (two tailed)

Al aplicar pruebas estadisticas de significacion a las variables estudiadas en los grupos
espafoles, se ratifican los resultados en las 2 variaciones materiales obtenidos al analizar los
estadisticos descriptivos en la magnitud Otro Inmovilizado Intangible y en el ratio Beneficio por
Accion (BPA). Adicionalmente, se obtienen diferencias estadisticamente significativas,
anteriormente no identificadas, en las magnitudes y ratios Activos Materiales (AM), Activos
Financieros a Corto Plazo (AFCP), Reservas (R), Provisiones (PROV), Endeudamiento a largo

plazo (DEBT.LP) y Estabilidad (ESTAB).

Por tanto, al contrastar la hipétesis H; y obtenerse Unicamente diferencias significativas en 8
variables (5 magnitudes y 3 ratios) de las 34 analizadas, aceptamos la misma, y concluimos que
los valores obtenidos en las cuentas consolidadas del 2009 y 2010 considerandola bajo PGC
2007 y bajo NFCAC 2010 no han experimentado cambios estadisticamente significativos. En

particular, en los Socios Externos.

Una vez que hemos identificado aquéllas magnitudes y ratios de los grupos nacionales bajo las
dos normativas que han variado (o no) significativamente al comparar el ejercicio 2010
(NFCAC10) con el ejercicio 2009 (PGCO07), debemos tratar de identificar si la no existencia
mayoritaria de variaciones significativas se deben precisamente al escaso o nulo impacto del
cambio normativo o, si por el contrario, éste ha tenido un efecto significativo y ha sido la

coyuntura econdmica quien lo ha compensado, con signo contrario.
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Para ello, vamos a analizar si las variables que no han variado significativamente, si lo han
hecho en el grupo de control y viceversa y, en el caso de que varien bajo ambas normativas, si
existen diferencias materiales entre dichas variaciones aplicando nuevamente el test no
paramétrico de Mann-Withney para dos muestras independientes. De esta forma serd como

contrastaremos las hipdtesis H,.

Tabla 27. Resultados de la Prueba de Mann-Whitney para las magnitudes y ratios que han variado
significativamente para los ejercicios 2009 y 2010 bajo ambas normativas.

Magnitud/Ratio

Mann-Whitney

Sig Asint (bilateral)

AMpsc_nire
PROVpec_ni
DEBT.LPpgc i

-0,184
-0,935
-1,279

0,854
0,350
0,201

** Estadisticamente significativo al 1% (two tailed)

* Estadisticamente significativo al 5% (two tailed)

Los resultados de la Tabla anterior ponen de manifiesto que las variaciones experimentadas
por las variables de los grupos espanoles no han sido estadisticamente diferentes a las de los
grupos internacionales en la transicidon del ejercicio 2009 al 2010, y por tanto, no podemos
imputarlas a cambios normativos. Por consiguiente, aceptamos la Hipdtesis H, para la totalidad

(3) de variables analizadas.

En base a las resultados alcanzados al contrastar las Hipétesis H; y H, y bajo las premisas
indicadas de comparacién del grupo de control, concluimos el cambio normativo ha tenido
efectos significativos en las magnitudes Activos No Corrientes (ANC), Fondo de Comercio (FC),
Otros Activos Intangibles (OAl), Activos Financieros a Largo Plazo (AFCP), Activos Financieros a
Corto Plazo (AFCP), Activo Circulante (AC), Reservas (R), Diferencias de Conversion (DC), Socios
Externos (SE), Pasivo No Corriente (PNC) y Deudas a Largo Plazo (DLP), y en las ratios
Estabilidad (ESTAB), Intensidad de Capital (INT.CAP), y Beneficio por Accion (BPA).
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En consecuencia, al obtenerse diferencias significativas en 14 variables (11 magnitudes, todas
del balance, y 3 ratios) de las 34 analizadas, por tanto mas variables que no varian que las que
si lo hacen, aceptamos la misma y concluimos que las variaciones experimentadas por las
variables de los grupos espafioles no han sido estadisticamente diferentes a las de los grupos
internacionales en la transicion del ejercicio 2009 al 2010, y por tanto, no podemos imputarlas

a cambios normativos.

Estos resultados vienen a avalar las observaciones y conclusiones alcanzadas anteriormente al
interpretar los estadisticos descriptivos de estas variables: la introduccion de las NFCAC 2010
no ha tenido efectos significativos en la mayoria de las magnitudes y ratios de los grupos
espafoles que no aplican normativa IASB, a diferencia de lo que ocurrid con la introduccidn del
PGC 2007, que si se obtuvieron diferencias significativas en la mayoria de las variables
analizadas, por lo que en este caso, no ha influido, mayoritariamente, en la imagen y analisis

de los grupos nacionales para sus usuarios (inversores, bancos, proveedores...).

¢) Anadlisis de sensibilidad de estadisticos descriptivos y pruebas estadisticas aplicadas a las
diferencias obtenidas en magnitudes y ratios de grupos bajo normativa espaiola

(NFCAC 2010 para los ejercicios 2009 y 2010)

Si bien los resultados de las pruebas estadisticas eran consistentes (mas variables que no
varian materialmente que las que si lo hacen) con los obtenidos en el analisis de los
estadisticos descriptivos y con lo manifestado por los grupos nacionales en la memoria de sus
cuentas anuales, también es cierto que en estas pruebas se ponian de manifiesto variaciones
significativas en mayor nimero de magnitudes y ratios, y lo hacian en base a las premisas

establecidas de:

“si las variables que no han variado significativamente, si lo han hecho en el grupo de control y
viceversa y, en el caso de que varien bajo ambas normativas, si existen diferencias materiales
entre dichas variaciones aplicando nuevamente el test no paramétrico de Mann-Withney para

dos muestras independientes”
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Es en este sentido, donde la introduccion en el estudio del grupo de control ha aportado
mayor numero de resultados estadisticamente significativos al resultado final, pues como se
observa en la anterior Tabla 25, en el grupo objetivo, Unicamente variaban 5 magnitudes del
balance y pérdidas y ganancias y 3 ratios, respecto de las 11 magnitudes y 3 ratios que se

alcanzaban finalmente con la introduccion del grupo de control bajo normativa NIIF.

Por tanto, nos cuestionamos si los grupos IASB que componen el citado grupo de control han
experimentado cambios motivados por reestructuraciones empresariales, compras y ventas de
sociedades del perimetro de consolidacion,... en definitiva, cambios coyunturales, que
provocarian las citadas variaciones significativas en sus magnitudes, pues debido a la no
aplicacion retroactiva de ninguna de las normas introducidas por los Reglamentos Europeos,
con efectos en las cuentas del ejercicio 2010, en particular la NIC 27 y la NIIF 3, no se

desprenderian tales cambios.

Nuestro primer analisis se focalizd en la lectura de la memoria de sus cuentas anuales donde
esperabamos encontrar respuesta a la posibilidad de identificar variaciones significativas en los
perimetros de consolidacién. En este sentido, la NIC 27 (2008) en sus parrafos relativos a la
informacidn a revelar (41 a 43), no recogia expresamente la obligacién de informar respecto a
variaciones en el perimetro de consolidacién, pero es en la NIC 1, parrafo 38 relativo a la
informacién comparativa, donde de forma general se establece que “...Una entidad incluird
datos comparativos respecto de la informacion descriptiva y explicativa, siempre que ello sea

relevante para la comprension de los estados financieros del ejercicio corriente”.

Estos requerimientos minimos de informacidon comparativa contrastan con la normativa
espafnola, mucho mas extensa y detallada, pues el articulo 44.4 del Cédigo de Comercio (de no

aplicacién a los grupos IASB) establece que:

“Cuando la composicion de las empresas incluidas en la consolidacion hubiese variado
considerablemente en el curso de un ejercicio, las cuentas anuales consolidadas deberdn incluir
en la memoria la informacion necesaria para que la comparacion de sucesivos estados

financieros consolidados muestre los principales cambios que han tenido lugar entre ejercicios”

Mientras que su desarrollo reglamentario, en las NFCAC 2010, en su anexo dedicado al
contenido de la memoria consolidada, en la nota comparacion de la informacion (nota 3.4.d),

recoge que:

298



Capitulo 4: Estudio empirico sobre los efectos de la reforma contable al 1 de enero de 2010 en

las cuentas consolidadas de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional

“En el ejercicio en que se produzca un cambio en el perimetro de la consolidacion o en el
conjunto consolidable se informara sobre tal circunstancia, mencionando el nombre y domicilio
de la sociedades que hayan producido tales cambios e indicando globalmente el efecto que tal
variacion ha producido sobre el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del grupo

consolidado en el ejercicio corriente respecto al precedente”

En la revisién de las memorias de las cuentas anuales de los 95 grupos IASB que componen el
grupo de control, en particular sus notas relativas a la actividad de “Actividad” y “Comparacion
de la informacién”, se pusieron de manifiesto numerosas variaciones en los perimetros de
consolidacion (por adquisiciones y enajenaciones de sociedades), si bien dicha informacion no
contenia el detalle necesario para nuestro estudio, ni era uniforme en todas ellas (dependia
basicamente de la firma de auditoria que realizaba la revisidn de sus cuentas). Por tanto, dado
gue no podiamos parametrizar de una manera fiable dichas variaciones en sus perimetros de
consolidacion, dejamos esa via de actuacién, concluyendo la no utilidad de esta nota para este

tipo de estudios.

Como hemos sefialado, en la revision de las memorias de los grupos IASB se pusieron de
manifiesto numerosas variaciones en sus perimetros, por lo que continuamos con nuestro
interés por identificar y excluir de la muestra a aquéllos grupos con dichas variaciones
significativas y que, presuntamente, estaban provocando conclusiones erréneas en relacion a

las magnitudes y ratios de nuestro grupo objetivo.

Para ello, y al objeto de aplicar un criterio lo mdas objetivo posible que nos permitiera
identificarlos, hemos realizado un estudio de sensibilidad, a partir de las variaciones de las
magnitudes que entendemos son a priori, mas sensibles y mejores indicadores respecto a las
variaciones en los perimetros de consolidacidn: El total de Activo (TA), el Importe neto de la

cifra de negocios (INCN) y el Fondo de Comercio (FC).

La operativa que hemos aplicado es la misma que utilizamos en nuestro tercer estudio, pero
ajustando y eliminando de la muestra del grupo de control aquellos grupos IASB cuyas
variables TA, INCN, FC hayan experimentado variaciones en sus indices de comparabilidad
mayores o menores en un 20%, y mayores o menores en un 10%, tanto de forma individual

como en una combinacion de las mismas.

299



Capitulo 4: Estudio empirico sobre los efectos de la reforma contable al 1 de enero de 2010 en
las cuentas consolidadas de los grupos espafioles que no aplican normativa internacional

De esta manera, obtendremos un grupo de control con menores variaciones en sus
magnitudes y ratios pero con el inconveniente de una reduccién en su tamafio, lo que nos

podrian afectar a la representatividad del mismo.

Los resultados asi obtenidos se muestran en la siguiente tabla:

Tabla 28. Estudio de sensibilidad Grupos nacionales ajustando los componentes del grupo de control

IASB.
Variaciones significativas 2010-2009 en magnitudes y ratios Grupos
nacionales
n2 Variables Muestra media Estadisticos Pruebas
Ajustes en el Grupo de Control IASB analizadas Grupo Control Descriptivos Estadisticas
1.-Datos originales sin ajustar 34 85 5 14
2.-Eliminados <> 20% TA 34 71 4 13
3.-Eliminados <> 20% TA e INCN 34 54 2 11
4.-Eliminados <>20% TAy FC 34 65 4 16
5.-Eliminados <>20% TA, FC e INCN 34 48 2 11
6.-Eliminados <> 10% TA 34 48 2 12
7 .-Eliminados <> 10% TA+ INCN 34 27 3 12

Como puede observarse en este estudio de sensibilidad en el que hemos ajustado los
integrantes del grupo de control, excluyendo a aquellos que presuntamente habian
experimentado variaciones en sus magnitudes y ratios no motivados por un cambio normativo,
tanto en lo relativo a los estadisticos descriptivos como a pruebas estadisticas, no aportan
informacién adicional significativa a lo puesto de manifiesto en nuestro estudio inicial
anteriormente descrito. Por el contrario, empeora la representatividad del grupo de control, al

reducir notablemente el nimero de sus integrantes.

Estos resultados respecto de la introduccidn de las NFCAC 2010 no hacen mas que constatar lo
concluido en nuestro estudio sobre los efectos de la introduccién del PGC 2007: el hecho de
que el legislador nacional permitiera una opcién en la eleccidon de la fecha de transicion, al
inicio del primer ejercicio de su aplicacién o al inicio del ejercicio anterior, ha provocado que la
casi totalidad de los grupos analizados, hayan optado, por razones practicas de sencillez en la
formulacién de sus cuentas anuales, por no adaptar la informacién comparativa del ejercicio

anterior.
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En consecuencia, el usuario de la informacidn se ve desamparado en su analisis e
interpretacion correcta de las cuentas anuales del afio de introduccion de la nueva normativa,
pues incluso después de realizar un analisis en profundidad de los mismos, tal y como hemos
realizado nosotros, no obtenemos con absoluta claridad, si las variaciones puestas de
manifiesto responden inequivocamente a cambios normativos o coyunturales econédmicos o
variaciones propias de cambios en el perimetro de consolidacién que no respondan a ninguna

de ellas (decisiones de compra, venta, liquidacidn,.... de sociedades).

Por tanto, nos reiteramos en la conclusion de que los reguladores nacionales, en préoximas
reformas normativas contables, deben obligar, tal y como si recogieron en el primer borrador
del PGC 2007, a presentar informacién comparativa del ejercicio anterior y no solamente un
analisis de los efectos en el patrimonio neto, pues son muchas otras las variables que se tienen

en consideracidn en los andlisis econdmico-financieros de los grupos y sociedades.
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Conclusiones, limitaciones del estudio y futuras lineas de investigacion

5.1 RESUMEN Y CONCLUSIONES DE LA TESIS.

Primer estudio empirico: Efectos en el Patrimonio neto consolidado al 1 de enero

de 2008.

1. Podemos concluir que los cambios en los criterios contables introducidos en el nuevo
PGC 2007 como consecuencia de la adopcidon de la normativa internacional no han
supuesto una alteracién significativa en el valor de los patrimonios netos consolidados
de los grupos espafioles que no aplican las NIIF —no cotizados-, si bien es verdad que si
que los han modificado, principalmente, por la valoracién de los instrumentos
financieros a valor razonable (y que a corto plazo es presumible que continten
afectdndolos de manera negativa, por factores relacionados con la actual crisis
econdmica y por la caida generalizada de la Bolsa, indicador fundamental para la
aplicacion del valor razonable a los instrumentos financieros de cartera de negociacién y

mantenidos para la venta) y por el reconocimiento de activos fiscales.

En consecuencia, y al no afectar el cambio normativo al atributo de comparabilidad de la
informacién, en la transicion del ejercicio 2007 al 2008, se garantiza que la informacién
sea Util para los usuarios, esto es, que sean capaces de comparar los estados financieros
de una entidad en distintos ejercicios con el fin de identificar tendencias en la evolucién
financiera de su actividad y, por consiguiente, el hecho de que el legislador permitiera
para los grupos espafioles que no aplican NIIF no presentar informacién comparativa
puede considerarse, a efectos de esta variable, una buena decisién, pues ha facilitado la

transicién a las nuevas normas sin coste de comparabilidad.

2. Por otro lado, al comparar la variable Fondos Propios consolidados (anterior variable de
referencia al analizar la situacidn patrimonial de los grupos) con la variable Patrimonio
Neto consolidado (actual variable de referencia) si se ponen de manifiesto variaciones
significativas de valor, elevdndose de manera relevante. Es por ello que el usuario de la
informacidn recogida en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008, al analizar
la variacién y conciliacidn de los patrimonios netos consolidados al 1 de enero de 2008
debe ser consciente de la gran diferencia en el concepto de reclasificacién o ajuste
propiamente dicho consecuencia del cambio normativo. Frente a las reclasificaciones,

los ajustes determinan diferencias entre dos magnitudes que son realmente
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comparables: las cifras de patrimonio neto consolidado bajo PGC90 y bajo el PGCO7. Por
consiguiente, los datos asi obtenidos deben ser depurados inicialmente antes de tomar
decisiones equivocadas en relacién a los efectos producidos por la adaptacién a las

normas internacionales en los patrimonios netos de los grupos espafioles

3. Estos resultados también avalan los criterios establecidos por el ICAC en la ya vieja
resolucidn del afio 1996, pues ya anticipaba conceptos y reclasificaciones al patrimonio
neto que, finalmente, se han incorporado a nuestro Plan General de Contabilidad del

ano 2007.

4, Al segmentar la muestra objetivo por tamafio (los 33 mas Grandes, los 33 Medianos y
los 34 mds Pequefiios) los resultados obtenidos para el total de la muestra se vuelven a
repetir. Por tanto, el tamafio de los grupos no es un factor explicativo de Ia

comparabilidad de la variable (homogeneizada) patrimonio neto consolidado.

5. Al segmentar la muestra por Clasificacidn sectorial bursatil, se mantienen los resultados
obtenidos excepto para la comparacidn Patrimonio neto bajo ambas normativas para el
sector 5, debido principalmente al cambio en el reconocimiento de ingresos por ventas
realizadas al 80% pero todavia no escrituradas, y la comparacidon Fondos propios PGC90
y Patrimonio neto bajo PGCO7 para los sectores 4 y 5, debido a este mismo cambio y a la
cancelacion de gastos amortizables y al deterioro de activos. Por tanto, el sector en el
que opera el grupo si es un factor explicativo de la comparabilidad del patrimonio neto
consolidado. Conclusidon que hay que tomar con las cautelas necesarias habida cuenta

del reducido tamano de la muestra del citado sector 5, compuesta por 11 elementos.

Segundo estudio empirico: Efectos en la comparabilidad de los Estados

Financieros vy su ratios de gestion al 1 de enero de 2008.

1. Como continuacién y ampliacidon a nuestro primer estudio, en el que analizabamos los
efectos del cambio normativo en el patrimonio neto consolidado de los grupos
espafoles que no aplicaron normativa internacional, hemos analizado los efectos que tal
cambio normativo ha tenido en las principales magnitudes del balance consolidado y de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y en las ratios econdmico-financieros
consolidados de los citados grupos espafioles, habiendo encontrado, inicialmente y a

partir del estudio de sus valores descriptivos (la media aritmética de sus valores), que:
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0 Como dato global, por término medio, para las Magnitudes del Balance
Consolidado de los Grupos con normativa espafiola no se han producido
cambios significativos (coeficiente comparabilidad > 6 < 10%) ni en el Total del
Activo (12%) ni en el Total del Pasivo (U1%). Sin embargo, hay numerosos
componentes del Balance que si varian de forma material para muchos
grupos, en particular las correspondientes al Activo; esta paradoja se explica
por el hecho de que los incrementos de unas partidas se ven compensados por
disminuciones de otras, por lo que finalmente el total del Activo y del Pasivo es
parecido para la mayoria de los Grupos. Las magnitudes que han
experimentado diferencias significativas son las siguientes: Activos No
Corrientes (1110%), Otros Activos Intangibles (128%), Total Activos Intangibles
(U21%), Total Inmovilizaciones Financieras (ﬂlz%), Activos Financieros a Corto
Plazo (U38%), Reservas (1115%), Diferencias de Conversion (34%) y Deudas a

Largo Plazo (U16%).

Consideramos, inicialmente, que estas variaciones significativas son

consecuencia de cambios normativos y no de la coyuntura econdmica

sustentandonos en el hecho de que en el grupo de control (NIIF) ninguna de
estas variables, excepto la de Inversiones financieras a corto plazo y la
Tesoreria, ha experimentado cambios significativos en sus indices de
comparabilidad. Pero es que ademas en éstas dos ultimas variables, pese a
esta variaciéon en el grupo de control, los resultados obtenidos muestran

diferencias de comportamiento muy importantes.

0 En relacion a las Magnitudes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada, es de destacar que si se han producido cambios significativos,
todos con signo negativo, en la totalidad de Resultados parciales: Resultado
antes de impuestos (U18%), Resultado antes de intereses, impuestos,
amortizaciones y deterioros (10%), Resultados antes de intereses e impuestos
(U12%) v los Resultados después de impuestos (U22%); por otro lado, el

Importe neto de la cifra de negocios no ha experimentado cambios materiales.
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No obstante lo anterior, si comparamos los datos del grupo objetivo con los
datos del grupo de control (NIIF) observamos unos resultados muy semejantes,
aunque ligeramente inferiores, por lo que consideramos que el mayor impacto
sufrido por las variables de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas ha

sido consecuencia de la coyuntura econédmica negativa y no por el cambio

normativo analizado que, sin embargo, parece haber amortiguado en parte

dicho efecto, en particular en las partidas recogidas en el margen financiero.

Las ratios que han experimentado variaciones significativas son, precisamente,
aquellos vinculados a las magnitudes que también las han experimentado:
Intensidad del Capital (1110%), Rentabilidad Econémica (U30%) y Beneficio por
Accién (U30%).

Del anadlisis comparativo realizado con las lineas de investigacion
correspondientes al contexto espafiol, nos lleva a pensar, a nivel de analisis
descriptivo, que el efecto del PGC 2007 en las magnitudes y ratios de los
grupos espafioles ha sido homogéneo respecto de la primera aplicacion de las
NIIF en 2005 en los grupos cotizados y la primera aplicacién del PGC 2007 en
las sociedades dominantes cotizadas (excepto en la magnitud Patrimonio neto,
tal y como se ha puesto de manifiesto en nuestro primer estudio), y de una
menor cuantia en los activos y pasivos totales que la primera aplicacidn de la
Circular 4/2004 a las entidades financieras. Esto ultimo debido,
principalmente, al mayor contenido en sus balances de activos materiales e

instrumentos financieros a valor razonable.

Al aplicar pruebas estadisticas de significacién a las variables estudiadas en los grupos

espafoles, se ratifican los resultados en las variaciones materiales obtenidos al analizar

los estadisticos descriptivos en las siguientes magnitudes y ratios: Activos No Corrientes

(ANC), Otros Activos Intangibles (OAl), Total Activos Intangibles (Al), Activos Financieros

a Corto Plazo (AFCP), Reservas (R), Resultado antes de impuestos (RAI), Resultado antes

de intereses, impuestos, amortizaciones y deterioros (EBITDA), Resultados antes de

intereses e impuestos (RAIl) y los Resultados después de impuestos (RDI), Intensidad del

Capital (INTCAP), Rentabilidad Econémica (ROA) y Beneficio por Accion (BPA). Ademas,

se obtienen diferencias estadisticamente significativas, anteriormente no identificadas,

en las magnitudes y ratios Activos Materiales (AM), Activos Corrientes (AC), Pasivos
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Corrientes (PC), Endeudamiento a corto plazo (DEBT.CP) y Rentabilidad Econdmica (ROE).
Finalmente se desechan las variaciones materiales obtenidas en las magnitudes Total
Inmovilizaciones Financieras (TIF), Diferencias de Conversion (DC) y Deudas a Largo Plazo

(DLP).

No se han sido objeto de estudio las variables “Total activo” e “Importe neto de la cifra
de negocios” (en términos absolutos) por no estar parametrizadas de la misma forma
que el resto de variables (en términos relativos), ni el “Patrimonio neto” por haber sido

objeto de analisis en el apartado anterior.

En consecuencia, al obtenerse diferencias significativas en 17 variables (12 magnitudes y
5 ratios) de las 30 analizadas, por tanto en la mayoria de las mismas, concluimos que los
valores obtenidos en las cuentas consolidadas del 2007 y 2008 considerandola bajo el
PGC de 1990 y el PGC de 2007 han experimentado cambios estadisticamente

significativos.

Una vez que hemos identificado aquéllas magnitudes y ratios de los grupos nacionales
bajo las dos normativas que han variado (o no) significativamente al comparar el
ejercicio 2008 (PGCO07) con el ejercicio 2007 (PGC90), debemos tratar de identificar si
estas variaciones se deben efectivamente al cambio normativo o simplemente a la
coyuntura econémica. Para ello, hemos considerado como hipdtesis de trabajo que si
una variable del grupo objetivo varia significativamente, y la del grupo de control no,
estimamos que dicha variacidon obedece a un cambio normativo y no a uno coyuntural.
Lo mismo concluiriamos si, la variable no varia significativamente en el grupo objetivo y
si lo hace en el grupo de control, entendiendo que el efecto normativo en este ultimo
grupo “compensa” con signo de distinta naturaleza el efecto coyuntural. En el caso de
que la variable estudiada varie significativamente en ambos grupos, procedemos a
analizar estadisticamente si existen, a su vez, diferencias significativas entre ambas
variaciones. En caso afirmativo, lo consideramos consecuencia de cambios normativos,

en caso contrario, a cambios coyunturales.
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De acuerdo con los resultados alcanzados, concluimos que el cambio normativo ha
tenido efectos significativos en las magnitudes Activos No Corrientes (ANC), Otros
Activos Intangible (OAl), Total Activos Intangibles (Al), Activos Materiales (IM), Activos
Financieros a Corto Plazo (AFCP), Tesoreria (T), Reservas (R), Socios Externos (SE), Total
Pasivo (TP) y Pasivo Corriente (PC) y en las ratios Solvencia (SOLV), Endeudamiento Total
(DEBT), Endeudamiento a largo plazo (DEBT.LP), Endeudamiento a corto plazo
(DEBT.CP), Estabilidad (ESTAB), Intensidad de Capital (INT.CAP), Rentabilidad Financiera
(ROE) y Beneficio por Accion (BPA).

En consecuencia, bajo las premisas indicadas de comparacidn del grupo de control, y
obtenerse diferencias significativas en 18 variables (10 magnitudes, todas del balance, y
8 ratios) de las 30 analizadas, por tanto en la mayoria de los mismas, concluimos que las
variaciones experimentadas por las variables de los grupos espafioles han sido
estadisticamente diferentes a las de los grupos internacionales en la transiciéon del

ejercicio 2007 al 2008, y por tanto, podemos imputarlas a cambios normativos.

Si comparamos estos resultados con los obtenidos en los trabajos correspondientes a las
lineas de investigacion para el contexto espafiol, donde también aplicaron metodologia
estadistica, podemos concluir que la introduccién del PGC 2007 en los grupos espafoles
ha tenido efectos significativos en la mayoria de las de las magnitudes del balance y
ratios analizados, al igual que ocurrié con la primera aplicacion de la Circular 4/2004 a
las entidades financieras, de las NIIF en 2005 en los grupos cotizados y del PGC 2007 en
las sociedades dominantes cotizadas. Si bien, no se advierten patrones claros
diferenciados de en los impactos de las diferentes normativas en los diferentes sujetos

contables, en particular en las magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al analizar estadisticamente la influencia de los factores Tamafio y Sector de Actividad
obtenemos que, el primero de ellos no es un factor diferencial para los grupos objetivo
analizados y, en consecuencia, las mismas conclusiones indicadas para el total de Ia
muestra son igualmente aplicables si segmentamos la misma en funcidon del Tamafio
(Grande, Mediano y Pequefio). Por tanto, podemos concluir que el tamafio no es un
factor explicativo de la comparabilidad de las variables y ratios de los grupos espafioles

gue aplican normativa nacional.
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Sin embargo, también podemos concluir que el Sector de Actividad es un factor
explicativo de la comparabilidad de las variables y ratios de los grupos espaioles que
aplican normativa nacional, pues para al menos 7 variables se obtienen diferencias
significativas por la segmentacion bajo este criterio. En particular y, al igual que ocurrié
en nuestro primer estudio practico, el Sector de clasificacion Bursatil 5 “Servicios
Financieros e inmobiliarias” quien mas difiere del resto de sectores y del total de la

muestra.

Los resultados obtenidos al aplicar metodologia estadistica vienen a avalar, de forma
mayoritaria, las observaciones y conclusiones alcanzadas anteriormente al interpretar
los estadisticos descriptivos de estas variables: efectos significativos por el cambio
normativo en multitud de magnitudes del balance y efectos significativos por la
coyuntura econdmica en las variables de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las ratios,
vinculadas a estas magnitudes, han variado practicamente en su totalidad, por lo que el
cambio normativo ha influido en la imagen y andlisis de los grupos nacionales para sus

usuarios (inversores, bancos, proveedores...).

Ahora bien, la potencia o calidad de nuestras conclusiones bajo las premisas indicadas
en el punto anterior, estdn condicionadas al grado de “comparabilidad” o semejanza
entre ambos grupos (validez interna). Al someter a contrastacién estadistica estas
premisas, esto es, al verificar si existen diferencias o no significativas entre el Grupo
objetivo y el Grupo de control para las magnitudes y ratios bajo el PGC de 1990 y el PGC
de 2007 en las cuentas consolidadas del 2007 y 2008, nos encontramos que las
conclusiones alcanzadas estan estadisticamente soportadas en 15 de las 30 variables
analizadas: Activos Materiales (AM), Total Inmovilizaciones Financieras (TIF), Activos
Financieros a Corto Plazo (AFCP), Tesoreria (T), Reservas (R), Diferencias de Conversion
(DC), Socios Externos (SE) y Total Pasivo (TP), Solvencia (SOLV), Total Endeudamiento
(DEBT), Endeudamiento a corto plazo (DEBT.CP), Estabilidad (ESTAB), Rentabilidad
Econdémica (ROE), Rentabilidad Financiera (ROA) y Beneficio por Accion (BPA). Por tanto,

el resto de conclusiones hay que tomarlas con ciertas cautelas.
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I”

Utilizando como muestra los mismos grupos “objetivo” y “control” y las mismas
magnitudes y ratios, hemos realizado un estudio descriptivo-comparativo de los mismos,
intentando dar explicacién de las diferencias asi obtenidas en base a las divergencias
contables todavia existentes entre ambas normativas, si bien somos conscientes de que
otras variables o factores como los de gestion (politicas de dividendos, fiscales,..),

internacionalizacién o mercado de capitales también podrian afectar a este andlisis.

Lo primero que se advierte es que el tamafio medio de los grupos NIIF respecto de los
PGC2007, medido en términos de Total Activo, es significativamente mayor (6,23 veces
mayor); y dentro del mismo, el activo no corriente es proporcionalmente mayor que el
corriente (7,77 veces), lo que podria venir justificado por el hecho de que las mayores
diferencias existentes entre ambas normativas afectarian mds a esta masa patrimonial.
En particular, la valoraciéon a valor razonable de activos materiales, intangibles e
inversiones inmobiliarias, la capitalizacion o activacién de gastos financieros,
arrendamientos, determinados intangibles e impuestos diferidos y el calculo de las

correcciones por deterioro de los activos financieros.

También hemos constatado la mayor proporcién de financiacién propia en los grupos
PGC2007 y el mayor endeudamiento, en especial a largo plazo, de los grupos IASB. Estas
estructuras diferenciales en las masas patrimoniales podrian tener una explicacion mas
plausible en las politicas de gestidn y administracion que en las diferencias. En
particular y tal y como es conocido por todos, las politicas de reparto de dividendos de
las sociedades cotizadas son mucho mas importantes que las no cotizadas, lo que
justificaria unas mayores distribuciones de reservas o ganancias retenidas y sus menores
saldos en los balances consolidados. Esto, afiadido a la mayor intensidad en capital de

las mismas, obligaria a un mayor peso en sus balances de la financiacidn ajena.

La Cifra de negocios media de los grupos NIIF respecto de los PGC2007, es 3,65 veces
mayor, que si lo comparamos con las 6,23 veces mayor que lo era en relacién al total del
activo, podemos decir que los grupos nacionales son capaces de facturar casi el doble
que los internacionales en funcidn del tamafio de sus activos. Sin embargo, son estos
grupos quienes son significativamente mas rentables que los nacionales, al analizar
todas las variables de resultados parciales alcanzando una media superior a 10 puntos
porcentuales. El rango mas importante que se da en todos estos resultados es el pasar
del EBITDA al resultado de explotacion.
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Por tanto, las partidas que provocan un efecto diferenciador entre ambos resultados son
las amortizaciones y los deterioros, pese a la paradoja que supone el mayor peso
especifico de los activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias, quizas, la
explicacion haya que verla en las politicas de amortizacién mds agresivas en los grupos
nacionales, orientados a un objetivo de menor tributacién, frente a los grupos
internacionales orientados hacia un mercado de capitales buscando mayores beneficios

que den posibilidad de mayores repartos de dividendos.

Las caracteristicas de las magnitudes anteriormente descritas provocan en las ratios
econdémico-financieros vinculadas a las mismas, que los grupos nacionales sean mas
liqguidos a corto plazo, menos endeudados, menos intensivos en capital, presentando
unas rentabilidades significativamente inferiores, en particular, en lo referido a la

rentabilidad financiera o de su patrimonio neto.

El objetivo de este segundo trabajo de investigacién ha sido evidenciar si el cambio de
normativa influye en las magnitudes y ratios de los grupos espafioles de cara a su
comparabilidad vy, por tanto, a determinar el valor de la empresa para los inversores.
Los resultados han confirmado que la normativa empleada en la elaboracién de los
estados financieros consolidados espafiolas ejerce una influencia significativa en su
comparabilidad. Por ello, si deseamos hacer andlisis histdricos deberemos elaborar
series que resuelvan esta diversidad o bien tener en cuenta tal incidencia; cuando el
analista se enfrente a estos indicadores, debe tener en cuenta que las series han roto su
evolucidn, por lo que tendrdn que proponer nuevas formulas de valoracién que no
afecten por igual a los indicadores. En definitiva, los resultados indican que el cambio

normativo requiere una reeducacién para los profesionales de la valoracion.

También rechazamos la decision de los reguladores espafioles de incluir opcionalidad en
la eleccién de la fecha de transicién. Opinamos que, considerando los resultados
obtenidos, los grupos espafoles deberian haber presentado informacién comparativa a
fecha de transicion con el fin que los usuarios pudieran valorar si los cambios producidos

eran a consecuencia de la situacidn econdmica o al cambio de la regulacion.
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Los resultados de este trabajo pueden ayudar a los reguladores en el momento de
considerar futuras reformas a la vez que supone una contribucion a la literatura sobre el
impacto de la adopcion de las PGCO7 en los grupos nacionales y proporcionan asimismo
pruebas empiricas sobre la idoneidad o no de algunas decisiones legales tomadas por el

legislador nacional.

Tercer estudio empirico: Efectos en la comparabilidad de los Estados Financieros

y su ratios de gestion al 1 de enero de 2010.

1. Como ultimo estudio empirico de este trabajo de investigacidon, nos hemos propuesto
analizar los efectos que el desarrollo normativo en materia de consolidacién,
introducidos por el RD 1159/2010, ha tenido en los estados financieros consolidados de
los grupos espafioles que no aplicaron normativa internacional, a partir del andlisis de la

misma muestra de sujetos y variables analizadas en nuestro trabajo anterior.

Hemos constatado que, de forma mayoritaria y al igual que ocurrié en la primera
aplicacion del PGC 2007, los grupos nacionales que no aplican normativa internacional
no han adaptado a la nueva normativa las cifras comparativas del ejercicio anterior, por
lo que nos encontramos en el mismo escenario: no es posible observar directamente el
efecto del cambio en la normativa al no disponer de informacién de un mismo ejercicio

bajo dos marcos normativos distintos.

2. Después de depurar el andlisis de los datos obtenidos al analizar los coeficientes de
comparabilidad medios de las 38 variables analizadas se desprende que Unicamente se
han producido cambios significativos (coeficiente comparabilidad > 6 < 10%) en 2 de
ellas, 1 variable y 1 ratio: Otros Activos Intangibles (10%) y Beneficio por Accidn
(U22%), por lo que concluimos que la introduccién de las NFCAC 2010, a nivel
descriptivo, no ha tenido efectos significativos en las magnitudes y ratios de los grupos

espafoles que no aplican normativa IASB.
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Estos resultados y conclusiones, son consistentes con las variaciones experimentadas
por el conjunto de grupos que aplican normativa internacional, sin variacidn normativa,
pues Unicamente se han producido cambios significativos en 4 de ellas, 2 variables y 2
ratios: Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo, Deudas a largo

plazo, Endeudamiento a largo plazo e Intensidad de Capital.

Por ultimo, también son uniformes con la propia informacién manifestada por los
grupos en la memoria de sus cuentas anuales, principalmente en la nota “Bases de
presentacién” y, dentro de la misma, en el epigrafe “Comparacion de la informacién”. En
este sentido, en 46 de los 88 grupos hemos encontrado que los grupos sefalan
expresamente que, el RD 1159/2010 de 17 de diciembre por el que se aprueban las
Normas para la Formulaciéon de las Cuentas Consolidadas, o bien que no ha tenido
ningun impacto significativo, o bien que los cambios introducidos por el mismo no

“aplican al grupo”.

Al aplicar pruebas estadisticas de significacién a las variables estudiadas en los grupos
espafoles, se ratifican los resultados en las 2 variaciones materiales obtenidos al
analizar los estadisticos descriptivos en la magnitud Otro Inmovilizado Intangible (OAl) y
en el ratio Beneficio por Accion (BPA). Adicionalmente, se obtienen diferencias
estadisticamente significativas, anteriormente no identificadas, en las magnitudes vy
ratios Activos Materiales (AM), Activos Financieros a Corto Plazo (AFCP), Reservas (R),

Provisiones (PROV), Endeudamiento a largo plazo (DEBT.LP) y Estabilidad (ESTAB).

Por tanto, al obtenerse Unicamente diferencias significativas en 8 variables (5
magnitudes y 3 ratios) de las 36 analizadas, concluimos que los valores obtenidos en las
cuentas consolidadas del 2009 y 2010 considerandola bajo PGC 2007 y bajo NFCAC 2010

no han experimentado cambios estadisticamente significativos.

Al tratar de identificar si la no existencia mayoritaria de variaciones significativas se
deben precisamente al escaso o nulo impacto del cambio normativo o, si por el
contrario, éste ha tenido un efecto significativo y ha sido la coyuntura econdmica quien
lo ha compensado, con signo contrario, concluimos, con la introduccién del grupo de
control, que el cambio normativo ha tenido efectos significativos en las magnitudes
Activos No Corrientes (ANC), Fondo de Comercio (FC), Otros Activos Intangibles (OAl),
Activos Financieros a Largo Plazo (AFCP), Activos Financieros a Corto Plazo (AFCP), Activo

Circulante (AC), Reservas (R), Diferencias de Conversién (DC), Socios Externos (SE), Pasivo
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No Corriente (PNC) y Deudas a Largo Plazo (DLP), y en las ratios Estabilidad (ESTAB),
Intensidad de Capital (INT.CAP), y Beneficio por Accion (BPA).

En consecuencia, bajo las premisas indicadas de comparacion con el grupo de control, y
obtenerse diferencias significativas en 14 variables (11 magnitudes, todas del balance, y
3 ratios) de las 36 analizadas, por tanto mas variables que no varian que las que si lo
hacen, concluimos que las variaciones experimentadas por las variables de los grupos
espafoles no han sido estadisticamente diferentes a las de los grupos internacionales en
la transicion del ejercicio 2009 al 2010, y por lo que podemos concluir que la
introduccion de las NFCAC 2010 no ha tenido efectos significativos en la mayoria de las
magnitudes y ratios de los grupos espafnoles que no aplican normativa IASB, a diferencia
de lo que ocurrié con la introduccién del PGC 2007, que si se obtuvieron diferencias
significativas en la mayoria de las variables analizadas, por lo que en este caso, no ha
influido, mayoritariamente, en la imagen y analisis de los grupos nacionales para sus

usuarios (inversores, bancos, proveedores...).

Si bien los resultados de las pruebas estadisticas son consistentes (mas variables que no
varian materialmente que las que si lo hacen) con los obtenidos en el analisis de los
estadisticos descriptivos y con lo manifestado por los grupos nacionales en la memoria
de sus cuentas anuales, también es cierto que en estas pruebas se ponian de manifiesto
variaciones significativas en mayor nimero de magnitudes y ratios. Este hecho viene
motivado por la introduccidn en el estudio del grupo de control IASB que ha aportado

mayor nuimero de resultados estadisticamente significativos al resultado final.

Por tanto, nos cuestionamos si los grupos IASB que componen el citado grupo de control
han experimentado cambios motivados por reestructuraciones empresariales, compras
y ventas de sociedades del perimetro de consolidacién,... en definitiva, cambios
coyunturales, que provocarian las citadas variaciones significativas en sus magnitudes,
pues debido a la no aplicaciéon retroactiva de ninguna de las normas introducidas por los
Reglamentos Europeos, con efectos en las cuentas del ejercicio 2010, en particular la

NIC 27 y la NIIF 3, no se desprenderian tales cambios.
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Nuestro primer analisis se focalizé en la lectura de la memoria de sus cuentas anuales
donde esperabamos encontrar respuesta a la posibilidad de identificar variaciones
significativas en los perimetros de consolidaciéon. En esta revisién se pusieron de
manifiesto numerosas variaciones en los perimetros de consolidacidn, si bien dicha
informacién no contenia el detalle necesario para nuestro estudio, ni era uniforme en
todas ellas (dependia basicamente de la firma de auditoria que realizaba la revisién de
sus cuentas), al igual que también ocurria en las cuentas anuales de los grupos que
aplican NFCAC 2010. Por tanto, dado que no podiamos parametrizar de una manera
fiable dichas variaciones en sus perimetros de consolidacién, dejamos esa via de

actuacion, concluyendo la no utilidad de esta nota para este tipo de estudios.

Como hemos sefialado, en la revisidon de las memorias de los grupos IASB se pusieron de
manifiesto numerosas variaciones en sus perimetros (por adquisicién y venta de
sociedades), por lo que continuamos con nuestro interés por identificar y excluir de la
muestra a aquéllos grupos con dichas variaciones significativas y que, presuntamente,
estaban provocando conclusiones errdneas en relaciéon a las magnitudes y ratios de

nuestro grupo objetivo.

Al optar por realizar un estudio de sensibilidad en el que hemos ajustado los integrantes
del grupo de control, excluyendo a aquellos que presuntamente habian experimentado
variaciones en sus magnitudes y ratios no motivados por un cambio normativo
(reestructuraciones empresariales, variaciones en el perimetro de consolidacidn,...),
tanto en lo relativo a los estadisticos descriptivos como a pruebas estadisticas, no
aportan informacién adicional significativa a lo puesto de manifiesto en nuestro estudio
inicial anteriormente descrito. Por el contrario, empeora la representatividad del grupo

de control, al reducir notablemente el nimero de sus integrantes.

Todos estos resultados respecto de la introduccion de las NFCAC 2010 no hacen mas que
constatar lo concluido en nuestro estudio sobre los efectos de la introduccién del PGC
2007: el hecho de que el legislador nacional permitiera una opciéon en la eleccién de la
fecha de transicidn, al inicio del primer ejercicio de su aplicacién o al inicio del ejercicio
anterior, ha provocado que la casi totalidad de los grupos analizados, hayan optado, por
razones practicas de sencillez en la formulacidn de sus cuentas anuales, por no adaptar

la informacion comparativa del ejercicio anterior.
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En consecuencia, el usuario de la informacién se ve desamparado en su analisis e
interpretacion correcta de las cuentas anuales del afio de introduccidon de la nueva
normativa, pues incluso después de realizar un analisis en profundidad de los mismos,
tal y como hemos realizado nosotros, no obtenemos con absoluta claridad, si las
variaciones puestas de manifiesto responden inequivocamente a cambios normativos o
coyunturales econdmicos o variaciones propias de cambios en el perimetro de
consolidacion que no respondan a ninguna de ellas (decisiones de compra, venta,

liquidacion,.... de sociedades).

Por todo lo puesto de manifiesto en este tercer estudio, nos reiteramos en la conclusion
de que los reguladores nacionales, en proximas reformas normativas contables, deben
obligar, tal y como si recogieron en el primer borrador del PGC 2007, a presentar
informacién comparativa del ejercicio anterior y no solamente un analisis de los efectos
en el patrimonio neto, pues son muchas otras las variables que se tienen en

consideracion en los analisis econémico-financieros de los grupos y sociedades.

Esta conclusion final, que siempre habria que entenderla desde una perspectiva costes-
beneficios, opinamos que debiera exigirse dada su relevancia, efecto en terceros y
capacidad administrativa interna, al menos, a los grupos consolidados y a las sociedades

obligadas a someter sus cuentas anuales a auditoria.

LIMITACIONES DEL ESTUDIO

Somos conscientes de las limitaciones en cuanto a la representatividad de la muestra analizada

respecto del conjunto de grupos nacionales e internacionales y que sea la cifra de ventas, la

variable que determine el tamafio de los mismos y no otras como el total de activos o el

patrimonio.

El régimen transitorio previsto para la adopcién por primera vez del PGC (Disposiciones 12 a 72

del Real Decreto 1514/2007) recogia la opcidn de valorar todos los elementos patrimoniales

que debian incluirse en el balance de apertura conforme a los principios y normas vigentes con

anterioridad a la reforma mercantil en materia contable (Ley 16/2007), salvo los instrumentos

financieros valorados a valor razonable. En particular, y en relacion a las combinaciones de

negocio, se establecia que no se modificaran las valoraciones realizadas en los activos y

pasivos, excepto que procediese su reconocimiento o baja.
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Esto implicaba que en la consolidacion y en la aplicaciéon del procedimiento de puesta en
equivalencia se tuvieran que mantener la asignacion realizada de plusvalias y minusvalias de
activos y pasivos en las consolidacién inicial y el calculo del fondo de comercio y diferencia
negativa de consolidacién, salvo que proceda realizar algln ajuste conforme a los establecido

en la citada disposicion.

En consecuencia, esta opcion general y obligacion particular en las combinaciones de negocios,
de mantener los valores de activos y pasivos existentes antes del cambio normativo, ademas
de provocar heterogeneidad interna nacional que puede originar, en una misma situacion,
valoraciones distintas del patrimonio neto seguln la alternativa escogida, ha limitado, no cabe
duda que atenuando su efecto, los resultados obtenidos en nuestro trabajo, por lo que debe
tenerse en cuenta a la hora de valorar correctamente los verdaderos efectos en los

patrimonios netos de la introduccién del nuevo marco normativo contable.

Hemos podido constatar en este trabajo que la practica totalidad de los grupos espafioles no
ha presentado informacidon comparativa. Esta situacién ha provocado una limitacion en la
disposicion de informacién financiera relativa al ejercicio 2007 bajo las dos normativas
contables, y asi poder analizar los cambios producidos entre ambos estados financieros,

referidos al mismo ejercicio, pero elaborados con dos normativas diferentes.

Dado que no teniamos esta informacién disponible para analizar las variables objeto de
estudio, hemos considerado como hipédtesis de trabajo que si una variable del grupo objetivo
varia significativamente, y la del grupo de control no, estimamos que dicha variacién obedece
a un cambio normativo y no a uno coyuntural. Lo mismo concluiriamos si, la variable no varia
significativamente en el grupo objetivo y si lo hace en el grupo de control, entendiendo que el
efecto normativo en este ultimo grupo “compensa” con signo de distinta naturaleza el efecto
coyuntural. En el caso de que la variable estudiada varie significativamente en ambos grupos,
procedemos a analizar estadisticamente si existen, a su vez, diferencias significativas entre
ambas variaciones. En caso afirmativo, lo consideramos consecuencia de cambios normativos,
en caso contrario, a cambios coyunturales. En consecuencia, nos encontramos con la

limitacion de la validez de esta hipdtesis de trabajo.
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Conviene recordar ademds que, al plantearnos la alternativa de la metodologia cuasi-
experimental, dentro del contexto aplicado, no se puede asumir, por definiciéon, que los
grupos, nacional e internacional, sean inicialmente equivalentes, es decir, la ausencia de
aleatorizacién no garantiza la igualdad inicial de los grupos, y por ende, tener controladas
todas las explicaciones alternativas. Por tanto, siempre planea la amenaza de que una tercera
variable (efectos econdmicos coyunturales, criterios de gestion o entorno financiero) sea la
pretendida causa de los cambios en la variable de respuesta, en nuestro caso el cambio
normativo, lo cual es la principal amenaza a la validez interna del procedimiento cuasi-

experimental.

Por ultimo, conviene poner de manifiesto, que estamos comparando y analizando grupos en
momentos temporales distintos (con una diferencia de un afo) y que los grupos de empresas
no son un ente estdtico. Por el contrario, la composicion del mismo puede alterarse como
consecuencia de que la sociedad dominante adquiera o varie el control necesario de nuevas
sociedades, o bien pierda el dominio sobre alguna de las sociedades integrantes del grupo.
Estos hechos hacen que se produzcan variaciones en el perimetro de consolidacion, que
podrian disfrazar el verdadero objetivo de nuestro analisis: el efecto del cambio normativo. De
ahi que hayamos realizado un “filtrado” de datos eliminando aquéllos datos que disminuian a

mas de la mitad o aumentaban mas del doble de un ejercicio a otro.

Estas mismas limitaciones las hemos encontrado en el estudio de la primera introduccién de

las NFCAC 2010.

5.3 PROPUESTAS PARA FUTURAS LINEAS DE INVESTIGACION.

Entendemos que hubiera sido muy interesante analizar los efectos de la transicion al nuevo
PGC 2007 en las sociedades dominantes de estos grupos nacionales, al objeto de compararlos
tanto con estudios previos sobre sociedades dominantes cotizadas como con los propios

grupos nacionales de los que son matrices.

También seria conveniente contrastar y comparar nuestros resultados con los efectos en el
resto de sociedades (no a nivel de grupos) sean o no sociedades dominantes, que presentan
cuentas anuales bajo PGC 2007, pues hemos advertido una ausencia de trabajos de caracter
empirico sobre la implantacidn de la nueva normativa a estos sujetos contables espafioles, que
sin embargo son los que representa el mayor porcentaje de individuos en el contexto nacional.
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Otro estudio interesante seria analizar los impactos diferenciales o simétricos de la crisis
mundial en los grupos nacionales e internacionales, analizando conjuntamente con los
cambios normativos la evolucidn y variaciones de sus principales magnitudes econdmico-

financieras.

Por ultimo, la publicacidn de las NIIF 10, 11 y 12 introducida en el derecho europeo mediante
el Reglamento 1254/2012, y de aplicacion para aquellos ejercicios que se inicien a partir del 1
de enero de 2013, va a tener un impacto en la composicién del grupo NIIF y sus estados
financieros, principalmente por la nueva definicion de Grupo y la exclusidon del método de
integracion proporcional, que causaran cambios en las principales ratios y parametros
financieros que miden el desempeiio de un grupo. Seria muy conveniente analizar este
cambio en los grupos IASB, pues dado el caracter de conversion hacia dichas normas de
nuestro derecho contable, es de esperar movimientos y cambios en la misma direccién de

nuestras normas de consolidacién.
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ANEXO 1

PRUEBA DE KOLMOGOROV-SMIRNOF:
EFECTOS EN EL PATRIMONIO NETO
CONSOLIDADO A 1 DE ENERO DE 2008






Prueba de Kolmogorov-Smirnov para una muestra

Patrimonio
Fondos Propios| Neto Ajustado Patrimonio
31.12.2007 31.12.2007| Neto 1.1.2008
N 100 100 100
Pardmetros Media 376.183,95 448.246,74 446.815,43
normales " Desviacidn tipica 1.031.463,98 1.424.982,99 1.417.568,15
Diferencias mas Absoluta ,345 ,365 ,365
extremas Positiva ,331 ,347 ,357
Negativa -,345 -,365 -,365
Z de Kolmogorov-Smirnov 3,447 3,653 3,645
Sig. asintot. (bilateral) ,000 ,000 ,000

® La distribucion de contraste es la Normal
® Se han calculado a partir de los datos
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ANEXO 2

PRUEBA DE KOLMOGOROV-SMIRNOF:

EFECTOS EN LA COMPARABILIDAD DE LOS

ESTADOS FINANCIEROS Y SUS RATIOS DE
GESTION 2007 Y 2008






a) Grupo Objetivo: Normativa nacional

Kolmogorov-Smirnov Sig Asint (bilateral)

Magnitud 2007 2008 2007 2008

ANCpgc® 0,716 0,646 0,685 0,798
FCpsc 2,729 2,074 0,000** 0,000**
OAlpgc 2,284 3,230 0,000** 0,000**
Alpge 2,110 2,391 0,000** 0,000**
AMpgc? 1,123 0,840 0,160 0,481
TIFpsc 2,101 1,887 0,000** 0,002*
ACpgc” 0,716 0,646 0,685 0,798
AFCPpgc 2,036 2,662 0,001* 0,000%*
Tree 2,126 2,300 0,000** 0,000**
TApcc 3,443 3,626 0,000** 0,000**
PNpgc @ 0,719 0,652 0,679 0,790
Reac 1,547 1,373 0,017* 0,046*
DCpsc 1,283 1,451 0,074 0,030*
SEpsc 2,072 2,107 0,000** 0,000**
PNCpgc 1,395 1,627 0,041* 0,010**
PROVpgc 2,577 2,552 0,000** 0,000**
DLPpgc 1,823 1,654 0,003** 0,008**
PCoac 1,363 1,037 0,049* 0,232
TPpsc 1,902 0,684 0,001** 0,738
INCNpgc 3,521 3,243 0,000** 0,000**
BAlpgc 2,118 1,635 0,000** 0,010**
EBITDApgc 2,182 1,641 0,000** 0,009**
BAllpge 2,426 1,413 0,000** 0,037*
BDlpgc 2,293 1,846 0,000** 0,002**

Kolmogorov-Smirnov Sig Asint (bilateral)

Ratio 2007 2008 2007 2008

SOLVpgce 1,635 2,429 0,010** 0,000**
DEBTpgc 2,314 2,433 0,000** 0,000**
DEBT.LPpg¢ 2,809 3,035 0,000** 0,000**
DEBT.CPpgc 2,402 2,453 0,000** 0,000**
INTCAPpc 0,716 0,646 0,685 0,798
ESTABpgc” 1,311 1,066 0,064 0,206
ROAps¢ 1,875 1,920 0,002** 0,001**
ROEpgc 2,088 1,940 0,000** 0,001**
BPApc 2,860 3,265 0,000** 0,000**

* Estadisticamente significativo al 1% (two tailed) ; ** Estadisticamente significativo al 5% (two tailed)

? La distribucién de contraste es la normal
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b) Grupo de control: Normativa internacional

Kolmogorov-Smirnov Sig Asint (bilateral)

Magnitud 2007 2008 2007 2008

ANCy 1,314 1,115 0,063 0,166
FCuur 1,403 1,556 0,039* 0,016*
OAlnur 2,403 2,351 0,000** 0,000**
Al 1,528 1,773 0,019* 0,004**
AMye® 1,192 1,214 0,117 0,105
TIFNue 2,197 2,040 0,000** 0,000**
ACye° 1,303 1,091 0,067 0,185
AFCPye 2,673 2,754 0,000%* 0,000%*
Thue 2,169 2,370 0,000** 0,000**
TAwir 3,097 3,093 0,000** 0,000**
PNy 0,943 1,052 0,336 0,219
Raie 1,365 1,224 0,048* 0,100
DCyye 1,592 1,554 0,013* 0,016*
SEnir 2,526 2,501 0,000** 0,000**
PNCyyy? 0,808 0,800 0,531 0,544
PROV ¢ 2,262 2,180 0,000%* 0,000%*
DLPy¢° 0,745 0,945 0,636 0,334
PCyu’ 0,942 1,197 0,337 0,114
TP 0,888 0,817 0,409 0,517
INCNyye 3,336 3,285 0,000** 0,000**
BAIlyr 2,046 2,379 0,000** 0,000**
EBITDAy¢ 1,906 1,569 0,001** 0,015*
BAllye 1,792 1,878 0,003** 0,002**
BDlyye 2,171 1,834 0,000%* 0,002%*

Kolmogorov-Smirnov Sig Asint (bilateral)

Ratio 2007 2008 2007 2008

SOLV ¢ 1,778 1,588 0,004** 0,013*
DEBT ¢ 2,403 1,858 0,000** 0,002
DEBT.LPyr 3,076 2,544 0,000** 0,000**
DEBT.CPy¢ 1,605 1,770 0,012* 0,004**
INTCAP\¢ 4,087 1,115 0,000** 0,166
ESTABye 1,350 1,142 0,052 0,147
ROAN ¢ 2,143 2,142 0,000** 0,000**
ROEy ¢ 2,001 1,273 0,001** 0,078
BPA 3,952 4,118 0,000** 0,000**

* Estadisticamente significativo al 1% (two tailed) ; ** Estadisticamente significativo al 5% (two tailed)

? La distribucién de contraste es la normal
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ANEXO 3

PRUEBA DE KOLMOGOROV-SMIRNOF:

EFECTOS EN LA COMPARABILIDAD DE LOS

ESTADOS FINANCIEROS Y SUS RATIOS DE
GESTION 2009 Y 2010






a) Grupo Objetivo: Normativa nacional

Kolmogorov-Smirnov

Sig Asint (bilateral)

Magnitud 2010 2009 2010 2009
ANCpgc® 0,488 0,744 0,971 0,638
FCpsc 2,919 2,850 0,000** 0,000**
OAlpgc 2,588 2,666 0,000** 0,000**
Alpge 2,362 2,253 0,000** 0,000**
AMpgc ® 0,744 0,620 0,638 0,837
IEGEApgc 2,940 2,762 0,000** 0,000**
AFLPpgc 2,507 2,471 0,000** 0,000**
AlDpgc 1,862 1,770 0,002** 0,004**
ACpgc® 0,496 0,737 0,967 0,649
AFCPpg¢ 2,023 2,638 0,001** 0,000**
Trac 1,818 1,670 0,003** 0,008**
TApGe 3,441 3,288 0,000** 0,000**
PNpgc® 0,633 0,619 0,818 0,839
Rpeca 1,145 1,121 0,145 0,162
DCpqc 4,298 4,053 0,000** 0,000**
SEpac 3,211 3,105 0,000** 0,000**
PNCpgc® 1,094 1,167 0,182 0,131
PROVpgc 2,430 2,359 0,000** 0,000**
DLPpgc 1,466 1,519 0,027** 0,020*
PIDpgc 2,275 2,201 0,000** 0,000**
PCpc” 0,941 0,868 0,338 0,438
TPpgc® 0,792 0,642 0,558 0,804
INCNpgc 3,098 3,365 0,000** 0,000**
BAlpgc 1,618 1,987 0,011** 0,001**
EBITDApGc 1,299 1,371 0,068 0,047*
BAllpgc 1,231 1,147 0,097 0,144
BDlpgc 1,923 2,116 0,001** 0,000**
Kolmogorov-Smirnov Sig Asint (bilateral)

Ratio 2010 2009 2010 2009
SOLVpgc 2,152 2,083 0,000** 0,000%**
DEBTpgc 2,778 3,064 0,000** 0,000%*
DEBT.LPpgc 2,656 2,969 0,000** 0,000%**
DEBT.CPpgc 2,903 3,328 0,000** 0,000%*
INTCAPpgc 0,488 0,744 0,971 0,638
ESTABpgc 1,088 1,137 0,187 0,151
ACTIDpgc 1,862 1,770 0,002** 0,004**
PASIDpgc 2,548 2,721 0,000%* 0,000%*
ROApsc 1,768 1,614 0,004** 0,011%**
ROEpgc 2,043 2,507 0,000%* 0,000%*
BPApGc 3,093 2,727 0,000** 0,000**

* Estadisticamente significativo al 1% (two tailed) ; ** Estadisticamente significativo al 5% (two tailed)

® La distribucién de contraste es la normal
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b) Grupo de control: Normativa internacional

Kolmogorov-Smirnov

Sig Asint (bilateral)

Magnitud 2010 2009 2010 2009

ANCpe 1,336 1,313 0,056 0,064
FCyur 1,931 1,917 0,001%* 0,001**
OAly 2,421 2,287 0,000** 0,000%**
Al 1,676 1,630 0,007** 0,010**
AMy 1,591 1,312 0,013* 0,064
IEGEAyr 3,193 3,029 0,000** 0,000**
AFLPy¢ 2,283 2,433 0,000** 0,000%**
AlDy 2,296 2,255 0,000** 0,000**
ACyr 1,363 1,345 0,049* 0,540
AFCPy¢ 2,689 2,785 0,000** 0,000%**
Tour 1,399 2,188 0,040* 0,000**
TAwie 3,196 3,098 0,000%* 0,000**
PNpue® 0,599 0,762 0,866 0,607
Ry 1,343 1,316 0,054 0,063
DCpur 2,531 3,269 0,000%* 0,000**
SEnur 2,411 2,374 0,000%* 0,000**
PNCyy® 0,508 0,796 0,958 0,550
PROVy ¢ 1,729 2,103 0,005%* 0,000**
DLPyye” 0,782 0,759 0,574 0,613
PIDy¢ 1,316 1,482 0,062 0,025*
PCie” 1,120 1,288 0,163 0,072
TPy 0,596 0,826 0,869 0,502
INCN e 3,277 3,295 0,000%* 0,000**
BAlyr 2,554 2,893 0,000%* 0,000**
EBITDAy¢ 1,901 1,603 0,001** 0,012**
BAIlyr 1,633 1,749 0,010** 0,004**
BDlyye 3,043 2,939 0,000%* 0,000**

Kolmogorov-Smirnov Sig Asint (bilateral)

Ratio 2010 2009 2010 2009

SOLV e 1,316 2,622 0,063 0,000**
DEBT ¢ 1,539 1,922 0,018** 0,001**
DEBT.LPy¢ 1,738 2,188 0,003** 0,000**
DEBT.CPy¢ 1,919 2,325 0,001** 0,000%**
INTCAP ¢ 1,336 3,646 0,056 0,000**
ESTABy¢ 1,548 1,853 0,017** 0,002%*
ACTIDye 2,296 2,255 0,000** 0,000**
PASID 1,411 1,681 0,037** 0,007**
ROA 1,978 1,798 0,001** 0,003**
ROE e 1,346 3,103 0,053 0,000**
BPAy 3,909 3,931 0,000** 0,000%**

* Estadisticamente significativo al 1% (two tailed) ; ** Estadisticamente significativo al 5% (two tailed)

? La distribucién de contraste es la normal
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