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RESUMEN:

El objetivo principal de este trabajo es analizar la adquisicion de Twitter por parte de
Elon Musk, que tuvo lugar desde el 31 de enero de 2022 hasta el 27 de octubre del
mismo afo. Esta inversion se destaca como una de las mas significativas de la
historia, con implicaciones profundas en el mundo de los negocios y las redes
sociales.

Esto suscita interesantes preguntas, tales como “;,Qué razones llevaron a Elon Musk a
comprar Twitter? “; Como se vera afectado su capital a lo largo del tiempo?”,¢De qué
manera repercutira a la compania y sus usuarios?...

En el primer punto de este trabajo realizaremos una introduccién del sujeto de la
inversion y de la sociedad adquirida, comentando el proceso de compra. Al mismo
tiempo se analizara como evoluciond la cotizacion de Twitter durante este periodo.

En el segundo apartado hablaremos de las fuentes de financiacién que Elon Musk usé
para poder adquirir Twitter. Distinguiremos entre las fuentes de financiacion ajenas, y
fuentes de financiacion propias.

Seguidamente, analizaremos los cambios en la compania tras su compra. También
comentaremos coémo afecté a los usuarios de la red social, afiadiendo su opinién de
los cambios. Por ultimo, se hablara de la fusién de Twitter con X corp.

En el tercer epigrafe, se evaluara la inversion realizada por Musk, asi como una
prevision a futuro de Twitter.

El cuarto punto del trabajo nos adentraremos en las empresas “X” creadas por Musk.
Fundamentalmente consistira en un resumen cronoldgico en el cual se vera su origen
e historia, incluyendo la fusién de Twitter con X corp.

El quinto apartado dara respuesta a otra de las cuestiones del trabajo. Concretamente
hablara de cémo ha repercutido en el capital de Elon Musk la compra de Twitter
durante 2022 y 2023.

El sexto epigrafe comenta las limitaciones encontradas. Estaran relacionadas con la
proveniencia de las fuentes de financiacion empleadas por Musk para adquirir Twitter,
y también la dificultad para encontrar datos de la sociedad Twitter/X corp.

El ultimo apartado de este trabajo corresponde a las conclusiones. Se afiadiran todas
las aportaciones propias del trabajo encontradas por el alumno.
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ABSTRACT:

The main objective of this project is to analyze Twitter’s Purchase from Elon Musk.
This event occurred the last 31% January,2022 and ended the 27 of October from this
same year. This purchase stands out as one of the most significant investments in
history, with deep implications in the business world and social networks.

This arouses interesting questions, such as “What reason made Elon Musk to buy
twitter? “How will his capital be affected during this time? “In which way will it affect the
company and their users?...

In the first point of this project, we will introduce an introduction of the investment
subject and the acquired society, also commenting on the purchase process and the
evolution of Twitter price during this period.

The second part will talk about the funding sources that Elon Musk used to acquire de
society. We will distinguish between our own and external sources. The next step will
be to analyze the changes in the enterprise after the purchase, where we will also
comment on how the users from the social network were affected, adding their opinion
to the changes. Finally, we will talk about the fusion between twitter and X corp.

In the third epigraph we will analyze Musk investment in rentability and incomes terms.
We will also announce a prediction about the future of the company.

The fourth point will be deep in the X enterprises created by Elon Musk. Principally will
contain a chronological resume, explaining his origin and history. It will also include the
fusion between Twitter and X corp.

The five parts of this project will give the answer to another important question. More
specifically will talk about how Twitter has repercussions in Elon Musk's capital during
2022 and 2023.

The sixth epigraph comments on the limitations found in this project. They are related
to the origin of the funding sources which Elon Musk used to acquire Twitter. We will
also comment about the difficulties to find information about Twitter/ X corp.

The seventh and final part corresponds to the conclusions. All contributions
encountered by the student will be placed there.
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1. INTRODUCCION

1.1 CONTEXTUALIZACION DEL SUJETO Y DE TWITTER.INC

Hoy en dia todos conocemos al multimillonario Elon Musk y sus multiples compafiias e
inversiones, y es que, Segun la revista digital Forbes “Elon Musk fue la persona mas
rica durante gran parte de 2022, concretamente se convirtio en la segunda persona
mads rica en diciembre de 2022”(2023:Lista Forbes).

Siendo uno de los hombres mas ricos del mundo, sus actuaciones y decisiones
siempre tienen un gran impacto y repercusion, y no dejan indiferente a nadie.

De hecho, el pasado 27 de octubre finalizé una de las inversiones mas importantes de
este 2022. Elon Musk cerré la compra de Twitter haciéndose con la totalidad de sus
acciones por 44.000 millones de dodlares. Esta podria tratarse de la compra mas
importante de los ultimos tiempos, la cual no ha dejado indiferente a nadie.

En concreto, la sociedad fue creada por Jack Dorsey en 2006. A su vez fue
acompafado por demas figuras, tales como Biz Stone, y Evan Williams. De hecho, al
principio no se llamaba Twitter, pues la primera version de esta red social llevaba la
denominacion de “Twitter”.

En la red, se comparten mensajes de pocos caracteres denominados tweets, en ellos
se dialogaba acerca de diferentes temas de actualidad, noticias, u opiniones acerca de
determinados y variados temas, por lo que se caracterizaba por ser un entorno en el
que se podia obtener informacion, y al mismo tiempo dar tu opinién acerca de ella.

Con el tiempo, la red social gané popularidad, y en la actualidad ya roza los 500
millones de usuarios, lo que representa un sitio de referencia y ampliamente conocido
por la mayor parte del mundo. A los ya conocidos tweets se le afiadieron diferentes
modalidades, tales como encuestas videos...

Todo esto llamé la atencion del famoso multimillonario Elon Musk. Sin embargo, ¢ qué
razones llevaron a Elon Musk a comprar Twitter? ; En qué medida repercutira esto a la
compafia y sus usuarios? ;Cémo se vera afectado el capital de Musk tras esta
adquisicion a lo largo del tiempo? La resolucién de estas y demas preguntas formaran
parte de los aspectos que motivan este trabajo.
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En cuanto a los objetivos mas especificos, se incidira en las verdaderas motivaciones
que llevaron a realizar la compra, el impacto econdémico y social que tendra, diversas
recomendaciones a futuro, cémo afectara a la adquirida sociedad , o de qué manera
afectara al capital y poder adquisitivo de Elon Musk tanto en el corto como largo plazo.

1.2 PROCESO DE COMPRA DE TWITTER INC.

Volviendo con la adquisicion de Twitter, el suceso se remonta ya a hace practicamente
un afo, el 31 de enero de 2022. Fue en este momento cuando Musk empezd a
comprar acciones de la compafiia, proceso que se extenderia hasta el 27 de octubre
de ese mismo ano.

No fue hasta el 24 de marzo de 2022 que el famoso multimillonario di6 a ver los
asuntos que impulsan su compra. Elon preguntoé a sus seguidores acerca del algoritmo
de Twitter, y a su vez si la compafia conferia la libertad de expresién a sus usuarios o
por el contrario no lo cumplia.

Por tanto, sus principales razones eran las de crear un sitio web en el cual se pudiera
debatir de una forma totalmente natural y sin ningun tipo de conflicto o percance en la
compania, para garantizar la seguridad y confort de sus internautas y de la sociedad
en general.

El 26 de marzo se reunié con Jack Dorsey, antiguo CEO y cofundador de la compaifiia,
donde discutieron asuntos de interés para Musk. Durante el siguiente mes, el gran
magnate se comunicé con la directiva, consiguiendo el 4 de abril el 9,2% de las
acciones de la companiia, lo que le convertiria en el accionista mayoritario a nivel
individual.
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EVOLUCION DE LA COTIZACION
DE TWITTER DURANTE SU
PROCESO DE COMPRA
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Grafico 1 : Bloque |. Elaboracién propia,2023

Dicha compra de 73,5 millones de acciones disparo el valor de Twitter en la bolsa Wall
Street aproximadamente en un 28%, lo que representd un gran impacto en el precio
de las acciones de la compaiiia, y como consecuencia. se dispararon.

Posteriormente tomaria contactos con el consejo de administracion, y no seria hasta
el 14 de abril que propondria su primera oferta de adquisiciéon por 43000 millones de
dolares, con un precio de 54,20%/accién, por lo que comenzaron los acuerdos con la
compafia.

Esta oferta provocaria contra todo prondstico, una disminucion en el precio de las
acciones de la compaiiia, pasando en una semana de 46,33%/accion a 45,58%/accion,
lo que supuso un decremento de un 1,62% aproximadamente.

Como podemos observar, esta disminucién en el precio de las acciones no resulta
l6gica, pues cuando se realiza una oferta sobre una compania lo usual es que las
acciones suban hasta el precio de la prima, por lo cual representa un indicador
negativo dentro de esta operacion.

Por su lado la compania no tuvo una buena reaccion frente a la oferta de Musk, pues
al dia siguiente, el 15 de abril, Twitter inc. lanzé una pildora venenosa contra el
magnate, por lo que en ese momento nos encontrabamos ante una OPA hostil, donde
Twitter Inc. estaba lejos de querer ser comprada.

Como sabemos la pildora venenosa consiste en permitir comprar titulos de la
companiia con descuento a un determinado grupo de accionistas. El objetivo de esta
tactica de defensa ante OPAS hostiles consiste en evitar que una persona, en este
caso Elon Musk, acumule participaciones significativas de una empresa.
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Al existir una compra de acciones se produce una subida en las cotizaciones de la
compaiiia, y es que, entre el 10 y 17 de abril, las acciones subieron de 45,58% a
48,91%/accion, lo que representd un aumento de mas de un 7,3%.

Unos dias después, el 21 de abril Musk anuncié la posibilidad de adquirir la compairiia
por 46.500 millones de dodlares. Estas fuentes estuvieron compuestas por 21.000
millones provenientes de sus recursos propios, y 25.500 millones de dodlares
provenientes de fuentes ajenas, cuyo analisis sera explicado en mayor profundidad en
siguientes apartados.

Esta oferta no produjo una gran variabilidad dentro de las acciones de Twitter, las
cuales permanecieron practicamente intactas, probablemente por el desagrado de la
compania ante la oferta del gran magnate.

Al final el 25 de abril la empresa acordd una primera compra con Musk por 44.000
millones de ddlares. Al realizar esta oferta el multimillonario agregd un comunicado en
el que afirmaba la importancia de la libertad de expresion en la actualidad. En este
mismo colocaba a Twitter como un soporte adecuado para ejercer dicha libertad.

Esto provocd una ligerisima variacidon en las acciones de la compafiia, pasando de
tener el 24 de abril una cotizacion 49,18%/accion a tener el 1 de mayo una de
49,74%/accion, lo que representd un incremento del 1,14% aproximadamente.

Sin embargo, durante los siguientes meses habria problemas entre el multimillonario y
la compaiia, filtrandose informacién confidencial por parte de Musk acerca de cuentas
de spam en Twitter. EI multimillonario afirmd que un porcentaje de las cuentas de la
compafiia eran spam y decidié hacer un estudio utilizando las muestras que empleaba
la red social para comprobarlo, las cuales giraban en torno a 100.

En concreto, todo comenzé el 13 de mayo, con la aparicion de la tematica de las
cuentas falsas. ElI multimillonario Elon Musk decidié suspender temporalmente la
compra de la compafia, pues queria asegurarse de que este porcentaje no fuese
superar el 5% del total de usuarios de Twitter.

Toda esta polémica y sus precedentes provocaron una gran disminucién en las
acciones de la red social, pasando de cotizar a 49,74%/accion el 1 de mayo a hacerlo
38,44%/accion a mediados del mismo mes. Esto signific6 un decremento cercano al
22,7% aproximadamente, alcanzando su punto mas bajo el 15 de mayo, dias después
de la polémica de las cuentas. Esto indica una muy probable venta masiva de titulos
por parte de los accionistas de Twitter Inc.

A pesar de todo esto, Musk seguia comprometido con el acuerdo de fusién, o eso
parecia, pues 4 dias después alegd que si no se le aportan pruebas que afirman que
las cuentas falsas de la compafia eran inferiores al 5% cancelaria la operacion de
compra de Twitter.

Durante los siguientes meses las acciones no tendrian variaciones demasiado
significativas, pasando de 38,49%/accion a 37,15%/accion. Todo esto transcurrié entre
el 16 de mayo y el 3 de julio, y supuso un ligero decremento del 3,5%.

La polémica de las cuentas falsas no agradé a la empresa ni a Musk, cuyo abogado
acuso a la compaiia de no proporcionar la informacion del spam y bots, yendo en
contra del acuerdo inicial con la fusion. El multimillonario intento retirar la oferta que
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lanzé a la compania el 9 de julio, ante el regulador bursatii de EE. UU. Este
acontecimiento enfurecié a Twitter y acabd por demandar el 12 de julio, celebrandose
un juicio una semana después.

Durante este transcurso de tiempo las acciones comenzaron a revalorizarse, pasando
de 37,15%/accién a 38,86%/accion entre el 3 de julio y el 10 de julio. Esto supuso un
nuevo incremento del 4,60%.

Posteriormente, volvieron a incrementarse de 38,86%/accion a 41,82%/accion entre el
10 y 24 de julio, produciéndo una subida del 7,62% aproximadamente en los titulos de
la compania.

Lo explicacion mas probable de este incremento global del 12,62% es el hecho de que
se emprendieron batallas legales contra el gran magnate, lo que provocd que los
accionistas viesen que la compafiia trataba de buscar una solucién al asunto y un
compromiso por llevar a cabo la oferta publica de compra, lo que conlleva una nueva
compra de acciones durante este periodo.

Retomando el proceso judicial, este seria largo y costoso, agarrandose en el tiempo.
En concreto se extendié hasta octubre, momento en el que el juicio fue pausado. Por
su parte el magistrado establecié una fecha limite para la adquisicioén, siendo esta el
28 de octubre a las 5 p.m. En caso de que Musk no realizara la compra el juicio
retomaria su curso.

Durante todo este periodo de tiempo, las acciones volverian de 38,86%/accion entre el
24 de julio y el 28 de agosto de 2022, suponiendo esta vez un decremento en igual
cuantia porcentual, es decir del 7,62%. Probablemente el hecho de que el juicio se
prolongase en el tiempo provoco incertidumbre en los accionistas, los cuales
desconocian si la oferta de compra llegaria o no a buen puerto.

Por su parte los accionistas de Twitter votaron a favor de la propuesta de adquisicién
de Musk, acordando los 44.000 millones de ddlares previamente establecidos a un
precio de 54,20%/accion.

Finalmente, el 27 de octubre( un dia antes de la fecha limite para la adquisicion) Elon
Musk acab6é comprando la empresa por la cantidad acordada, haciendo realidad la
premisa inicial y adquiriendo asi la compania. Por tanto, el resultado de la OPA fue
positivo, concretamente de un 90,8%.

Esto se debe a que ya existian un 9,2% de valores afectados, que era el porcentaje de
la compafia que Elon Musk ya poseia con anterioridad. Finalmente, la OPA no
presentaba un porcentaje minimo de aceptacion, y aunque lo hubiese, tampoco habria
supuesto un problema debido a que esta misma fue aceptada por los accionistas.

En cuanto a la cotizacion de las acciones de la compafiia entre el 28 de agosto y el 27
de octubre pudimos observar diversas bajadas y subidas, las cuales terminaron en un
incremento continuo de las acciones. Este tuvo final el 23 de octubre, registrando un
precio cercano aceptaron los accionistas provenientes de la oferta de Musk, y el cual
fue de 53,70%/accion. Esto representd un incremento del 38% en relacién con la
cotizacion de finales de agosto de 38,86%/accion.

Dicho incremento supone la prima que Elon Musk pagaria por Twitter inc. la cual
coincide con el incremento de las acciones durante este periodo, es decir un 38%. Sin
embargo, la NYSE(Bolsa de valores de Nueva York) paralizé la cotizacién de la
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companfia antes de llegar al precio que acordd Musk. Concretamente se detuvo el 23
de octubre con una cotizaciéon de 53,70%/acciéon, como ya veniamos comentando.

A partir de este momento la sociedad dejé de cotizar, suspendiendo sus fluctuaciones
en el mercado de valores. Por su parte, este mismo proceso ocurrido en la bolsa de
Wall Street el pasado 8 de noviembre de 2022.

Este procedimiento de suspensidon de la cotizacién en las acciones de la compafia
ocurre cuando aparece un proceso de compra sobre una compafiia que cotiza en los
mercados oficiales. En este caso las figuras a cargo de las principales bolsas se
encargan de suspender la cotizacion de las companias, siendo el objetivo principal el
de evitar fluctuaciones fuera de lo comun y aportar estabilidad dentro de los inversores
(Andbank 2023)

En concreto, las acciones de Twitter dejaron de cotizar debido al proceso de fusién
que atraveso la sociedad al ser unida a X corp. Esto se debe a que esta ultima
absorbe las acciones de la red social al ser esta comprada, por lo que dichas acciones
ya no existen, y en su lugar los accionistas tendran titulos de la fusién. En el caso de X
corp. Se tratan de acciones privadas, ya que no se trata de una empresa publica.

Centrandonos en los detalles financieros de la transaccién cabe mencionar el hecho
de que el 21 de abril Elon Musk se hizo con 46.500 millones de délares de financiacion
para poder soportar la compra de Twitter. Bien es sabido que el multimillonario cuenta
con un patrimonio en torno a los 250.000 millones gracias a su empresa Tesla. Sin
embargo, si usara dicha cuantia monetaria afectaria a su compania debilitando su
valor en el mercado y posicion competitiva.

Otra informacién que debemos tener en cuenta es que el precio de compra de la
transaccion en abril de 2022 contaba con una prima considerable respecto al precio de
cierre de las acciones de la compafiia, rondando un 38%.

Dentro de la financiacion aportada por Musk, un porcentaje se compuso de deuda,
principalmente constaba de diversas lineas de créditos. Otro porcentaje estuvo
compuesto por diversos préstamos provenientes de su propia compania Tesla.

Finalmente, el restante provendria de sus propios fondos propios(descontando a esto
el porcentaje de acciones que ya poseia, el cual rondaba en torno al 9,2%). Sin
embargo, todos estos aspectos seran explicados en mayor profundidad en los
siguientes apartados.

2. ANALISIS Y DETALLES DE LA INVERSION

2.1 FUENTES DE FINANCIACION UTILIZADAS

A continuacion, profundizaremos sobre los detalles financieros de la inversion
mencionados en el final del primer apartado. De acuerdo con lo ya mencionado, a lo

Pagina 10 de 31



CARLOS CANALES COMESANA

largo del mes de abril Elon Musk consiguié hacerse con 46.500 millones de ddlares
para realizar la compra de Twitter posteriormente en octubre por 44.000 millones .
Dentro de la procedencia de esta fuente de financiacion nos encontramos como cabria
esperar con fuentes de financiacion propias y ajenas.

Esta division sera explicada a continuacién, y para ello primeramente se presentara un
esquema que desglose dichas fuentes:

FUENTES
FINANCIACION
MILLONES $
FUENTES AJENAS FUENTES PROPIAS
25500 21000
LINEAS DE CREDITO PRESTAMOS MARGEN FINANCIACION INTERNA

‘ ACCIONISTAS TESLA |

| | 125005 ACCIONES TESLA

PCPAL+GARANTIZADAS SENIOR BRIDGE LOANS

70008 30008

‘ 210008

RCF

3000%

Gréfico 2 : Bloque Il. Elaboracién propia,2023.

2.1.1 FUENTES DE FINANCIACION AJENAS

Por el lado de las ajenas estas se componen de 25.500 millones de dolares
aproximadamente. Por su parte, 13000 millones de ddlares provinieron de lineas de
crédito, en concreto 3: la primera de 7.000 millones de dodlares, la tercera de 3.000
millones, y otra cuarta también de 3.000 millones.
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Los restantes 12500 millones tienen su origen en préstamos de margen que le fueron
concedidos por accionistas de su propia empresa Tesla. Aunque esta cantidad
monetaria proviene de su propia compafia, Musk estara obligado a devolverlo en un
futuro, por lo que representa una fuente de financiacion ajena que no proviene de sus
propios recursos.

FUENTES DE FINANCIACION AJENAS(MILLONES DE $ )

M Linea de crédito 1{7000)

|

M Linea de crédite 2{3000)
Linea de crédito 3{3000)

B Préstamos Margen(12500)

Grafico 3 : Bloque Il. Elaboracién propia,2023.

2.1.1.2 LINEAS DE CREDITO

Dentro de estas modalidades nos encontramos con 3 lineas de crédito. La primera
linea tiene un valor de 7.000 millones de dolares, y esta formada por créditos
principales y garantizados. Por otro lado, nos topamos con la segunda modalidad, la
cual se conforma por “Senior bridge loans” valorados en 3.000 millones de ddlares.
Finalmente, la ultima linea estda compuesta por “Revolving Credit Facilities”, las cuales
suponen 3.000 millones de euros.
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Primera linea-Principales y garantizadas

A continuacion, se analizaran las diferentes modalidades, siendo la primera la linea de
crédito principal. Este tipo de linea la cual se puede usar realmente para cualquier
objetivo. Dicha modalidad tiene la caracteristica de poder usar su cuantia en cualquier
momento, y al mismo tiempo renovarse un determinado nimero de veces, que variara
dependiendo del prestamista.

En particular se pueden dividir en garantizadas y no garantizadas. La principal
diferencia es que las garantias incorporan un aval( una casa, un activo de valor etc.)
Por otro lado, esto no ocurre en la no garantizada , estando como remanente tu propia
tarjeta de crédito.

Como es de esperar, las lineas de crédito garantizadas ofrecen tipos de interés mas
bajos, mas veces a renovar, y cantidades monetarias mayores. Ademas de tener
menores dificultades a la hora de concederte el préstamo, cosa que resulta mas dificil
en la no garantizada.

Seqgunda linea-Senior bridge loans

Por otro lado, tenemos la segunda linea, la cual se denomina como “senior bridge
loans”. Esta variante esta formada por una serie de préstamos a corto plazo que no
suele superar los 18 meses, y que estan enfocados a familias que ya han finalizado su
estilo de vida laboral y se encuentran jubilados. Generalmente se utiliza para poder
cubrir de manera segura diversos gastos que pueden surgir en esta etapa de la vida,
como asistencia personal en el hogar, cuidados sanitarios, o cuidado del hogar. Ciertos
aspectos que se hacen necesarios en esa etapa de la vida.

Este tipo de préstamo funciona a grandes rasgos como una linea de crédito genérica,
y seguramente Musk utilizd este tipo de linea debido a su facil acceso y obtencion de
financiacioén, ya que es lo que necesitaba si queria agilizar la compra de la compania.

Tercera linea-Revolving credit facility

Por ultimo y cerrando las fuentes de financiacién ajenas empleadas por el
multimillonario, podemos apreciar la tercera y ultima modalidad “revolving credit
facility”. En concreto se basa en un acuerdo entre una empresa y un negocio en la que
se establece un montante limite, el cual no se puede sobrepasar y pudiendo disponer
de la linea en cualquier momento.

Este tipo de modalidad se utiliza cuando los flujos de caja de una companiia no son del
todo estables y presentan ciertos problemas financieros para generar efectivo. Sin
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embargo, cabe destacar que la banca revisara tus ingresos y activos para asegurar tu
fiabilidad crediticia.

Esto tiene sentido ya que Elon Musk tuvo que reunir una gran cantidad de dinero en
poco tiempo, y este tipo de fuente de financiacion te permite conseguir efectivo
rapidamente.

A la vista de las fuentes de financiaciéon ajenas usadas por el multimillonario podemos
elaborar la conclusion de que lo que necesitaba era acceso a grandes cantidades de
financiaciéon y de facil acceso. Pues seguramente querria tener todo el dinero con la
mayor prontitud posible, debido a que al realizar transacciones con altos volumenes la
incertidumbre es alta y el valor de compra puede variar, por ello es necesario contar
con el montante suficiente y un alto margen, lo que podria explicar el porqué de los
créditos renovables.

2.1.1.3 PRESTAMOS DE MARGEN

Para cerrar las fuentes de financiacién ajenas nos encontramos con los préstamos de
margen. Como ya habiamos mencionado anteriormente, estos provinieron de los
propios accionistas de la compafiia de Elon Musk, Tesla.

A pesar de que sean provenientes de la propia empresa del magnate, estos deberan
ser devueltos en el futuro, por lo que representa una suma de dinero a la que el
magnate debera atender en los siguientes meses.

2.1.2 FUENTES DE FINANCIACION PROPIAS

Por el lado de las fuentes de financiacién propias podemos distinguir un unico bloque.
Este estuvo compuesto por 21.000 millones de délares.

Sin embargo, nos encontramos con una limitacién, pues, no conocemos su
procedencia al 100%, debido a grandes controversias en este aspecto.

Por un lado, el canal digital de television inglesa Al Jazeera afirma que vendidé dos
paquetes de acciones de su compania Tesla por valor de 15.500 millones de dolares
en dos tandas, siendo una en abril y otra en agosto.

Siguiendo con esta version, nos cuenta que los restantes 5.200 millones de
ddlares(aproximadamente) provinieron de grupos de inversidon con los que Musk
sostenia relacion, donde podiamos encontrar a Larry Ellison de la compania Oracle
entre otras personas.

Sin embargo, segun CNN Espafiol se vendieron 8.500 millones de ddlares en acciones
a finales de abril. A esto se le afade que dicha transaccién figura en los registros
oficiales segun la pagina, por lo que le da cierta veracidad.

Posteriormente continua con que obtuvo otros 7.000 millones de délares gracias a
Larry Ellison, o Sequoia Group(compafiia de criptomonedas), como enuncia la
primera.
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Toda esto genera una controversia dentro de este TFG, pues no sabemos la
procedencia exacta de las fuentes propias que ha aportado el gran magnate, y, aunque
no podemos averiguarlo al 100%, bajo mi punto de vista personal me inclino mas ante
la primera opcién.

Las razones principales que me llevan a creer en esta version consisten en que
existen registros oficiales que confirman la venta de acciones de la propia compania
de Elon Musk. Por otro lado, ambas versiones coinciden en que grupos de inversion y
conocidos de Musk le suministraron un porcentaje monetario para soportar la
operacion, por lo que le daria validez. Por ultimo, ambas cantidades monetarias,
(15500 millones y 5200 millones de dolares) suman un aproximado de 21000 millones,
la cantidad total de fuentes de financiacion propias, por lo que el sentido de la version
toma fuerza.

2.2 NUEVA REESTRUCTURACION DE LA
COMPANIA

El siguiente gran paso que se realizé fue anunciar de manera oficial la fusién entre
Twitter Inc. y X Corps, compafiia de vehiculos creada por Elon Musk(con sede en
Nevada) para realizar la operacion, Asi se convertiria en el duefio legitimo de la
compafia en cuestién, y con ello grandes cambios comenzaron a surgir en la
organizacion(Expansion, 2022).

Estos ajustes estuvieron diferenciados en dos grandes bloques: Nueva estructura
organizativa y Modificacién de la sociedad. Estos cambios seran descritos a
continuacion:

COMPRA TWITTER CAMEBIO CAMBIO COMPARNIA

27/10/22 ORGANIZACION Empresa privada

+Fusion marzo/abril Directivos Paralizacién cotizacién
2023 Trabajadores Desaparicion Sociedad

Grafico 4 : Bloque Il. Elaboracién propia, 2023.
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2.2.1 CAMBIOS PRODUCIDOS EN LA ORGANIZACION

La primera medida que tomé el famoso multimillonario ocurrié poco después de
hacerse con el control de la compafiia, y esta fue la de despedir a varios de los
principales directivos de la organizacién. Estos fueron Parag Agrawal(consejero
delegado), Ned Segal(director financiero),Vijaya Gadde(responsable de politicas y
asuntos legales), y Sean Edgett(abogado principal de la empresa).

Sin embargo, esto no fue mas que la punta del iceberg, pues en los siguientes dias
grandes figuras tuvieron que abandonar la compania. Segun la noticia publicada por
Forbes 10 Years “Esther Crawford, directora del servicio de suscripcion, Martin de
Kuijper, fundador de la plataforma de boletines Revue, y Haraldur Thorleifsson,
fundador de la empresa de disefio Ueno’s (ambas fueron adquiridas por Twitter en
2021), también fueron despedidos el domingo”.

De esta manera continuaron con los despidos en la compafiia, siendo los siguientes
perjudicados la mayor parte de la plantilla. En concreto Musk redujo la mitad de la
plantilla en noviembre(3700 personas), y por otro lado muchos trabajadores
rescindieron de su trabajo, pues no querian acogerse a las ideas de Elon( en torno a
2000).Todo esto la plantilla se redujo hasta 1800 trabajadores, y mediaticamente dio
mucho de que hablar debido a este gran cambio.

En la actualidad se conoce que la plantilla ronda alrededor de los 2000 trabajadores, y
sin duda alguna sera recordado como uno de los despidos mas grandes de la historia
a nivel global y recordado por todo el mundo( Forbes 10 Years, 2023).

Las razones de este gran cambio organizativo son desconocidas, sin embargo, Musk
afirma que quiere estabilizar a la compania aumentando el niumero de contratos, y asi
dotar de mayor soporte financiero a la empresa en si.

2.2.2 CAMBIOS EN LA SOCIEDAD Y SUS USUARIOS

Por otro lado, la otra gran modificacion que sufrio la compafia fue el fin de la
cotizacion de la compania Twitter en la bolsa. Concretamente la sociedad dejé de
hacerlo el pasado 8 de noviembre de 2022, desapareciendo asi las acciones de la red
social y poniendo fin a todo el proceso que tuvo que efectuar el multimillonario Musk
para poder adquirir esta empresa.

La consecuencia directa de esta actuacion fue que Twitter se convirtié en una empresa
privada, y de esta manera no tiene que informar publicamente de todos sus
movimientos y actuaciones, lo que confiere una mayor libertad a su duefio(Elon Musk)
para actuar cuando le convenga.

Pagina 16 de 31



CARLOS CANALES COMESANA

Otro aspecto que se debe tener en cuenta es que al poseer una empresa privada y ser
su mayor accionista eres capaz de controlar la empresa, ejerciendo asi un mayor
control e influencia en la organizacién. Esto no ocurre en empresas cotizadas, donde
la mayoria son accionistas minoritarios y no poseen el control de la sociedad.

Todo esto se suma al hecho de que en las sociedades de ambito privado es muy dificil
conseguir hacerse con capital para tener cierta presencia en la empresa. Este aspecto
no ocurre en las empresas cotizadas, donde no es muy dificil hacerse con acciones a
través de los medios oficiales.

También se debe tener en cuenta los métodos de valoracién de la compania. En el
caso de las empresas cotizadas se suelen hacer en base al precio que cotizan sus
acciones. A esto se le une las acciones de compra y venta de las mismas(oferta y
demanda) y las posibles recomendaciones que hagan los inversores
reconocidos(compra/venta).

En las privadas esto no funciona asi. Lo usual es utilizar multiplos que relacionen los
ingresos y beneficios, o bien una relacién entre las rentabilidades de la compafia o
efectivo generado. Finalmente, otra opciéon podria ser valorar en base a hechos
significativos que vayan ocurriendo en la organizacion.

El ultimo cambio significativo que atravesara la compafia sera un cambio en su
liquidez. Tal y como sabemos las acciones de las empresas registradas en la bolsa
publica gozan de una facil conversion a efectivo, ya que por lo general se pueden
producir operaciones con los titulos de la compafia con sencillez y de una manera
agil.

Esta liquidez no es tan grande en las sociedades de ambito particular, sin embargo,
cada vez avanza con mas rapidez, pues gracias a los mercados secundarios se
pueden encontrar a agentes que les faciliten activos o pasivos de la compania. Otra
opcién seria la de suscribir fondos de liquidez periédicos, que permite a inversores
mayor margen para sacar su efectivo antes de que acabe el plazo del
mismo(Schroders, 2023).

Finalmente, hablaremos acerca de los cambios que ha atravesado Twitter tras la
compra de Elon Musk y de qué manera afectara a los usuarios de esta red social, ya
que los cambios que ha implementado el magnate no son pocos, por lo que conviene
comentar la relevancia de estos.

En primer lugar, el famoso multimillonario va a crear un algoritmo de cédigo abierto a
través de GitHub, una plataforma de cddigo abierto. De esta manera, los usuarios se
implicaran mas, pudiendo asi sugerir cambios dentro de la plataforma social, por lo
que su opinion se tendra en cuenta a lo largo del tiempo.(Uppers:2023)

Seguidamente, nos encontramos con el famoso Twitter Blue, una nueva suscripcion de
pago que ha implementado Elon Musk. La finalidad de esta suscripcion es la de
otorgar a sus usuarios funciones exclusivas, como pueden ser las de eliminar anuncios
o deshacer tweets.(Uppers:2023)

El objetivo final de todo esto es la de pasar la publicidad a un segundo plano, ya que
Musk considera que Twitter dependia de esta en gran medida, y es asi como nace
Twitter blue, para evitar todo esto.
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Otro cambio que experimentara la companfia sera la disminucion de los mensajes de
spam en Twitter. El objetivo final es que los usuarios no sean engafados por bulos o
informacion falsa que puedan perjudicar a sus datos personales y privados.

Al mismo tiempo Musk planea realizar importantes cambios en los Tweets.
Principalmente se baraja la posibilidad de realizar la edicion de Tweets. De esta
manera los usuarios podran cambiar la informacién que compartan con mayor
facilidad, simplificando asi su vida.

Ademas de todo esto, Elon Musk va a ampliar la cantidad de caracteres que puede
utilizar la red social, pasando estos de 140 a 280 caracteres, lo que supone un
incremento del 100% y conferira mas libertad de expresion a los internautas de la red
social.

Finalmente, el ultimo cambio que va a implementar el gran magnate es el de eliminar
las suspensiones permanentes de cuentas que han afectado a algunos usuarios. Elon
Musk quiere cambiarlas por suspensiones temporales, siguiendo un camino mas
moderado.

Observando todo esto, podemos ver que las medidas de Twitter se basan en la
ganancia de libertad de expresion, el combate contra las cuentas falsas y spam, o la
garantia de una red social donde brille la sinceridad y la transparencia.

Estos aspectos sacan a relucir uno de los objetivos de Elon Musk, el cual es el de
crear un espacio de dialogo abierto y sensato donde toda la sociedad pueda
comunicarse con una gran libertad de expresion y compartir sus opiniones con la
gente.

Sin embargo, existe un arma de doble filo dentro de las implementaciones de Elon
Musk, y esta es la transparencia que el magnate trata de promover. La principal razén
que motiva esto es la de que los tweets, imagenes, e informacién de los usuarios
estarian en manos de Elon Musk, lo cual es principalmente debido al cddigo abierto
que promueve el gran magnate.

Esto ha producido descontento en los usuarios, los cuales han manifestado su opinién
negativa con determinadas “campafas de tweets”, protestando acerca de este
movimiento, lo cual podria perjudicar a Musk

2.2.3 DESAPARICION DE LA SOCIEDAD Y FUSION CON X CORP

Tras haber analizado el contexto que roded a la compra de Twitter y los posteriores
cambios que implementé Elon Musk a la compafiia llega el momento de hacer una
valoracién de esta, donde se observara la rentabilidad que ha venido generando la
inversion.
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Antes de empezar con este punto es necesario comentar un acontecimiento ocurrido
recientemente, y es que, el martes 4 de abril se informé de que Twitter dejé de existir
como sociedad para unirse a X Corp. En concreto se refiere a la matriz de la empresa
privada donde se incorpord Twitter, X corp, por lo que ahora la sede de Twitter se
encuentra en Nevada.

Todo esto ocurrié en un tribunal judicial donde Laura Loomer(derechista) estaba
demandando a Twitter por una serie de problemas legales. Durante la demanda la
compania reveld que se fusiond con la sociedad mencionada anteriormente, asunto
que el magnate no habia mencionado hasta ese momento.

3. VALORACION DE LA COMPANIA

Es ahora cuando llegamos a la valoracién de la empresa. Lo que sabemos hasta
ahora es que, a finales de marzo, Elon Musk emitié una valoracién de la compafnia por
20.000 millones de ddlares(18.200 millones de euros aproximadamente). Esto
representa una mala noticia, pues la valoracion de la compafia ha caido mas del
doble que en el momento de su adquisicion, y deberia haber aumentado al menos en
el corto plazo.

Sin embargo, Elon Musk afirmé en diciembre de 2022 que esas inminentes pérdidas
cesaran a lo largo del 2023, alcanzando entonces un punto muerto. Para asegurar
esta afirmacién decidié tomar medidas como despedir masivamente a su plantilla o
transformar en una suscripcion mensual de 8 euros el “ verificado azul” de Twitter.

Si analizamos la realidad podemos apreciar que la situacion que esta atravesando la
compaiia es muy desfavorable, pues, tras el revuelo que ocurrid con su compra, la
empresa ha perdido una inmensa cantidad de anunciantes, las cuales vinieron tanto
justificadas por la polémica, como por ciertas reactivaciones de cuentas, como fue el
caso de la de Donald Trump.

Todo esto se traduce en una disminucion notable de sus ingresos, los cuales se ven
todavia mas mermados por el alto nivel de endeudamiento que presenta actualmente y
el fracaso de la suscripcidn para obtener el verificado de Twitter, pues apenas ha
obtenido 180.000 ventas

Otro aspecto para tener en cuenta es que la compafia no valia 44.000 millones de
dodlares en el momento de su adquisicion, pues como sabemos Elon Musk pagd una
sustancial prima por la empresa(54%). No obstante, en todas las “OPAS” se producen
incrementos de valor en la sociedad comprada en el corto plazo, cosa que no esta
ocurriendo con Twitter y que preocupa en gran medida.

Contra todo pronéstico, el multimillonario Elon Musk confia en una gran revalorizacion
de la red social, llegando tedricamente a 250.000 millones de délares. Sea asi 0 no, lo
cierto es que la compania no atraviesa su mayor momento, asi que sera necesario el
esfuerzo del magnate y toda la plantilla para conseguir llegar a esa deseada meta.
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A pesar de todo esto, inversores especializados afirman que, si la empresa sigue a
este ritmo, no aguanta mas de dos afios. Por lo que ahora es responsabilidad de Elon
Musk y su equipo el hecho de mejorar los defectos de la compafiia para evitar la crisis
de esta.

4. X CORP.

4.1 HISTORIA DE LA COMPANIA

LINEA CRONOLIGA X HOLDINGS

Octubre 2022

Abril 2022
Elon Musk crea 3 sociedades con la
denominacién "Holdings": X holdings I,I1,111

Musk realiza exitosamente la compra de
Twitter Inc.

Marzo 2023

El famoso multimillonario registra en Nevada
las sociedades X corp. y X holding corp.

Marzo 2023

Ese mismo mes el magnate fusiona X corp.
con Twitter y X holdings | con X holdings
corp.

Grafico 5 : Bloque lll. Elaboracion propia, 2023.
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A continuacion, profundizaremos en la historia de las entidades con denominacién “X
Holdings” mencionadas anteriormente. Estas sociedades tienen su origen en abril de
2022. Durante ese periodo de tiempo, Elon Musk informé a la comisién de la bolsa de
valores (SEC) la creacion de 3 entidades en Delaware, todas ellas respondiendo ante
la misma denominacion “X Holdings”.

En concreto, los datos actuales afirman que una de las sociedades creadas se
utilizaria para posteriormente fusionarse a la compania Twitter (X corp.) Y la otra seria
empleada como empresa matriz que regulara la fusion mencionada .Finalmente, la
ultima entidad seria utilizada para soportar los préstamos que Musk solicitd a las
entidades bancarias para poder costear la compra de la red social.

Mas adelante, ocurrieron todos los acontecimientos ya mencionados en 2022. Los
cuales incluyeron la compra de Twitter por Elon Musk durante ese mismo afno, ademas
de cada una de las medidas que decidi6 realizar el multimillonario desde que pasoé a
controlar la compainia.

Es ahora, cuando volvemos al presente, es decir a 2023. No fue hasta marzo de ese
mismo afio que el gran magnate decidio registrar en Nevada las sociedades X corp. y
X holdings corp., entidades que dieron lugar a todos los acontecimientos futuros.

Durante ese mismo mes, Elon Musk decidié fusionar X holdings I( una de las
entidades creadas en abril de 2022) con X holdings Corp. En el caso de X corp.,
realizaria otra fusion, pero esta vez con Twitter Inc.

Como dato adicional a toda la documentacién que tuvo que presentar para la
constitucion de estas sociedades en 2023, el gran magnate también informé de que el
capital de X holdings corp. era de 2 millones de ddlares, y que seria la empresa matriz
de X corp., por lo que implicitamente, el control de la sociedad Twitter recae sobre esta
ultima empresa.

“X Corp.” La empresa creada en 2023 por Elon Musk, constituye la filial de la
empresa matriz del magnate, “X holdings Corps”. Las razones que llevaron a Musk a
crear esta sociedad fueron las de contar con una entidad para poder realizar la fusion
con Twitter inc.

Actualmente X corp. es propietaria de la red social, y se ha anunciado que el magnate
planea utilizar la compania adquirida para proporcionar diferentes y nuevos tipos de
servicios.

5. REPERCUSION SOBRE EL CAPITAL DE ELON MUSK

5.1 CAPITAL DE ELON MUSK 2022

En 2022, Elon Musk era el hombre mas rico del mundo. Sin embargo, hubo un
acontecimiento que provoco que, durante el transcurso del afio 2022, ya no fuera la
primera persona mas rica del mundo.

Este acontecimiento fue la compra de Twitter Inc. por 44.000 millones de dolares.
Como ya hemos mencionado durante todo el trabajo, esta compra abarcé gran parte

Pagina 21 de 31



ANALISIS Y EVALUACION DE LA COMPRA DE TWITTER Y LA POSTERIOR
FUSION A X.CORP POR PARTE DE ELON MUSK

del afo, y como es légico, afectd a su capital de manera significativa, pues, durante
ese ano el primer puesto fue ostentado por Bernard Arnault, un empresario francés
que controla el grupo de articulos de lujo LVMH (Marca MX: 2023)

Sin embargo, no hemos de culpar a Twitter de la gran disminucién que ha atravesado
Tesla, en todo caso ha sido el comienzo del mal afio que atravesé el magnate, o mejor
dicho un acelerador que ha hecho mas visible los problemas de la compafiia eléctrica.

Como bien es sabido, Tesla no actua como la tipica compania de coches, sino que
esta mas enfocada y ligada a un ambito tecnolégico, donde la prioridad es el desarrollo
e innovacién constante dentro de este nuevo campo, por lo que no tiene tantas
similitudes con otras companias automovilisticas.

Esto provoca que la compafia crezca a ritmos desorbitados, pues el campo de la
tecnologia e internet se encuentra en un crecimiento constante y exponencial, por lo
que tiene sentido que una gran companiia ligada a estos ambitos posea a su vez un
gran crecimiento.

Yendo a datos concretos, la compania ya alcanzaba el billon de délares a finales de
2021, aqui Musk calificé las acciones como “tremendamente sobrevaloradas”, por lo
que, el pasado verano propuso realizar subdivisiones en las mismas para que
entrasen nuevos inversores, todo ello con el objetivo de abaratarlas (Activos:2023).

Todo esto y demas aspectos han provocado bajadas gigantescas en el valor de la
compaiia. En concreto todo se debe a una gran recesion que esta atravesando el
sector automovilistico, la cual esta provocada por escasez de componentes
principalmente, y que viene ocurriendo tiempo atras, comenzando a acentuarse
durante 2021.

Al estar Tesla tan sobrevalorada en un entorno de crisis desde 2021 y afios anteriores,
la burbuja inmobiliaria de Tesla debia pinchar, y es lo que ha pasado durante el afo
2022, donde la compra de Twitter ha jugado un papel de acelerador en este aspecto.

Este entorno de crisis ha afectado a la mayoria de las empresas automovilisticas, y se
remonta hacia 2021 y afos anteriores. Sin embargo, existe una excepcion dentro de
este sector. Esta excepcion es Toyota. Y es que , segun la bolsa de Nueva York “En
2021Toyota cotizé a 136,16 ddblares por accion, lo que suma un valor total de 186.600
millones de ddlares”.(2021:Bolsa de Nueva York )

Ademas de todo esto, la compadia asiatica vendié mas de 9 millones de automdéviles
durante todo 2021, lo que supone ventas 10 veces mayores a las de Tesla, la que no
llegd ni a un millén de ventas en este periodo empresarial.

De esta manera, podemos ver a una marca de automoviles que ha sabido anticiparse
a la crisis de los componentes y ser capaz con el pasar de los meses mientras todo el
mundo bajaba. Por otro lado tenemos a Tesla, la cual no obtuvo buenos resultados
durante 2021.

Analizando el afio 2022 las noticias no son buenas. Principalmente es debido a que los
competidores directos de Tesla han dado a luz a diferentes lineas de coches eléctricos
con caracteristicas similares, y que rivalizan con la compania de Elon Musk.
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A todo esto, se le suma que la empresa del gran magnate ha estado pasando por
desajustes en la produccion por primera vez, y como consecuencia su capacidad de
produccién ha disminuido. En concreto estos desajustes se deben por el cierre de
diversas fabricas que poseia la compafiia en Shanghai y Berlin.

En el caso de la primera fabrica el problema estaba ligado a la politica de cero
emisiones del gobierno chino, y en el caso de la de Berlin se sufrieron retrasos por
protestas ecologistas(Activos:2022).

La consecuencia de todo esto ha sido, como era de esperar, unas cifras de produccion
bastante inferiores a los objetivos planteados, y, aunque las ventas han aumentado
con respecto a 2021, los accionistas de la empresa se encuentran insatisfechos.

La disminucién de capital de Elon Musk ha sido severa, pues segun la revista Forbes,
la fortuna del famoso multimillonario ha disminuido en 165.000 millones de délares
durante este 2022. Esto provoca que el capital total del magnate sea de 176.000
millones de ddlares, ocupando el top 2 de hombres mas ricos del mundo.

Y es que, han existido mas causas que han reducido las acciones de Tesla en mas de
un 55%. La primera de ellas se debe a despidos masivos en la sociedad de coches
eléctricos dirigida por Musk, todo ello para evitar momentos de recesién inminentes
que ocurriran en el futuro.

Otra de las razones se debe a que el gran magnate vendié numerosos paquetes de la
compafia por altos importes, lo que reduce el valor de la compafia y repercute
negativamente en el precio de las acciones, generando ventas masivas.

El siguiente aspecto por considerar y ya mencionado con anterioridad, es la compra
de Twitter, compra a la cual acompafan los malos resultados que atraviesa la red
social ahora poseida por Elon Musk. Pues como ya conocemos, la red social no esta
llegando a los estandares de ingresos que se habia propuesto, lo que hace que
arrastre pérdidas considerables.

Estas pérdidas son potenciadas con el abandono de los anunciantes ante la polémica
que genero la red social, la activacidon de determinadas cuentas, o el innumerable
numero de juicios por despidos que esta atravesando el magnate. Si todo sigue asi,
los analistas consideran que la red social podria aguantar como mucho dos afos(
Autobild:2023).

Todos estos aspectos estan salpicando a la compafia eléctrica Tesla, y, como
consecuencia directa, los accionistas se encuentran muy descontentos con el rumbo
que esta tomando la compania de Elon Musk actualmente.

Aludiendo a cifras mas especificas, la capitalizacion bursatil de Tesla se ha visto
severamente disminuido desde noviembre de 2021 a diciembre de 2022, habiendo
pasado de 1.2 billones de ddlares a 495.000 millones de ddlares, lo que supone un
decremento del 55% (Autobild:2023).

5.2 CAPITAL DE ELON MUSK 2023

Para sorpresa de muchos, Musk ha conseguido recuperarse durante los meses que
llevamos de este afio 2023. Y es que, Elon Musk ha conseguido aumentar su riqueza
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hasta cifras cercanas a los 192.000 millones de ddlares, lo que le ha devuelto la
posicién de hombre mas rico del mundo.

Esto es debido a que Tesla ha experimentado una recuperacion notable. Y es que, a lo
largo del 2023, las acciones de Tesla se han incrementado a lo largo del afio, hasta
llegar a junio, donde las acciones de la compania ya se han incrementado en un 24%.

Al poseer Musk acciones de su propia compainia por el 13%, su fortuna se ha
incrementado en 83.000 millones de dodlares, lo que supone una cifra considerable y
muy para tener en cuenta(Xataka:2023)

En concreto los titulos de la compaiiia del gran magnate se encuentran actualmente
en 203%/accion, lo cual supera bastante al punto critico alcanzado a finales de 2022, el
cual suponia aproximadamente 167%/accion, por lo que podemos ver como los titulos
de la empresa automovilistica de Elon Musk vuelven a recuperarse.

Si bien Tesla supone, sin lugar a duda la joya de la corona del gran multimillonario
Elon Musk, existen otras empresas que han dado de qué hablar durante este afo. Un
claro ejemplo es el caso Spacex, cuyo capital se disparé enormemente a inicios de
afio, o también Boring Company, cuyo valor empresarial se ha incrementado durante
los ultimos tiempos y en la actualidad.

Para finalizar este apartado, hay que mencionar que durante lo que llevamos de afo,
Elon Musk ha recibido buenas noticias de sus numerosas empresas, sin embargo,
siguen existiendo fracasos en campos abarcados por el gran magnate.

Ejemplos de estos lo forman la biotecnologia o inteligencias artificiales, como es el
caso de Open Al, la cual cambi6 de propietario debido al fracaso que experimenté con
Elon Musk. Esto se traduce en que el gran magnate debe tener cuidado con las
decisiones

empresariales que tome, ya que, a pesar de que su fortuna se esta recuperando, la
situacién podria cambiar rapidamente en cualquier momento.

6. LIMITACIONES DEL TRABAJO

Por ultimo, comentaremos las limitaciones que se han encontrado a lo largo del
trabajo.

Una de las principales limitaciones con las que me encuentro en este trabajo es la
escasez de fuentes confiables. En concreto la noticia de Musk es relativamente nueva,
por lo que limita fuentes confiables o documentacién académica. Esto me obligdé a
recurrir a noticias, prensa o declaraciones oficiales.

Posteriormente, nos encontramos con la verdadera proveniencia de las fuentes de
financiacién propias que se utilizaron para adquirir la compafia(21000 millones de
délares.

Como ya mencionamos con anterioridad, existian controversias en este apartado.
Estas diferencias venian principalmente dadas por la existencia de diferentes importes
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de éstas, las cuales hacian variar tanto el valor de los paquetes de acciones que Musk
vendid de su propia compafia como el dinero que Musk recibi6 de diferentes
asociaciones de conocidos, quedando asi dos posibles versiones.

La otra limitacién que se ha encontrado en este trabajo ha sido la obtencién de
informacion financiera de la empresa que Musk us6 para fusionar a Twitter, X corp.

Estas dificultades vienen dadas principalmente por dos factores. El primer factor
consiste en que la fusion fue realizada en marzo de 2023, por lo que habiendo pasado
Unicamente un periodo aproximadamente de 4 meses desde este proceso, resulta
dificil encontrar informacién de rigor.

El segundo factor que limita la obtencion de informacién viene dado por que X corp. es
una empresa privada. Como ha sido mencionado a lo largo de todo el trabajo, las
empresas privadas no estan obligadas a presentar el mismo nivel de informacion en
comparacion a las publicas.

Es decir, no deberan notificar acerca de las operaciones que realizan, y no tendran
que presentar tanto rigor en cuanto a la publicacion de su informacion
economica-financiera, lo que limita aun mas la recogida de informacion. A pesar de
todo esto, se han utilizado fuentes fiables y un buen analisis contextual para
comprender adecuadamente la adquisicion de Musk.

7. CONCLUSIONES

Tras realizar un exhaustivo trabajo de fin de grado sobre el tema de la adquisicién de
Twitter Inc. por parte de Elon Musk, he llegado a varias conclusiones clave que resumo
a continuacion:

1. Cuantia de las Fuentes de financiacion utilizadas

La primera conclusiéon extraida tras la investigacion que he realizado en este TFG esta
relacionada con las fuentes de financiacién utilizadas por Elon Musk para adquirir la
compania. En concreto comenzaremos con las fuentes de financiacion ajenas, en las
que, como ya hemos mencionado, Elon Musk solicitd 13.000 millones de délares
mediante diferentes lineas de crédito, y 12500 millones en préstamos de margen de
sus accionistas.

Tal y como ya conocemos las lineas de crédito se caracterizan porque te proporcionan
la facilidad de acceder a cantidades monetarias de dinero de manera rapida y
eficiente. A esto le podemos sumar el hecho de que Musk accedié a lineas de crédito
renovables, las cuales permiten renovar el capital un determinado niumero de veces.

A la vista de esto, podemos apreciar una necesidad de Elon Musk de acceder a
fuentes de financiacién con rapidez y facilidad, lo que significa que el gran magnate
estaba realmente interesado en adquirir la compania, y de ahi que no dudo en lanzar
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una primera oferta en abril de 2022 cuando pudo juntar la financiacién necesaria para
poder llegar a adquirir Twitter.

La segunda aportacién propia proporcionada en este trabajo esta relacionada con la
controversia en las fuentes de financiacién propias. A lo largo de este trabajo se ha
hablado de este tema, y en el mismo se hablaban de dos posibilidades, estas se
desglosan en dos versiones, una en la que vendia dos paquetes de acciones y otra en
la que solamente vendia uno.

Bajo mi punto de vista, la primera versién ya mencionada seria la correcta, ya que
segun registros oficiales Musk vendié paquetes de acciones de Tesla durante el
proceso de oferta publica por un aproximado de 15.500 millones de délares, v, si lo
sumamos a la cantidad de dinero adquirida por sus diferentes contactos (5200
millones de dolares), obtenemos una cifra muy cercana a los 21000 millones, lo cual
representa el total de las fuentes de financiacién propias empleadas para la operacion.

Ademas de todo esto, determinadas paginas como Xataka, Autobild, o Marca MXx,
estan apuntando a que Elon Musk si vendié dos paquetes de acciones de su propia
compafiia por importes similares a los mencionados, por lo que podriamos concluir en
que efectivamente la primera version era la correcta, habiendo realizado el gran
magnate 2 ventas de sus propias acciones a lo largo del proceso de compra.

A la vista de las fuentes de financiacion totales, tanto privadas como propias, podemos
ver que Elon Musk ha tratado de mantener una equidad entre fuentes internas y
externas, y, aunque las fuentes de financiacion externas(55%) superan ligeramente la
recomendacion general de no sobrepasar el 50%, la equidad se sigue manteniendo.

Sin embargo, también se puede anadir el hecho de que la operacion presentaba una
gran envergadura, por lo que el hecho de abusar de fuentes de financiacién propias
podria repercutir negativamente sobre otras empresas del magnate, como es el caso
de Tesla o Spacex.

2. Intenciones de Elon Musk al comprar Twitter y la aplicacion X

Ahora hablaremos de las intenciones que ha tenido Elon Musk con la compra de
Twitter Inc. En primer lugar, podemos mencionar el hecho de que pocos meses
después de adquirir la compania, Elon Musk privatizé la compania y la fusioné con una
empresa privada creada por €l mismo en 2023, X corp.

Enlazando con que Musk accedi6 a fuentes de financiacion que le permitian disponer
del dinero en poco tiempo, por lo que observo una intencién del magnate de ganar el
control de la sociedad rapidamente. A esto se le suma el hecho de que la privatizé en
marzo de 2023, por lo que se reafirma ese interés por ganar un control firme de la red
social.

Otro aspecto por mencionar es el de que ya existian ciertos indicios de este
acontecimiento, pues, en 2019 Elon Musk se hizo con distintas versiones de la
empresa X Holdings, por lo que la idea de una fusibn comenzé a amenazar en el
momento que adquirié la compafiia Twitter Inc.
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Por otro lado, todas estas adquisiciones y fusiones forman parte de un proyecto mayor
que trae entre manos el gran magnate. En concreto, todo viene a raiz de un tweet que
publico el pasado 11 de abril, donde aparecia la letra “X”. Por lo que se especula que
Musk quiere integrar todas sus companias en un soporte o aplicacion denominado “X”,
idea que Elon habia expresado con anterioridad.

En concreto, la idea de “X” simboliza una aplicacion para todo. Elon Musk se basa en
WeChat, una aplicacién que cuadruplica a Twitter en usuarios, pero que el gran
magnate la compara con Twitter. Por mi parte, deduzco que se debe al gran potencial
que posee la compafiia, ya que el famoso multimillonario valora positivamente.

Esta aplicacion tiene su origen en China, y es usada por su poblacién en su dia a dia,
de ahi la expresion de una aplicacion para todo, ya que les permite realizar cualquier
tarea o resolver cualquier solucién que les venga a la mente.

Sin ir mas lejos, al principio esta aplicacién tenia unas funciones similares a las de
WhatsApp, sin embargo, ahora es capaz de permitirte solicitar una cita con el médico,
o pagar las facturas mensuales.

Por lo que, otra de las conclusiones que he extraido en este trabajo, es la de que el
gran magnate quiere integrar todas sus empresas, aplicaciones y propiedades en una
sola, la cual llevaria el nombre X y te permitiria resolver tus problemas dia a dia, desde
los mas triviales hasta los mas complicados y diversos.

A pesar de toda esta informacion, aun no hay ninguna confirmacioén acerca del tema.
Sin embargo, un aspecto relevante a tener en cuenta es que muchas de las
companias de Musk llevan esta “X” en su razén social, por lo que podria llegar a
significar algo en todo este asunto.

Cerrando esta teoria nos encontramos con el hecho de que en Nevada (sede
empresarial de la compafnia X corps) no existe tanta exigencia en relacion con la
informacion que debe presentar la empresa y directivos, por lo que la teoria de una
union de todas sus companias continla cobrando fuerza. Ademas, Twitter ahora es
una empresa privada, por lo que las exigencias serian aun menores.

Desde mi punto de vista, el gran magnate esta dando sus primeros pasos para integrar
todas sus aplicaciones en una sola. La union de la gran visién y experiencia de Elon
Musk con Twitter inc. pueden provocar innovaciones revolucionarias en las redes
sociales. Esto podria estar relacionado con nuevas funciones e integraciones con otras
empresas, cCoOmo ya mencionamos, 0 nuevos avances tecnologicos que mejoren la
experiencia del usuario

3. Rentabilidad actual y futura de la sociedad Twitter inc./X corp.

La ultima y final conclusién consiste en la rentabilidad e ingresos que esta generando
la sociedad Twitter. El principal problema con este asunto es que Musk incorporé
Twitter Inc. a X corp. privatizando la empresa, por lo que la obtencién de informacién
con respecto a este apartado era bastante dificil y costosa, todo ello debido a que este
tipo de empresas no tienen una obligacion tan estricta de presentar informacién acerca
de sus movimientos y cuentas anuales.

No obstante, y a pesar de todas estas limitaciones si se puede realizar una
aproximacién de como seria la situacién, pues como hemos mencionado en el parrafo
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superior la compafiia ahora dirigida por Musk no esta atravesando sus mejores
momentos econdmico-financieros.

Esto se debe al gran “ruido” que ha habido en la compafia, principalmente
fundamentado por despidos, juicios, etc. Esto provoca impacto en la comunidad de
usuarios, generando expectativas e incertidumbre al mismo tiempo, pues esta compra
podria vulnerar la privacidad, censura, contenido, o experiencia de los usuarios de la
red social.

Las principales razones que apoyan esto ya han sido explicadas en anteriores
apartados. Entre ellas podemos encontrar el elevado numero de juicios que el
magnate tiene en su contra tras despedir a gran parte de la plantilla. Estos litigios le
haran perder con total seguridad sumas importantes de dinero, que no beneficiara en
lo absoluto a la compania azul.

Otra razén que hace que la compania merme sus ingresos consiste en que un gran
numero de anunciantes ha abandonado la compafiia. La causa principal de su marcha
viene dada por todo el revuelo que causé Musk con la compra de Twitter, pues tras la
controversial compra el magnate cambidé a la mayoria de los principales directivos de
la empresa, ademas de despedir a gran parte de la plantilla como ya mencionamos.

Por otra parte, el plan del magnate de convertir el verificado azul de Twitter en una
suscripcion de pago, “Twitter blue”, tampoco tuvo efecto, pues apenas consigui6
obtener un total de 150.000 suscripciones, dinero que resulta insuficiente para una
compafiia con un gran nivel de envergadura como lo es Twitter.

A la vista de estos hechos se le suma la afirmacion publica de Elon Musk de que la
compafiia pierde cerca de 4 millones de ddlares al dia. Desde mi punto de vista y
opinion lo mas probable es que Twitter/X corp. acabe en la bancarrota el afio que
viene, a no ser que se haga algo.

A pesar de no conocer a ciencia cierta los resultados econdémico-financieros de la
sociedad Twitter Inc./X corp., podemos hacernos una clara idea del desfavorable
rumbo que tomara la compafiia durante los préximos meses, por lo que muy
probablemente nos encontremos ante una empresa con ingresos muy limitados y un
alto nivel de gastos y deudas que provocan severas pérdidas a nivel empresarial.

4. Punto de cierre del trabajo de investigacién

Estas conclusiones resaltan la relevancia y el impacto de la adquisicion de Twitter por
parte de Elon Musk, proporcionando una base soélida para futuras investigaciones y
analisis en este campo.

De este modo, dejo abierto a cualquier persona que quiera seguir investigando vy
profundizando en la historia de la adquisicion y posterior fusion de Twitter por parte de
Elon Musk, ya que, a pesar de actualmente no existe mas informacion, con el pasar
del tiempo saldran nuevas a la luz, permitiendo aportar mas informacion a este
trabajo y recopilar un mayor niumero de datos y acontecimientos que llevaron al gran
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magnate a realizar la compra de Twitter, asi como la informacion financiera de la
misma.
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SDP NOTICIAS [Consulta, 9 de mayo de 2023]. Disponible en: Twitter ya no existe,
revela una corte de Estados Unidos. Esto pasé con la empresa

WIKIPEDIA[Consulta, 9 de mayo de 2023]. Disponible en: X corp.

5. REPERCUSION SOBRE EL CAPITAL DE ELON MUSK
5.1 Capital de Elon Musk en 2022

MARCA MX [Consulta, 20 de junio de 2023]. Disponible en: ; Cuanto dinero tiene
Elon Musk? La fortuna del multimillonario en 2022

AUTOBILD [Consulta,20 de junio de 2023]. Disponible en: La aventura de Elon Musk
con Twitter esta llevando a Tesla al abismo

EPE [Consulta, 20 de junio de 2023]. Disponible en: Porque la compra de Twitter
pincha la burbuja de Tesla

5.2 Capital de Elon Musk en 2023

MOTORPASION [Consulta, 20 de junio de 2023]. Disponible en: Elon Musk ha
comprado Twitter, pero a tesla no le afectara demasiado 2023

XATAKA [Consulta, 20 de junio de 2023]. Disponible en: Elon Musk es otra vez la

persona mas rica del mundo, aunque algunos de sus negocios sean un desastre
2023

6. LIMITACIONES DEL TRABAJO

- Elaboracion propia.

7. CONCLUSIONES

- Elaboracion propia
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