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RESUMEN

El presente trabajo esta centrado en el estudio del impacto de la COVID-19 en los
informes de auditoria de cuentas anuales de las empresas cotizadas en la Bolsa de
Madrid.

El objetivo principal que se plantea es el analisis comparativo de los elementos
esenciales que componen los informes de auditoria de cuentas anuales de los
ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2020, es decir,
un ejercicio pre-COVID y otro post-COVID, respectivamente.

Como metodologia de investigacion se ha utilizado, fundamentalmente, un
procedimiento basado en la extraccion y exploracion de datos de los informes de
auditoria de cuentas anuales de las empresas cotizadas, junto con la elaboracion de
una base de datos que recoge toda la informacion necesaria y en la que se realizan
los calculos oportunos.

El principal resultado obtenido es que el contenido de los informes de auditoria de
cuentas anuales no se ha visto directamente afectado por la COVID-19. Por el
contrario, el desarrollo interno de la auditoria realizado por los distintos auditores de
cuentas se ha visto perjudicada, en tanto que se observa que la fecha de emision de
los informes es mas tardia en el afio 2020, referente a las cuentas anuales del
ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2019 (pre-COVID), que, en el afo 2021,
referente a las cuentas anuales del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2020
(post-COVID).

PALABRAS CLAVE

Informe de auditoria de cuentas anuales, COVID-19, Ley de Auditoria de Cuentas,
Entidad de Interés Publico, Big-4.
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ABSTRACT

This paper focuses on the study of the impact of COVID-19 on the annual accounts
audit reports of companies listed on the Madrid Stock Exchange.

The main objective is the comparative analysis of the essential elements that make up
the annual accounts audit reports for the financial years ending on 31 December 2019
and 31 December 2020, a pre-COVID and a post-COVID financial year, respectively.

As a research methodology, a procedure based on the extraction and exploration of
data from the annual accounts audit reports of listed companies has been used,
together with the development of a database that collects all the necessary information
and in which the appropriate calculations are made.

The main result obtained is that the content of the annual audit reports has not been
directly affected by COVID-19. On the contrary, the internal development of the audit
carried out by the different auditors has been adversely affected, insofar as it is
observed that the date of issue of the reports is later in the year 2020, referring to the
annual accounts for the year ending on 31 December 2019 (pre-COVID), than in the
year 2021, referring to the annual accounts for the year ending on 31 December 2020
(post-COVID).

KEYWORDS

Annual accounts audit report, COVID-19, Law on Accounts Auditing, Public Entities,
Big-4.
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1. INTRODUCCION

El trabajo que a continuacion se presenta esta centrado en el estudio del impacto de la
COVID-19 en los informes de auditoria de cuentas anuales de las empresas cotizadas
en la Bolsa de Madrid. Mas concretamente, se centra en el estudio de las empresas
pertenecientes a los sectores de Servicios de Consumo, Servicios Inmobiliarios y
Petroleo y Energia.

El objetivo principal que se plantea es el analisis comparativo de los elementos
esenciales que componen los informes de auditoria de cuentas anuales de los
ejercicios finalizados a 31 de diciembre 2019 y a 31 de diciembre de 2020, es decir, un
ejercicio pre-COVID y otro post-COVID, respectivamente. Todo ello, con el fin de
determinar si la COVID-19 ha afectado, o no, en la elaboracion y contenido de los
informes de auditoria de cuentas anuales.

Como metodologia de investigacion se utiliza, fundamentalmente, un procedimiento
basado en la extraccion y exploracion de datos de los informes de auditoria de cuentas
anuales de las empresas cotizadas en la Bolsa de Madrid. Para ello, se ha acudido a
las paginas Web de las distintas empresas estudiadas, la Bolsa de Madrid y la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Este trabajo se ha realizado de forma conjunta hasta el epigrafe 4. Metodologia con
Paula Lahuerta Canales, estudiante de cuarto curso del Grado en Administracion y
Direccion de Empresas de la Universidad de Cantabria (Santander) segun lo dispuesto
en el Reglamento del TFG: “El trabajo sera desarrollado, defendido y calificado
individualmente sin perjuicio de que, cuando el tema elegido asi lo aconseje, pueda
ser elaborado en colaboracion con otros estudiantes. En todo caso, los integrantes del
grupo seran calificados de forma separada”.

Entre los principales resultados obtenidos cabe destacar la existencia de sociedades
de auditoria que incumplen las exigencias legales acerca del periodo maximo de
contratacion. Ademas, llama la atencion la diferencia existente entre la feca de emision
de los informes de auditoria de 2019 con respecto a los de 2020.

Todos los resultados obtenidos durante el analisis pueden ser de gran interés para los
distintos colectivos cuya actividad esté ligada a la auditoria de cuentas como pueden
ser el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), las distintas
Corporaciones de auditores y, especialmente los auditores de cuentas, debido a que, a
raiz de este trabajo, se ponen de manifiesto las dificultades e implicaciones que la
COVID-19 ha tenido en el desarrollo interno de su trabajo. Si bien es cierto que,
gracias a esta situacion, han desarrollado una serie de herramientas y conocimientos
necesarios que les permiten afrontar situaciones futuras analogas.

Lo que resta de trabajo se estructura en seis apartados. Tras esta introduccion, se
describe brevemente el marco tedrico del estudio realizado en el que se recoge la
definicion de auditoria de cuentas anuales, la obligacién de auditar y el caso de las
Entidades de Interés Publico (EIP). Seguidamente, se plantea de forma mas concreta
el objetivo que se persigue. A continuacion, se describe mas ampliamente la
metodologia de investigacion utilizada, diferenciando la seleccion y la descripcion de la
muestra. En el quinto apartado, se analizan y discuten los resultados obtenidos.
Finalmente, se presentan las principales conclusiones alcanzadas y se referencia la
bibliografia utilizada. Adicionalmente, se introduce un anexo para la formulacion de los
informes tipo para cada uno de los ejercicios estudiados, es decir, para el ejercicio
2019y 2020, respectivamente.
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2. MARCO TEORICO
2.1. Auditoria de cuentas anuales

Segun el articulo 1, apartado 2 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de
Cuentas, la auditoria de cuentas se define como “la actividad consistente en la revision
y verificacion de las cuentas anuales, asi como de otros estados financieros o
documentos contables, elaborados con arreglo al marco normativo de informacion
financiera que resulte de aplicacion, siempre que dicha actividad tenga por objeto la
emision de un informe sobre la fiabilidad de dichos documentos que pueda tener
efectos frente a terceros”.

Esta, a su vez, consiste, segun el articulo 4, apartado 1 de la Ley 22/2015, de 20 de
julio, de Auditoria de Cuentas, en “verificar dichas cuentas a efectos de dictaminar si
expresan la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la entidad auditada, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulte de aplicacion”.

Adicionalmente, segun el articulo mencionado anteriormente, el informe de auditoria
de cuentas “comprendera la verificacion del informe de gestion que, en su caso,
acompanfe a las cuentas anuales, a fin de dictaminar sobre su concordancia con
dichas cuentas anuales y si su contenido es conforme con lo establecido en la
normativa de aplicacion”.

Tal y como se expone en la LAC en los articulos citados anteriormente, la auditoria es
una actividad consistente en la revision de los estados financieros de las empresas.
Esta actividad es llevada a cabo por un auditor de cuentas que es contratado a su vez
por las propias empresas. Realizar la auditoria de cuentas anuales supone un coste
para las empresas, pero también proporciona una serie de beneficios.

La informacion extraida del informe de auditoria de cuentas tiene un gran impacto en
el publico al que llega, siendo los destinatarios finales de esta actividad los usuarios,
quienes evaluan y valoran a las empresas en base a dicha informacién. Por tanto, los
auditores de cuentas cubren una necesidad social ademas de desempefar una
funcion de interés publico debido a que multitud de grupos de interés confian y toman
decisiones en base a su actuacion por lo que estos, a su vez, deben de ofrecer la
transparencia y certidumbre necesaria de manera que proporcionen seguridad en la
toma de decisiones de los usuarios (El Economista, 2016).

2.2. Obligacién de auditar

En este apartado se va a explicar los diferentes motivos que llevan a la obligaciéon de
auditar a las empresas.

2.2.1. Obligacion de auditoria por tamafio

Conforme al Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, articulo 263,
apartado 2, se exceptua de esta obligacion a las sociedades que durante dos
ejercicios consecutivos reunan, a la fecha de cierre de cada uno de ellos, al menos
dos de las circunstancias siguientes:

‘a) Que el total de las partidas del activo no supere los dos millones ochocientos
cincuenta mil euros.

b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere los cinco millones
setecientos mil euros.

¢) Que el numero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea
superior a cincuenta.”
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Por otro lado, en el caso de tratarse de empresas que elaboran cuentas anuales
consolidadas, los limites se ven modificados. En este caso, no deben superarse dos
de dichos limites durante dos ejercicios consecutivos y a la fecha de cierre de cada
uno de ellos. Asimismo, en los dos primeros ejercicios sociales desde la constitucion
del grupo, una sociedad esta dispensada cuando en la fecha de cierre de su primer
ejercicio, el conjunto del grupo no sobrepase dos de los limites (ICJCE, 2013):

Tabla 1. Limites para la obligacion de auditar en los estados financieros

Total activo 2.850.000 11.400.000
Facturacion 5.700.000 22.800.000
Trabajadores 50 250

Fuente: Elaboracion propia
2.2.2. Obligacion de auditoria por otros motivos

Sin perijuicio de lo establecido en otras disposiciones, deberan someterse en todo caso
a la auditoria de cuentas prevista en el articulo 1, apartado 2 de la disposicion
adicional primera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, las empresas o entidades,
cualquiera que sea su naturaleza juridica, en las que concurra alguna de las siguientes
circunstancias:

‘a) Que emitan valores admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales de
valores o sistemas multilaterales de negociacion.

b) Que emitan obligaciones en oferta publica.

¢) Que se dediquen de forma habitual a la intermediacion financiera, y, en todo caso,
las entidades de crédito, las empresas de servicios de inversion, las sociedades
rectoras de los mercados secundarios oficiales, las entidades rectoras de los sistemas
multilaterales de negociacion, la Sociedad de Sistemas, las entidades de contrapartida
central, la Sociedad de Bolsas, las sociedades gestoras de los fondos de garantia de
inversiones y las demas entidades financieras, incluidas las instituciones de inversion
colectiva, fondos de titulizaciéon y sus gestoras, inscritas en los correspondientes
Registros del Banco de Espana y de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

d) Que tengan por objeto social cualquier actividad sujeta al Texto Refundido de la Ley
de ordenacion y supervision de los seguros privados, aprobado por Real Decreto
Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, dentro de los limites que reglamentariamente se
establezcan, asi como los fondos de pensiones y sus entidades gestoras.

e) Que reciban subvenciones, ayudas o realicen obras, prestaciones, servicios o
suministren bienes al Estado y demas organismos publicos dentro de los limites que
reglamentariamente fije el Gobierno por real decreto.

f) Las demas entidades que superen los limites que reglamentariamente fije el
Gobierno por real decreto. Dichos limites se referiran, al menos, a la cifra de negocios,
al importe total del activo segun balance y al numero anual medio de empleados, y se
aplicaran, todos o cada uno de ellos, segun lo permita la respectiva naturaleza juridica
de cada sociedad o entidad.”
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2.2.3. Caso EIP - Empresas de trascendencia especial en auditoria de
cuentas

A los efectos de lo dispuesto en el Real Decreto 2/2021, de 12 de enero, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la LAC 22/2015, de 20 de julio, tendran la
consideracion de entidades de interés publico las siguientes:

“‘a) Las entidades de crédito, las entidades aseguradoras, asi como las entidades
emisoras de valores admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales de
valores sometidas al régimen de supervision y control atribuido al Banco de Espafia, a
la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, a los organismos
autonémicos con competencias de ordenacion y supervision de las entidades
aseguradoras y a la Comision Nacional del Mercado de Valores, respectivamente, asi
como las entidades emisoras de valores en el mercado alfernativo bursatil
pertenecientes al segmento de empresas en expansion. A estos efectos se entendera
como mercado secundario oficial de valores cualquier mercado regulado de un Estado
miembro de la Unién Europea, en los términos previstos en el articulo 2.13 de la
Directiva 2006/43/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de mayo de 2006,
relativa a la auditoria legal de las cuentas anuales y de las cuentas consolidadas, por
la que se modifican las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del Consejo y se deroga
la Directiva 84/253/CE del Consejo.

b) Las empresas de servicios de inversion y las instituciones de inversion colectiva
que, durante dos ejercicios consecutivos, a la fecha de cierre de cada uno de ellos,
tengan como minimo 5.000 clientes, en el primer caso, o 5.000 participes o
accionistas, en el segundo caso, y las sociedades gestoras que administren dichas
instituciones.

¢) Los fondos de pensiones que, durante dos ejercicios consecutivos, a la fecha de
cierre de cada uno de ellos, tengan como minimo 10.000 participes y las sociedades
gestoras que administren dichos fondos.

d) Las fundaciones bancarias, los establecimientos financieros de crédito, las
entidades de pago y las entidades de dinero electronico.

e) Aquellas entidades distintas de las mencionadas en los parrafos anteriores cuyo
importe neto de la cifra de negocios y plantilla media durante dos ejercicios
consecutivos, a la fecha de cierre de cada uno de ellos, sea superior a 2.000.000.000
de euros y a 4.000 empleados, respectivamente.

f) Los grupos de sociedades en los que la sociedad dominante sea una de las
entidades contempladas en las letras anteriores.”
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El informe de auditoria de cuentas anuales de las EIP se corresponde con la siguiente
estructura:

Tabla 2. Estructura del informe de auditoria de cuentas anuales en EIP

CABECERA

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Destinatarios y quienes realizan el encargo

CUERPO

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Fundamento de la opinién

Cuestiones clave de la auditoria

Enfasis - Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento

Otras cuestiones

Otra informacion: informe de gestion

Responsabilidad de los administradores y de la Comisién de Auditoria en relacion
con las cuentas anuales

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comisién de Auditoria

Periodo de contratacion

Servicios prestados

PIE

Nombre, apellidos y N.° ROAC del auditor

Razon social y N.° ROAC de la sociedad de auditoria

Firma del auditor

Fecha de emision del informe

Domicilio social

Fuente: Elaboracion propia
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2.3. Efectos de la COVID-19 sobre la auditoria de cuentas

La COVID-19, cuyo inicio fue el 31 de diciembre de 2019, ha provocado una crisis
mundial que ha afectado al conjunto de la poblacion en términos tanto econémicos
como politicos y sociales (OMS, 2020).

Mas concretamente, se han observado numerosos efectos en lo referente a la
auditoria de cuentas anuales. Por un lado, el teletrabajo ha provocado que los
auditores no pudieran acudir fisicamente a las empresas para realizar la auditoria.
Asimismo, los informes de auditoria se han visto directamente afectados de manera
que los auditores han tenido que realizar un esfuerzo extraordinario y el numero de
cuestiones clave se ha visto incrementado tratando aspectos relacionados con esta
situacién provocada por la crisis econdmico-sanitaria.

La siguiente noticia trata el caso mencionado anteriormente que, ademas, va a ser el
objeto principal de analisis de nuestro trabajo. “El 50% de los informes de auditoria de
las cotizadas en 2020 recoge aspectos vinculados a la COVID-19” (Auditoria & Co,
2021).

Asimismo, se ha observado un aumento de riesgos en la elaboracién de las cuentas
anuales de las empresas derivados de los diferentes efectos econémicos y sociales
que ha provocado esta situaciéon. Como consecuencia el Gobierno ha llevado a cabo
una serie de medidas con el objeto de paliar los efectos negativos que dicha situacion
pueda tener en el ejercicio de la auditoria y en la elaboracion de las cuentas anuales.
De este modo, destaca la importancia de la aprobacioén de, por un lado, el RDL 8/2020
y, por otro lado, el RDL 11/2020. Estos permiten homogeneizar la contabilidad y con
ello aumentar la confianza en los informes de auditoria (Cinco Dias, 2021).

Mas concretamente, el Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de marzo, por el que se
adoptan medidas urgentes complementarias en el ambito social y econémico para
hacer frente a la COVID-19. En el mencionado RDL, el Articulo 41.1 hacer referencia a
la ampliacion del plazo para la publicacién del informe anual a la CNMV vy el informe de
auditoria de sus cuentas anuales. Especificamente expresa lo siguiente:
“Excepcionalmente, durante el afio 2020 se aplicaran las siguientes medidas a las
sociedades con valores admitidos a negociacion en un mercado regulado en la Union
Europea:

a) La obligacion de publicar y remitir su informe financiero anual a la CNMV y el
informe de auditoria de sus cuentas anuales podra cumplirse hasta seis meses
contados a partir del cierre de ejercicio social. Dicho plazo se extendera a cuatro
meses para la publicacion de la declaracion intermedia de gestion y el informe
financiero semestral. (...)”

Finalmente, un aspecto a destacar que puede considerarse positivo es la necesidad de
elaboracion de un informe por parte de un auditor de cuentas, registrado en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas, que acredite que las subvenciones concedidas a las
empresas durante la pandemia y como consecuencia de la COVID-19, sean
destinadas a los gastos subvencionados. Segun el articulo 9 de la orden
EMT/223/2021 requiere a los beneficiarios aportar un informe de un auditor emitido por
una persona fisica o juridica inscrita en el ROAC, en los siguientes casos (Auditoria &
Co, 2022):

- En caso de haber solicitado la ayuda para costos fijos consumidos cuando el
importe de la ayuda sea igual o superior a 60.000 euros.

- En caso de haber solicitado la ayuda por pérdidas contables ocasionadas por
costes fijos no cubiertos independientemente del importe de la ayuda otorgada.
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3. OBJETIVO

Como se sefiala en el apartado introductorio, el objetivo principal de este trabajo es
determinar el impacto que ha ocasionado la COVID-19 en los informes de auditoria de
cuentas anuales. Para ello, se comparan los informes de los ejercicios finalizados a 31
de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2020, es decir, un ejercicio pre-COVID y
otro post-COVID, respectivamente. Mas concretamente, se procede a analizar los
principales elementos que componen el informe de auditoria de cuentas anuales de un
conjunto de empresas al objeto de determinar las diferencias que se producen entre
ambos ejercicios.

4. METODOLOGIA
4.1. Seleccidon de la muestra

Para alcanzar el objetivo planteado en el apartado anterior se ha llevado a cabo una
metodologia basada, fundamentalmente, en la extraccion y exploracién de datos de
los informes de auditoria de cuentas anuales de las empresas cotizadas en la Bolsa de
Madrid para lo que se ha acudido a las paginas web de las empresas, de la Bolsa de
Madrid y la CNMV.

La Bolsa de Madrid cuenta con un total de 149 empresas cotizadas de las cuales se
ha extraido la informacion de interés de los informes de auditoria de cuentas anuales
de las empresas pertenecientes a cinco sectores: (1) Petrdleo y Energia con un total
de 19 empresas, (2) Servicios Inmobiliarios con un total de 17 empresas, (3) Servicios
de Consumo con un total de 20 empresas, (4) Servicios Financieros con un total de 21
y (5) Materiales basicos, industria y construccion con un total de 40 empresas,
alcanzado un total de 117 empresas. Las empresas que son objeto de analisis en este
trabajo son las pertenecientes a los sectores primero, segundo y tercero.

Una vez obtenidos los datos, se ha llevado a cabo la eliminaciéon de aquellas
empresas pertenecientes al mercado Latibex, ya que el analisis que se procede a
realizar en el trabajo tiene como objetivo las empresas de ambito espafiol.

En este sentido, se han eliminado de la muestra un total de siete empresas en el
sector de Petroleo y Energia:

- Braskem, S.A.

- Centrais Ele. Brasileirea, S.A. (Eletrobras)
- Com. Energéticas de Minas Gerais-Cemig
- Companhia Paraneanse de Energia-Copel
- EDP Energias do Brasil

- Petrdleo Brasileiro, S.A. (Petrobras)

- Usinas Siderurgicas de Minas Gerais, S.A.

Y, una Unica empresa en el caso del sector de Servicios de Consumo: TV Azteca, S.A.
de C.V.

Asimismo, se ha eliminado de la muestra a la empresa espafola Edreams ODIEGO,
perteneciente al sector de Servicios de Consumo, al no conseguir informaciéon del
informe de auditoria correspondiente al ejercicio 2019.

Una vez filtrada la muestra, se ha procedido a realizar una base de datos que engloba
toda la informacion necesaria que sirve como base del analisis. Concretamente, la
base de datos cuenta con un total de 46 empresas. Para cada una de ellas, se ha
extraido informacion relativa a las siguientes variables:
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Tabla 3. Variables analizadas

Sector al que pertenece
Si cotiza o no en el Ibex-35 a la fecha de realizacion del analisis

SOCIEDAD DE
AUDITORIA

Si pertenece o no al grupo Big-4

Corporacion a la que pertenece

Tiempo auditando la empresa

Opinioén favorable o distinta de la favorable

En caso de opinién con salvedades, el numero y causa de las
mismas

Numero de cuestiones clave, énfasis y otras cuestiones y los
temas que tratan

Concordancia de la informacion recogida en las cuentas anuales
y el informe de gestion

Tiempo transcurrido entre la fecha de formulacion de las cuentas
anuales y la fecha de emision del informe de auditoria

CONTENIDO DEL
INFORME

Fuente: Elaboracion propia

A continuacion, para analizar cada de las variables definidas se han llevado a cabo
diferentes procedimientos estadisticos basicos consistentes en: minimos, maximos,
promedios, modas, porcentajes y, en su caso, representaciones de los datos en
graficos o tablas.

4.2. Descripcion de la muestra

La muestra que va a servir de objeto de analisis a lo largo del trabajo esta compuesta
por un total de 46 empresas cotizadas en la Bolsa de Madrid. Estas, a su vez, se
reparten en tres sectores: (1) Petroleo y Energia compuesto por un total de 11
empresas, (2) Servicios Inmobiliarios que lo compone un total de 17 empresas y (3)
Servicios de Consumo que cuenta con un total de 18 empresas.

Grafico 1. Nimero de empresas pertenecientes a cada sector

(11) 23,9%

(18) 39,1%

(17) 37,0%

= Pétroleo y Energia = Servicios Inmobiliarios

Servicios de Consumo

Fuente: Elaboracion propia

Adicionalmente, los informes de auditoria extraidos para realizar el andlisis son
referentes a las cuentas anuales individuales de las distintas empresas.

pag. 17 de 34



IMPACTO DE LA COVID-19 EN LOS INFORMES DE AUDITORIA DE CUENTAS
ANUALES: ANALISIS DE LOS SECTORES DE SERVICIOS DE CONSUMO,
SERVICIOS INMOBILIARIOS Y PETROLEO Y ENERGIA

Finalmente, cabe destacar que, del total de 46 empresas que componen la muestra
seleccionada, son 16 las que pertenecen al Ibex 35 representando un 34,8% del total.
Por el contrario, y como se observa en el Grafico 2, son 30 empresas las que no
pertenecen a este indice lo que supone un 65,2%.

Grafico 2. Empresas cotizadas en el Ibex 35

(16) 34,8%

(30) 65,2%

=Si =NO

Fuente: Elaboracion propia
5. ANALISIS DE RESULTADOS

En este apartado se procede a analizar los principales datos de interés de los informes
de auditoria de cuentas anuales consultados, comparando los ejercicios 2019 y 2020 a
fin de determinar los posibles efectos de la pandemia causada por la COVID-19.

5.1. Sociedad de auditoria y auditor de cuentas responsable del informe
de auditoria

En este epigrafe se lleva a cabo el analisis de todas las variables que engloban datos
acerca de la Sociedad de Auditoria y del auditor responsable de la formulacién del
Informe de Auditoria.

Si bien es cierto que el nimero de empresas sobre el cual se realiza el analisis es 46,
en las variables que van a ser analizadas a continuacion, y que tienen relacion con la
sociedad de auditoria y el auditor de cuentas responsable del informe de auditoria, las
observaciones que comprenden los graficos son superiores en términos absolutos.
Ademas, difieren de un ejercicio a otro. Esta variacion y aumento con respecto al
numero de observaciones (empresas) iniciales, se debe a que en dos empresas se
lleva a cabo una auditoria conjunta. Concretamente, es el caso de Nyesa Valores
Corporacion, S.A. para ambos ejercicios y CIA. de Dist. Integ. Logista Holdings
unicamente en el ejercicio 2019.
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5.1.1. Big-4

En lo que se refiere a las sociedades de auditoria, cabe destacar que, tanto en 2019
como en 2020, las que pertenecen al grupo conocido como “Big-4” abarcan la
mayoria. Concretamente, en 2019 son 37 sociedades de auditoria las que pertenecen
a este grupo de un total de 48 sociedades, representando un 77,1%. Mientras que, en
2020, se ve reducido a un total de 36 sociedades representando un 75,0%.

Grafico 3. Sociedades de auditoria del grupo Big-4

2019

(11) 22,9%

(37) 77,1%

=Si =NO

2020

(12) 25,0%

(36) 75,0%

=Si =NO

Fuente: Elaboracion propia

5.1.2. Antigiiedad de la sociedad de auditoria

En este caso se procede a analizar la antigiiedad del auditor que ha sido responsable
de realizar el informe de auditoria de cuentas de cada entidad. En concreto, se han
estudiado variables estadisticas como el minimo, maximo, promedio y moda. De ellos
se han extraido los datos que se observan en la Tabla 4 donde se comparan los
ejercicios econdémicos correspondientes al 2019 y 2020, respectivamente.
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En ambos casos el tiempo minimo es coincidente en un afio, mientras que, en 2019, el
maximo alcanza los 18 anos con las empresas Inmobiliaria del Sur, S.A., perteneciente
al sector de Servicios Inmobiliarios y, Promotora de Informaciones, S.A., perteneciente
al sector de Servicios de Consumo. En ambos casos la auditoria es llevada a cabo por
la sociedad de auditoria Deloitte. En el afo 2020, la compafia de informaciones
cambia de auditor y, por tanto, los 19 afos de maximo se corresponden con la
auditoria de Inmobiliaria del Sur. El promedio no varia significativamente siendo menor
en el ejercicio 2020 con un total de 4,5 afios. Finalmente, y en lo que a la moda se
refiere, se observa que, en estos momentos, la mayoria de las empresas estudiadas
llevan con su auditor entre 2 y 3 afios.

Tabla 4. Antigiiedad de la sociedad de auditoria

2019 2020
Minimo 1 1
Maximo 18 19
Promedio 4.8 4,5
Moda 2 3

Fuente: Elaboracion propia

En vista de los resultados obtenidos, debe tenerse en cuenta el articulo 17, apartado 1
del Reglamento (UE) N° 537/2014 mediante el cual se establece que, en ningun caso,
la sociedad de auditoria o auditor legal podra ejercer la auditoria de una misma
empresa durante mas de 10 afios consecutivos.

En base a lo anterior, estos resultados deben ser interpretados con cautela, ya que 3
empresas parecen tener la misma sociedad de auditoria desde hace mas de diez
afos, cuando la LAC establece este maximo de permanencia para el caso de las EIP.

5.1.3. Sexo del auditor

En lo que se refiere a la variable correspondiente al sexo del auditor se ha observado
qgue no ha habido variaciones significativas de un afio a otro. Si bien es cierto que, en
ambos casos predomina el sexo varon alcanzando un 70,8% en el ejercicio 2019
frente a un 78,7% en el ejercicio 2020.

Grafico 4. Sexo del auditor

2019

(14) 29,2%

(34) 70,8%

= Hombre = Mujer
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2020

(10) 21,3%

(37) 78,7%
= Hombre = Mujer

Fuente: Elaboracion propia
5.1.4. Corporacion

En este caso se ha llevado a cabo un analisis del nimero de sociedades
pertenecientes a cada corporacion.

Por un lado, las sociedades de auditoria pertenecientes al Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espafia que, en ambos ejercicios, es la corporacion dominante
con un 91,7% y 91,5% en el ejercicio 2019 y 2020, respectivamente. Esto se puede
asociar a que la mayoria de las empresas han sido auditadas por alguna de las
sociedades que forman parte del grupo Big-4, las cuales estan asociadas a dicha
corporacion.

En cuanto a las sociedades que pertenecen al Consejo General de Economistas —
Registro de Economistas Auditores (CGE-REA), estas en su mayor parte se tratan de
auditorias mas pequefias o, incluso, auditorias individuales. En este caso se ha visto
una disminucién de un afo a otro, que puede relacionarse con que cada vez resulta
mas complicado mantener la supervivencia de las sociedades de auditoria mas
pequenas, pasando de un 6,3% a un 4,3%.

Finalmente, cabe destacar el caso de las sociedades de auditoria ETL Global
Auditores de Cuentas, S.L. y Rivero Auditores, S.L.P. que son las representantes del
porcentaje referente a la Corporacion no definida ya que es asi como aparece en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC).

En relacion con lo anterior, cabe mencionar que uno de los principales objetivos del
CGE-REA es prestar apoyo y representar los intereses de los pequefios y medianos
despachos de auditoria (REA Auditores, 2020). Por tanto, el hecho de que el ICJCE
represente en ambos casos mas del 90% de las sociedades de auditoria objeto de
analisis es un resultado légico teniendo en cuenta que mas del 80% de ellas
pertenecen a las cuatro grandes firmas de auditoria que lideran el mercado en la
actualidad.
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Grafico 5. Corporacion de las sociedades de auditoria

2019
(1) 2,1%

(3) 6,3%

(44) 91,7%
= |CJCE =CGE -REA No definido

2020

(2) 4,3%
(2) 4,3% _

(43) 91,5%
= |CJCE =CGE -REA No definido

Fuente: Elaboracion propia

5.2. Opinion del informe

En lo que respecta a la opinién del informe de auditoria, se observa que en todos los
casos las cuentas anuales adjuntadas por las empresas expresan, en todos los
aspectos mas significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera.
Esta situacién se produce en ambos ejercicios econdmicos por lo que el grafico es
representativo de los ejercicios 2019 y 2020.
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Grafico 6. Opinion de los informes de auditoria

0; 0,0% 9; 0.0% 0;0,0%

46; 100,0%

= Favorable = Con salvedades = Denegada = Desfavorable

Fuente: Elaboracion propia
5.3. Cuestiones clave de auditoria

A continuacion, se procede al anadlisis de las cuestiones clave que aparecen en los
distintos informes de auditoria. Como se observa en la Tabla 5 los datos no han
variado de un ejercicio a otro, siendo la misma interpretacién tanto para el 2019 como
el 2020. Del analisis de las variables estadisticas estudiadas se extrae que el numero
de cuestiones clave promedio y, ademas, el mas habitual, es de dos.

Tabla 5. Cuestiones clave de auditoria

2019 2020

Minimo 1 1
Maximo 4 4
Promedio 2 2
Moda 2 2

Fuente: Elaboracion propia

En la Tabla 6 se observa la agrupacién de las cuestiones clave de auditoria tanto para
el ejercicio 2019 como para el ejercicio 2020. Se observa que los temas tratados
dentro de las cuestiones clave de auditoria en los diferentes informes son idénticos de
un ejercicio a otro, salvo dos cuestiones que en el ejercicio 2020 no aparecen, que
son: el valor recuperable de los activos no corrientes y las combinaciones de negocios.
Cabe destacar que hay cuatro aspectos que se repiten, mayoritariamente, a lo largo de
los informes de las empresas de los distintos sectores de Servicios de Consumo,
Servicios Inmobiliarios y Petréleo y Energia, y que tratan aspectos relacionados con:
las operaciones relativas a empresas del grupo, multigrupo y asociadas, la valoracion
de inversiones inmobiliarias y, del mismo modo, las provisiones y contingencias
fiscales junto a la recuperacion de activos por impuesto diferido.
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Asimismo, cabe mencionar que las operaciones relativas a empresas del grupo,
multigrupo y asociadas se dan en todos los sectores estudiados y, por ello, se
considera el tema principal que abarca la mayoria de los informes de auditoria
analizados, mientras que, la valoracion de inversiones inmobiliarias se da
principalmente en el sector de Servicios Inmobiliarios. Los temas que abarca la
variable Otros engloba aspectos como: gastos de personal, test de deterioro de
activos, recuperabilidad de activos intangibles, entre otros.

Tabla 6. Agrupacion de las cuestiones clave de auditoria

2019 Porcentaje 2020 Porcentaje \
Operaciones relativas a

empresas del grupo, 34 37,4% 41 45,1%
multigrupo y asociadas
Yalorgqlop de inversiones 9 9.9% 8 8.8%
inmobiliarias ’
F"rowsmnes y contingencias 8 8.8% 5 55%
fiscales ’ ’
Recuperac[on'de activos por 8 8.8% 11 12.1%
impuesto diferido
Reconocimiento de ingresos 7 7,7% 6 6,6%
Valoracioén de existencias 3 3,3% 2 2,2%
Prlnglplo .de empresa en 3 3.3% 4 4,4%
funcionamiento
Valor rgcuperable de activos 3 3.3% 0 )
no corrientes
Cumplimiento del régimen o o
fiscal de SOCIMI & 2 2 e
Combinaciones de negocios 2 2,2% 0 -
Otros 12 13,2% 12 13,2%
Total 91 100,0% 91 100,0%
Fuente: Elaboracion propia
5.4.Enfasis

En lo que se refiere al analisis del epigrafe de los informes de auditoria
correspondiente con el énfasis, se observa en la Tabla 7 que no hay variaciones
significativas de un afo a otro. Si bien es cierto que el numero maximo de énfasis ha
aumentado hasta alcanzar los tres énfasis por informe y, por el contrario, el promedio
ha disminuido de 0,3 en el ejercicio 2019 a 0,2 en el ejercicio 2020.

Tabla 7. Analisis del énfasis en el informe de auditoria

2019 2020

Minimo 0 0
Maximo 2 3
Promedio 0,3 0,2

Moda 0 0

Fuente: Elaboracion propia
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Cabe destacar que, los temas que mas se recogen en los énfasis son ligados a la
incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento y, en el caso del
ejercicio 2019 los hechos posteriores que podria ocasionar la situacion de la COVID-
19 en la empresa. Asimismo, en el ejercicio 2020 ha aumentado el numero de énfasis
relacionados con la incertidumbre material relacionada con la empresa en
funcionamiento y, en este caso, los efectos y la consideraciéon de las circunstancias
excepcionales derivadas de la pandemia provocada por la COVID-19. Toda esta
informacion se recoge de manera detallada en la Tabla 8 de agrupacion del énfasis de
los informes de auditoria.

Si bien es cierto que, el numero de énfasis que hacen referencia a la COVID-19 es
mayor en el ejercicio 2019, alcanzando un total del 53,8% que en el ejercicio 2020
que, unicamente, cuenta con un porcentaje del 22,2%. Esto se traduce en que, en el
ejercicio 2019 se anticipd las posibles consecuencias que podria ocasionar en las
empresas la situacion que se estaba produciendo en esos momentos y que, por el
contrario, y en lo que se refiere al informe de auditoria y la formulacion de las cuentas
anuales no tuvo efecto directo, como se observa en el ejercicio 2020. La crisis
economico-sanitaria afectd directamente en los resultados de las empresas, pero
como se ha mencionado, no se observa que tuviese un fuerte impacto en la
formulacion de los estados financieros.

Por ultimo, los temas que se engloban dentro de la agrupacién Otros abarca temas
como la reformulaciéon de las cuentas anuales en el ejercicio 2019 con la posterior
aprobacion de estas en el ejercicio 2020 para el caso de la empresa Urbas Grupo
Financiero, S.A. Las operaciones de aumento y disminucion de capital social son
realizadas por las empresas Squirrel Media, S.A. y Promotora de Informaciones S.A.,
respectivamente, ambas pertenecientes al sector de Servicios de Consumo.

Tabla 8. Agrupacion del énfasis

Incertidumbres,

hechos posteriores Consideracion de

y posibles efectos 7 53,8% las circunstancias de 2 22,2%
motivados por la la COVID-19

COVID-19

Incertidumbre Incertidumbre

material relacionada 1 7.7% material relacionada 3 33.3%
con la empresa en con la empresa en

funcionamiento funcionamiento

Operaciones de
aumento y
disminucion de
capital social

Otros 3 23,1% Otros
Total 13 100,0% Total

2 15,4%

D

44.,4%
100,0%

©

Fuente: Elaboracion propia
5.5. Otras cuestiones

En lo que se refiere a otras cuestiones del informe de auditoria se observa en la Tabla
9 que no se producen variaciones de un ejercicio a otro y que, ademas, todas las
variables estadisticas estudiadas son iguales en ambos ejercicios. Cabe destacar que,
en todos los casos el tema que se trata es la opinion favorable en el informe anterior y
que, esta situacion se da cuando se produce un cambio de auditor en la compafia.
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Tabla 9. Otras cuestiones del informe de auditoria

Minimo 0 0
Maximo 1 1
Promedio 0,1 0,1

Moda 0 0

Fuente: Elaboracion propia

5.6. Tiempo transcurrido desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de
emision del informe de auditoria de cuentas anuales

En este caso, se procede a realizar el analisis del tiempo transcurrido entre el cierre
del ejercicio economico de las empresas y la fecha de emision del informe de
auditoria.

Cabe destacar el caso de la empresa Urbas Grupo Financiero, S.A. ya que para llevar
a cabo el analisis del tiempo transcurrido entre la fecha de cierre del ejercicio
economico y la emision del informe ha resultado necesario realizar los céalculos dos
veces. Por un lado, se ha incluido el valor extremo de esta empresa, que alcanza un
total de 381 dias, debido a la necesidad de reformulacion de las cuentas anuales del
ejercicio 2019 y, por otro lado, se ha excluido dicho valor de los calculos. Estos
célculos recogian el minimo, maximo, promedio y moda del numero de dias que
resultaban de la diferencia de ambas fechas mencionadas. Esta situacién solo se ha
producido en el ejercicio 2019 por lo que en el afio 2020 se han realizado los calculos
con total normalidad.

Como se observa en la Tabla 10 en el 2019 se ha procedido a realizar dos veces los
calculos adecuando el caso de la empresa Urbas Grupo Financiero, S.A. que, debido a
la necesidad de reformulacién de las cuentas anuales, el informe de auditoria se emitio
en un plazo de 381 dias, considerando este valor extremo. Como consecuencia, el
valor maximo y promedio se han realizado incluyendo y excluyendo dicho valor.

En el caso de incluir dicho valor, el maximo alcanza los 381 dias frente a un total de
192 dias en caso de excluirlo, diferencia que comprende alrededor de seis meses. En
este caso es la auditoria de la empresa Innovative Solutions Ecosystem, S.A. la que
alcanza el valor maximo. Mientras que, en el ejercicio 2020, la auditoria de la empresa
Urbas Grupo Financiero, S.A. alcanza el maximo de 152 dias, pero esta vez sin
considerarse un valor extremo.

Asimismo, el promedio de dias que separan el cierre del ejercicio econdomico de las
empresas con la correspondiente formulacién de las cuentas anuales y la fecha de
emision del informe de auditoria de cuentas es superior en ambos casos en el ejercicio
2019 al ejercicio 2020. Si bien es cierto que la diferencia, sin considerar el caso
excepcional, de un ejercicio a otro es de 4,36 dias o, en términos porcentuales, un
6,14%.

El numero minimo de dias que tarde el auditor en emitir el informe alcanza los 35 dias
en el ejercicio econémico 2019 frente a 28 dias en el ejercicio econdmico 2020. Estos
datos se corresponden con la auditoria de la empresa CIA. de Dist. Integ. Logista
Holdings la cual es realizada, en 2019, de forma conjunta por
PricewaterhouseCoopers y Deloitte lo que puede explicar que el tiempo transcurrido
haya sido tan reducido y, en el ejercicio 2020, es realizada por otra de las sociedades
pertenecientes al grupo Big-4, Ernst & Young.

Por ultimo, los datos obtenidos en relacion con la moda, es decir, el numero de dias,
que diferencian una fecha de otra, mas habitual es de 58 dias en el ejercicio 2019
frente a 56 dias en el ejercicio 2020.
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Cabe destacar que, como se observa en la tabla y como se ha analizado, todas las
variables estudiadas son mayores en el ejercicio 2019 que en el ejercicio 2020. Esto
es una consecuencia directa de la Covid-19 ya que con fecha 30 de enero de 2020 se
declar6 la epidemia y, con fecha 11 de marzo de 2020 se declaré la pandemia. Tras
estas fechas y en el mismo mes de marzo, se declar6 el Estado de Alarma en Espafia
junto con un confinamiento que duré un total de 98 dias, del 15 de marzo de 2020 al
21 de junio de 2020. Esto provoco una situacion de descontrol y dificultadas para las
auditorias ya que debian realizar los informes sin poder acudir a las empresas y, en un
momento en el que las propias empresas estaban inmersas en un caos o cierre,
dificultando el acceso a su informacion. En el ejercicio 2021 se realizaban los informes
correspondientes a las cuentas anuales del ejercicio 2020, estando la situacion mas
controlada y en un proceso de vuelta a la normalidad.

Tabla 10. Analisis del tiempo transcurrido hasta la fecha de emisiéon del informe
de auditoria de cuentas anuales

2019 2020

Minimo 35 28
Maximo con extremos 381 152
Maximo sin extremos 192 152

Promedio con extremos 82 71
Promedio sin extremos 75,4 71
Moda 58 56

Fuente: Elaboracion propia
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6. CONCLUSIONES

Una vez analizados y comparados los elementos esenciales de los informes de
auditoria de cuentas anuales de las empresas estudiadas, para los ejercicios 2019 y
2020, se concluye que la COVID-19 no ha supuesto un impacto directo en el contenido
de estos, al no observarse diferencias significativas en dichos elementos de un
ejercicio a otro. Si bien es cierto que, el desarrollo interno del trabajo de los auditores
de cuentas se ha visto afectado de manera significativa ya que, tal y como se observa
en la variable “Tiempo transcurrido desde la formulacion de las cuentas anuales hasta
la fecha de emisién del informe de auditoria de cuentas anuales”, el numero medio de
dias es superior en las cuentas formuladas en el ejercicio 2019 (punto algido de la
pandemia) que en las formuladas en el ejercicio 2020.

Todos los resultados obtenidos durante el andlisis pueden ser de gran interés para los
distintos colectivos cuya actividad esté ligada a la auditoria de cuentas como pueden
ser el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), las distintas
Corporaciones de auditores y, especialmente los auditores de cuentas, debido a que, a
raiz de este trabajo, se ponen de manifiesto las dificultades e implicaciones que la
COVID-19 ha tenido en el desarrollo interno de su trabajo. No obstante, gracias a esta
situacion han desarrollado una serie de herramientas y conocimientos necesarios que
les permiten afrontar situaciones futuras analogas. Si bien es cierto que, tanto en el
ambito académico como en lo que respecta a los usuarios de la informacién financiera,
un aspecto a considerar es la importancia que tiene diferenciar el resultado econémico
obtenido por las distintas empresas con los aspectos estudiados en los informes de
auditoria de cuentas anuales. Es decir, que la conclusion de este estudio sea que la
COVID-19 no ha tenido un impacto relevante en el contenido de los informes de
auditoria de cuentas anuales, no significa que no haya afectado a la actividad y los
resultados de las empresas.

La consideracion de todas estas conclusiones debe hacerse con las debidas cautelas,
dado que el andlisis realizado no abarca el total de las empresas cotizadas en la Bolsa
de Madrid ni recoge el total de EIP que componen el mercado espariol. Esto se debe
principalmente a la simplificacion del estudio a través de la seleccion de una muestra
representativa compuesta por tres sectores. Cabe mencionar, la ausencia de
informacion con relacion a la variable “Antigliedad de la sociedad de auditoria” en los
casos en los que el tiempo que parece llevar auditando una misma empresa excede el
limite legal establecido en la LAC de diez afios.

Entre las lineas futuras de investigacion que se abren tras la realizacion de este
estudio cabe destacar las siguientes. Por un lado, la ampliacion del ambito de estudio
incluyendo los sectores restantes que componen la Bolsa de Madrid. De esta forma,
se podria llevar a cabo un analisis mas exhaustivo de los elementos esenciales de los
informes de auditoria que se dan en cada uno de los sectores, obteniendo informacion
mas especifica de cada uno de ellos y evitando la generalizacion, ya que pueden
darse casos en los que se traten temas afines a cada sector y que no sean
extrapolables. Asimismo, seria interesante analizar mas en profundidad los motivos
por los cuales existen sociedades de auditoria que llevan realizando la auditoria de
cuentas de una misma empresa, de forma ininterrumpida, durante mas anos de los
que se permite en el limite legal mencionado anteriormente. Por otro lado, se podria
llevar a cabo una ampliacién de la muestra de estudio de los afios anteriores al
ejercicio 2019 y, del mismo modo, de los afos posteriores al ejercicio 2020, de esta
forma permite ver mejor la evolucion. Finalmente, cabria la posibilidad de realizar el
mismo analisis, pero teniendo en cuenta los informes de auditoria de otras EIP, no
solo las cotizadas en la Bolsa de Madrid, y de las que no son EIP. En este ultimo caso
habria que considerar que la informacion disponible seria mas escasa limitando el
analisis.
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Antes de finalizar, me gustaria hacer mencion de las competencias que, en mi opinion,
he logrado fortalecer mediante la realizacion de este TFG. En primer lugar, considero
que me ha permitido consolidar los conocimientos adquiridos a lo largo de la carrera
en las distintas materias de contabilidad y auditoria. Esto, a su vez, ha provocado un
mayor interés en mi por la rama de la auditoria tanto que me planteo la posibilidad de
seguir formandome en este campo. En cuanto a las habilidades desarrolladas,
destacaria la capacidad de sintesis y redaccion. Ademas, al realizar una base de datos
en Excel y obtener todos los resultados a través de dicho programa, me ha permitido
reforzar los conocimientos adquiridos durante mi formacion, a la vez de aprender
nuevas funciones. También, recalcar la destreza desarrollada a la hora de buscar la
informacion que requeria este trabajo, tanto en las paginas Web de las empresas,
como en el Bolsa de Madrid, la CNMV y la LAC con las correspondientes
interpretaciones de los articulos. Por ultimo, en lo relativo a las actitudes, y al tratarse
de un trabajo desarrollado de forma conjunta, me ha permitido fortalecer la capacidad
de trabajo en equipo, la constancia, la empatia y el compafierismo.
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INFORME “TIPO” DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES DE EIP
(CIERRE DEL EJERCICIO 2019)

CABECERA

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Destinatarios y quienes realizan el encargo

CUERPO

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion (favorable)

Fundamento de la opinion (favorable)

Cuestiones clave de la auditoria — 2

Otra informacion: informe de gestion — Si

Responsabilidad de los administradores y de la Comisién de Auditoria en relacion
con las cuentas anuales

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comisién de Auditoria

Periodo de contratacion - 2 ainos

Servicios prestados

PIE

Nombre, apellidos y N.° ROAC del auditor - Hombre

Razoén social y N.° ROAC de la sociedad de auditoria — Big-4

Firma del auditor

Fecha de emisién del informe - 15 de marzo de 2020 (75 dias)

Domicilio social
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INFORME “TIPO” DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES DE EIP
(CIERRE DEL EJERCICIO 2020)

CABECERA

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Destinatarios y quienes realizan el encargo

CUERPO

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién (favorable)

Fundamento de la opinion (favorable)

Cuestiones clave de la auditoria - 2

Otra informacion: informe de gestion - Si

Responsabilidad de los administradores y de la Comisién de Auditoria en relacion
con las cuentas anuales

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comisién de Auditoria

Periodo de contratacion - 3 afos

Servicios prestados

PIE

Nombre, apellidos y N.° ROAC del auditor - Hombre

Razoén social y N.° ROAC de la sociedad de auditoria — Big-4

Firma del auditor

Fecha de emision del informe - 11 de marzo de 2021 (71 dias)

Domicilio social
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