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Aligual que el dios Jano, que segun la mito-
logia clasica tenia dos caras, también la econo-
mia de Cantabria ha presentado, durante 1997,
dos facetas que, sin ser contrapuestas, estan
claramente diferenciadas entre si, lo que nos
deja con un cierto sabor agridulce a la hora de
juzgar su comportamiento. Y esto es asi porque
se observa que, si el marco de comparacion es
lo ocurrido en la region el afio precedente, en-
tonces los resultados cosechados pueden cata-
logarse de muy buenos; por el contrario, si la
comparacion se efectla con la economia nhacio-
nal, tales resultados, sin ser pobres, pierden
brillo de manera evidente.

En efecto, pese a que las estimaciones pro-
visionales sobre tasas de ponen de relieve que
la economia céntabra no registrd, a lo largo de
1997, un dinamismo similar al de la economia
espafiola, es preciso reconocer que el afo re-
cién concluido ha supuesto, para la region mon-
tafesa, un importante salto adelante, ya que,
habiendo mejorado de manera sensible los re-
sultados obtenidos el afio anterior, creemos
que se esta en condiciones de sostener que,
salvo imprevistos, la recuperacion econdmica
se ha asentando firmemente en la misma. Aho-
ra bien, si el hecho positivo es que Cantabria
ha anotado una tasa de crecimiento del PIB
real del 3,43%, que también ha tenido su refle-
jo en los buenos resultados del mercado de
trabajo, insistimos en que la vertiente negativa
estriba en que, una vez mas, tal variacion se si-
tué por debajo de la media nacional (3,86%),
dando a entender con ello que todavia nos
gueda camino por recorrer. Es por este motivo
que la pequefa mejoria relativa anotada en
términos de PIB por habitante, no deberia in-
ducirnos a confusion, ya que ha sido consegui-
da exclusivamente merced al hecho de que la
poblaciéon montafiesa tuvo un registro negativo
(disminuyd 0,25 puntos porcentuales) mien-

tras que la espafiola lo tuvo positivo (aumentdé
un 0,11%).

Demanda y oferta: luces y sombras

La situacién de ambivalencia arriba mencio-
nada se muestra con claridad en miltiples as-
pectos de la vida econdmica regional, tanto
desde el punto de vista de la demanda como de
la oferta. En relacion con el primero, si presta-
mos atencion a la variable consumo observare-
mos que las conclusiones extraidas a partir de
la consideracion de las conductas seguidas por
algunas de las magnitudes mas representati-
vas —la matriculacion de vehiculos, el consumo
de gas canalizado doméstico y el consumo de
energia eléctrica— nos llevan a opinar que el
mismo ha tenido un comportamiento relativa-
mente mediocre, aunque con una cierta ten-
dencia a mejorar; por el contrario, si tenemos
en cuenta el fuerte aumento experimentado por
el empleo total, el aumento de renta consegui-
do porlaviasalarial y la caida de los tipos de in-
terés, la conclusion que hemos de extraer tiene
que ser, necesariamente, bastante mas favora-
ble, por lo que el resultado final se habra situa-
do en un justo término medio, que, en compara-
cion con el afio anterior, podriamos calificar de
bastante positivo, pero que no lo es tanto en re-
lacion al conjunto del pais.

Desde el punto de vista de la inversion, los
resultados obtenidos presentan, asimismo, un
panorama agridulce, pues si bien es cierto que
la matriculacion de camiones experimento una
reactivacion bastante importante, no lo es me-
nos que las importaciones de bienes de capital
se vieron algo mermadas; en todo caso, el as-
pecto mas llamativo y preocupante de todos es,
tras la importante recuperacion conseguida a lo
largo de 1996, el acusado descenso (en torno
al 50%) padecido por la inversién industrial,
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CUADRO NUM. 1
EVOLUCION DEL PIB
(Tasas de cto. anual)

Cantabria Espana

1996 1997 1996 1997
Agricultura y pesca . s 2,28 1,62 19,64 11,82
INAUSHTIA .o -0,30 4,35 0,76 5,12
CONSITUCCION 1.t ses e s st essesssss et es et ee e esensessesanes -2,66 2,30 -0,56 3,23
SBIVICIOS wvvvvvrssrevsssereesssesesssee s sssssessss s sss s 3,35 2,68 3,48
s —— 3,43 2,68 3,86
Pro memoria (magnitudes por habitante)
PIB ot 92,85 92,97 100,00 100,00
ReNta r6gioNal DIULA ........vvvverrirerireeissriissnsssssssssssssssssssessssssssssssesens 102,68 103,43 100,00 100,00
Renta familiar bruta disponible. (En poder de compra) ..........ccccovvuunee 101,35 101,45 100,00 100,00

Fuente: Estimaciones de la Fundacién de las Cajas de Ahorros Confederadas (FUNCAS).

tanto en la vertiente de nuevas industrias como
en la de ampliaciones.

Por altimo, en relacion con la demanda exte-
rior se pone de relieve que la misma aumenté
considerablemente sus registros en el apartado
de las importaciones (en particular en las de
bienes de consumo) y que los mantuvo practi-
camente inalterados en el de las exportaciones
(donde, sin embargo, las de bienes de capital
experimentaron un retroceso). Naturalmente,
este comportamiento, que en términos genera-
les juzgamos positivo, ha generado no sélo un
aumento del déficit comercial (sea cual sea la
interpretacion que se le quiera dar a éste) sino,
también, una disminucion de la tasa de cobertu-
ra, la cual (estando tradicionalmente por enci-
ma de la media nacional) se sitia ahora, a to-
dos los efectos, en el mismo nivel que la espa-
fola.

Desde el punto de vista de la oferta, parece
oportuno comenzar su andlisis, dado el peso
simbdlico que sigue teniendo en Cantabria, por
el sector primario, debiendo destacarse al res-
pecto que: 1) Las magnitudes del subsector ga-
nadero evolucionaron de manera positiva, si-
guiendo un poco la tendencia de afos prece-
dentes; sin embargo, las estimaciones (no
oficiales) de produccion de leche estan un poco
por debajo de las de 1996, aunque, segun to-
dos los expertos, no hay que prestarlas dema-
siada atencion pues, probablemente, estan in-
fraestimando la verdadera produccion; y 2) El
subsector pesquero, pese a la mala costera de
la anchoa, mantuvo unos registros mejores que
el afio anterior en lo que afecta a las capturas
realizadas y muy similar (medido en pesetas

constantes) en lo que se refiere al valor de las
mismas. En conjunto, las estimaciones de FUN-
CAS (cuadro num. 1) nos hablan de un creci-
miento modesto del sector primario (1,62%),
sensiblemente inferior a la media nacional, que
se ha visto expoleada por los buenos resulta-
dos de Andalucia y Extremadura.

En el terreno industrial, toda la informa-
cién disponible nos lleva a pensar que el com-
portamiento ha sido muy positivo, pues no
sélo el consumo de energia eléctrica anoté un
incremento por encima del 5% (asentado en
las ramas de minerales no energéticos y qui-
mica), sino que, ademas, el empleo en el sec-
tor experimentd un crecimiento importante,
reduciéndose también los parados, tanto en
niveles como en tasas. En concreto, las esti-
maciones iniciales nos hablan de un creci-
miento del PIB industrial del 4,35%, cifra que,
pese a estar por debajo de la media espafiola,
supone un registro mucho mejor que el del
afno precedente al tiempo que es el mas eleva-
do de los cuatro grandes sectores en la comu-
nidad auténoma.

En esta misma linea expansiva (aunque con
menos intensidad) se ha mantenido, a juzgar
por lo que nos dicen los indicadores disponi-
bles, el sector de la construccién. En efecto, sal-
vo en el apartado de las viviendas iniciadas,
gue no ha experimentado cambios sustanciales
enrelacién a 1996, el afio 1997 ha registrado un
aumento notable del consumo de cemento, de
la licitacién oficial, de las viviendas terminadas
y del empleo, lo que ha llevado a una estima-
cién de crecimiento del 2,3% que, pese a estar
también por debajo de la media nacional, impli-
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ca una recuperacion muy fuerte frente al decre-
cimiento real experimentado el afio anterior.

En la esfera del sector terciario, en la que
las estimaciones de FUNCAS nos hablan de un
aumento del PIB del 3,35% (practicamente lo
mismo que a nivel nacional), centramos la aten-
cion en los servicios turisticos, en los de trans-
porte y en los financieros. Con relacion a los pri-
meros, los resultados de 1997 no pueden califi-
carse de positivos, al menos si tomamos en
consideracién (como se hace habitualmente)
los movimientos registrados en establecimien-
tos hoteleros, pues éstos indican que las cifras
de viajeros disminuyeron en una magnitud su-
perior al 13% y que las de pernoctaciones tam-
bién lo hicieron, aunque en este caso sélo en un
0,6%; como es obvio, cuando este porcentaje
se pone en relaciéon con el anterior, se nos esta
dando a entender (y éste es el Unico rasgo favo-
rable) que se produjo un apreciable aumento en
la estancia media de los viajeros que nos visi-
tan, la cual sigue estando, pese a todo, por de-
bajo del promedio nacional.

En cuanto al subsector de los transportes,
lo que mas llama la atencion es el dispar com-
portamiento experimentado por las tres ramas
operativas para las que contamos con informa-
ciéon —la maritima, la ferroviaria y la aérea-—,
pues mientras que en la primera se produjo una
pequefa recaida, en la segunda la conducta
fue muy positiva (tanto en la vertiente de movi-
miento de pasajeros como en la de mercan-
cias), situandose el trafico aéreo en una posi-
cion intermedia, representativa de un lento pero
paulatino crecimiento.

Por ultimo, la referencia al sector financiero
debe poner de manifiesto el logro de un ritmo
de crecimiento positivo, aunque menor que el
experimentado a nivel nacional. Asi, en el terre-
no de los depdsitos llama la atencién su total
estabilidad, lo que probablemente no es otra
cosa que el resultado de un proceso de sustitu-
cion de los mismos (especialmente de los depo-
sitos a plazo) por fondos de inversion, proceso
que, a priori, parece haber sido mas intenso
que en Espafa. Por otro lado, en el campo de
los créditos, la expansion nominal registrada en
la regién ha sido también bastante menor que la
nacional (9% frente a 12%), estando tal expan-
sion motivada, muy probablemente, por el re-
lanzamiento del consumo privado (bienes dura-
deros), y estando sectorialmente mas concen-

trada en las cajas de ahorros que en los ban-
cos.

Actividad y ocupacion: resultados
esperanzadores

Pese a que la situacion general sigue sien-
do muy preocupante, la cara mas amable de Io
sucedido con la economia montafiesa durante
1997 es la que se refleja en los buenos resulta-
dos obtenidos por las magnitudes laborales
(cuadro num. 2). En concreto, es preciso reco-
nocer que si el mercado de trabajo nacional
anoté un comportamiento bastante aceptable,
el mercado de trabajo cantabro no se quedd ala
zaga, ya que no sélo invirtié la tendencia de ma-
los resultados del ano anterior sino que, ade-
mas, tuvo mejores registros que los consegui-
dos en el conjunto del pais. Probablemente, y
de igual manera que sucedia en relacion a Es-
pafa, esta buena conducta del mercado laboral
de Cantabria (reflejada no sélo en las cifras del
INE sino, también, en las del INEM) constituye
el indicador mas claro de que la economia re-
gional ha funcionado de forma correcta, obte-

CUADRO NUM. 2
MERCADO DE TRABAJO. CANTABRIA

Niveles Tasas de variacion

Variables 1994 1995 1996 1997 96-95  97-96
ACtIVOS ...ovvreririrranns 20(21' 201,3 198,0 203,2 -5,8 2,6
Ocupados .......cccewne 153§ 156,4 1509 160,8 -3,5 6,6
Parados 46,5 449 470 425 47 95
Tasa de actividad...... 468 465 45,1 46,1 -3,0 21
Tasa de paro............. 232 221 238 209 7,7 123
Ocupados

Agricultura..........c...... 188 162 167 176 3,1 51
Industria........c.cccu. 312 3,0 31,9 335 -89 4,9
Construccion............. 14,9 17,2 15,8 16,1 -8,1 1,7
Servicios .... . 89,1 880 866 937 16 8,2
Parados

Agricultura................. 0,5 0,8 0,8 0,6 - 219
Industria.........ccccue. 47 33 33 2,8 - 14,4
Construccion............. 5,6 5,0 51 33 20 -363

Servicios .. 152 154 153 133 -06 132
Sin empleo anterior... 20,4 204 227 225 11,3 09

Tasas de paro

Agricultura.........ccc..... 2,7 47 44 3,4 -6,4 -21,8
Industria........coovvverene 13,2 8,7 9,3 78 69 -16,3
Construccion.. . 2714 226 243 16,8 75 =308
SEIVICI0S ....vvvvverirrens 146 149 150 124 07 =173

Fuente: INE (EPA) y elaboracion propia.
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niendo sus mejores resultados en lo que va de
década.

Resefiando Unicamente los aspectos mas
[lamativos de la conducta mencionada, las ci-
fras del cuadro num. 2 dan pie a efectuar las
consideraciones siguientes:

1. Todas las magnitudes laborales de cierta
relevancia anotaron en Cantabria un comporta-
miento claramente positivo a lo largo de 1997.
Quizas, el aspecto mas sobresaliente de todos
sea el que se manifiesta en una importante
creaciéon de empleo (casi 10.000 nuevos pues-
tos de trabajo) y en una no menos significativa
reduccion de la tasa de paro (cercana a los tres
puntos porcentuales). Ademas, todas las mag-
nitudes importantes evolucionaron en la region
de manera mas favorable que en la nacion,
pese a lo cual, y tomada en promedio anual, la
tasa de paro regional supera ligeramente a la
espafola, al tiempo que la tasa de actividad se
encuentra un poco por debajo de la misma.

2. Desde la perspectiva de la ocupacion, el
aumento del 6,6% (que duplica con creces el
conseguido en la esfera nacional) ha tenido la
virtud de ser compartido por todos los sectores
productivos. No obstante, hay que destacar,
tanto en términos absolutos como relativos, la
capacidad del sector terciario para crear nue-
vos puestos de trabajo, no pudiendo olvidarse
tampoco la recuperaciéon apuntada por las ra-
mas industriales. Sin embargo, los otros dos
sectores no presentan una tarjeta tan destaca-
da, en especial la construccion, que no ha teni-
do fuerza suficiente para corregir el desagui-
sado del afio anterior y que, en términos com-
parativos, se situé por detras del conjunto
nacional

3. Aligual que en la vertiente del empleo, la
del desempleo evolucioné muy positivamente
en la regioén, pues su caida tuvo también la vir-
tud de ser generalizada desde una Optica secto-
rial. De nuevo, sin embargo, las fortunas no se
repartieron de forma equitativa entre sectores,
siendo precisamente la construccion la que sa-
li6 mejor parada, debido al hecho de ver algo
mermado su volumen de poblacion activa. En
todo caso, y pese a que en valores relativos no
cosecharon los mejores registros, creemos que
éstos deben atribuirse a la industria y los servi-
cios, precisamente por ser los sectores que tu-
vieron mas atractivo para los individuos que se

incorporaban, por primera vez, al mercado de
trabajo.

4. Por ultimo, y considerando conjuntamen-
te la evolucién de las poblaciones activa y de-
sempleada, se aprecia también una mejora ge-
neralizada de la tasa de paro, especialmente
significativa, en cifras relativas, en el sector de
la construccion. De nuevo, sin embargo, nos pa-
recen mas importantes los logros alcanzados
en laindustria y los servicios: en el primer caso,
dando lugar a una tasa de paro comparativa-
mente reducida y, en el segundo, porque, pese
a tener una tasa de paro superior a la nacional,
la forma en que se consiguié su descenso (a
través de un fuerte aumento de la ocupacion)
parece digna de todo elogio.

Precios y salarios: contintia la moderacion

Otra de las facetas en la que la economia
montafiesa ha tenido un comportamiento real-
mente positivo, de nuevo mejor que el produci-
do a nivel nacional, es en la de la evolucion de
los precios al consumo. En concreto, y medidos
por la variacién del IPC, los precios regionales
sufrieron un aumento del 1,8%, cifra mucho me-
nor que la del ano precedente (3,2%) y menor
también que la media nacional (2%). Por grupos
de productos, el mas inflacionista, aparte del
cajon de sastre de “otros”, fue —siguiendo la
misma pauta que a escala nacional— el de la “vi-
vienda” (con un aumento del 3,5%), mientras
que el menos inflacionista fue el de “cultura”
(que registré un crecimiento de sélo el 0,2%),
seguido de los de “transporte”y “alimentacion”.

Por ultimo, en la esfera salarial hay que ano-
tar que los incrementos registrados en conve-
nio fueron, en promedio, del 3,22%, una cifra
que, sin ser mala (pues creemos que sigue
siendo representativa de un cierto grado de mo-
deracion), no puede considerarse tampoco
como buena, no al menos en los términos que
hemos mencionado en relacion con otras varia-
bles. Y ello es asi porque, pese a suponer un
pequeio descenso en relaciéon a 1996, la mis-
ma supera a la anotada a nivel nacional, lo que
indudablemente se ha tenido que traducir (o se
traducira a corto plazo) en una pérdida de com-
petitividad de la comunidad auténoma. El lado
positivo de este aumento es, como se manifesté
con anterioridad, que ha contribuido al creci-
miento de la renta real y, por lo tanto, al creci-
miento del consumo.
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Perspectivas econdmicas para 1998: ;Se
despeja el horizonte?

Sin ningun animo de incidir en algo que es
de sobra conocido, si que creemos necesario
recordar que el destino de la economia canta-
bra esta fuertemente asociado con el de la eco-
nomia espanola, por lo que si las previsiones
son buenas para ésta tienen que serlo también
—nos atreveriamos a decir, si no fuera una exa-
geracion, que necesariamente— para la econo-
mia cantabra. En todo caso, y atn cuando hay
algunos factores que pueden favorecer este
buen desarrollo de la economia montanesa
(como, por ejemplo, el caracter inversor del
nuevo presupuesto autondmico, aunque en
sentido opuesto juega la escasa capacidad de
ejecucion del gasto), no nos parece que esté
fuera de lugar mencionar, cuando menos, dos
de los problemas con los que, de seguir las co-

sas como hasta ahora, tendra que enfrentarse
nuestra economia. El primero de estos proble-
mas, y creemos que el mas importante, es su re-
ducido dinamismo inversor, algo que, de no ace-
lerarse a lo largo del afio en curso, puede hacer
gue la economia regional se encuentre, en de-
terminadas circunstancias, con algun cuello de
botella (que limite su capacidad de expansion),
al tiempo que, creemos, se esta traduciendo ya
en pérdidas de capacidad competitiva. Por otro
lado, y éste es el segundo problema potencial de
fa economia montafiesa (aunque en cierta medi-
da compartido con la economia espafiola), esti-
mamos que (salvo que se logren incrementos
notables de productividad, dificiles de conseguir
sin un aumento significativo de la inversion) el
ritmo de crecimiento de los salarios deberia
mantenerse mas en linea con el de los precios,
pues, en caso contrario, seguiremos perdiendo
capacidad competitiva.
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