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RESUMEN

El colapso de la burbuja inmobiliaria en Estados Unidos en el afio 2006 dio lugar en 2008 a
una importante crisis financiera, la cual desemboc6 en una crisis econémica mundial que ya
ha sido comparada con la gran depresion de 1930.

Este suceso evidencio la tremenda repercusion de los sistemas financieros en la economia
moderna y la importancia de controlar a las entidades bancarias que lo componen, asi como
la necesidad de un método para poder impedir 0 al menos prever otra crisis financiera en un
futuro.

En este trabajo se estudiaran y analizaran el uso de las pruebas de resistencia bancaria
como principal método para analizar la solvencia de entidades financieras asi como sus
consecuencias y resultados en la economia (1); el proceso y las caracteristicas de dichas
pruebas para su puesta en practica en Europa (2); las recomendaciones de los acuerdos de
Basilea, los cuales han impulsado la normativizacion de las leyes modernas en materia de
resistencia bancaria (3); y finalmente un analisis de lo ocurrido con el Banco Popular
Espafiol a mediados del afio 2017 (4).

El objetivo de este trabajo sobre resistencia bancaria es profundizar en los Gltimos métodos
de prevencion que se utilizan en el sistema financiero, analizar las medidas tomadas por los
organos gubernamentales tras la reciente crisis econémica global en los ultimos afos, y asi
presentar un marco global para finalmente analizar la reciente quiebra del que fue el sexto
banco nacional espariol, a pesar de haber superado las pruebas de resistencia bancaria a
las que fue sometido los afios anteriores.



ABSTRACT

The collapse of the real estate bubble in the United States in 2006 led to a financial crisis in
2008, which led to a global economic crisis that was compared to the Great Depression of
1930.

This event evidenced the tremendous repercussion of the financial systems in the modern
economy and the importance of controlling banking entities that compose it, as well as the
need of a system to prevent or at least to foresee another future financial crisis.

In this paper we will study bank resistance tests as the main method to study the solvency of
banking entities as well as their consequences and results in the economy, the banking
policies adopted by the government regulation for the economic crisis in 2008, banking
supervision agencies that act in Europe last years and finally an analysis about what
happened with the Banco Popular Espafiol in the middle of last year.

The objective of this work on Banking Resistance is to deepen the latest methods of
prevention used in the financial system, analyze the measures taken by government bodies
after the recent global economic crisis in recent years, and present a global framework for
finally analyze the recent bankruptcy of a national bank to be able to provide final
conclusions on the results obtained.



1 INTRODUCCION

A raiz de la més reciente crisis econémica mundial, ha quedado demostrado que vivimos en
una sociedad cada vez mas globalizada, en la cual un problema econdmico-financiero en un
solo pais puede provocar un efecto contagio capaz de afectar a la economia en otros
continentes y por ello a toda la sociedad.

Las pruebas de resistencia bancaria ya existian como método de gestidn interno realizado
por y para los propios bancos. En 1996, con la modificacion del acuerdo Basilea |, se
empezd a exigir a bancos y entidades de inversion realizar pruebas de resistencia para
determinar su capacidad de adaptarse a los cambios del mercado.

No fue hasta después de la reciente crisis de 2007 que se popularizd su uso como medida
de prevencion y se convirtieron en motivo de estudio para economistas de todo el mundo,
ademdas pasaron a ser supervisadas por entidades gubernamentales para evitar crisis
futuras.

Se puede considerar que la pasada crisis financiera fue la principal impulsora de las pruebas
de resistencia bancaria, por ello, a modo de introduccién a este trabajo, me gustaria explicar
los hechos que llevaron a occidente a la peor crisis econémica en los ultimos 80 afios y
cuyos efectos aun perduran en algunos paises de Europa actualmente.

Todo comenzé en Estados Unidos, primera potencia mundial desde 1991 tras la disolucion
de la Union Soviética. Las entidades bancarias americanas tenian una fuerte confianza en
su sistema inmobiliario por lo que empezaron a vender masivamente bonos basados en el
tipo de interés de este mercado (dependiente principalmente de las hipotecas americanas),
estos bonos ofrecian un interés muy alto junto con un bajo riesgo.

Siendo las hipotecas finitas y el nimero de bonos cada vez mayor, los bancos empezaron a
tener problemas de liquidez. Para conseguir méas efectivo disponible las entidades bancarias
empezaron a conceder las conocidas como hipotecas subprime a tipos de interés cada vez
mas altos (créditos con alto nivel de impago) sin comprobar previamente los flujos de
ingresos del cliente ni su historial crediticio.

Al ser los clientes incapaces de cumplir con el pago de sus hipotecas, los numerosos bonos
inmobiliarios fueron perdiendo su valor debido a la caida del mercado inmobiliario. Hasta
gue en el afio 2008 empezo a cundir el panico en los inversores, los cuales al ver peligrar su
dinero y exigir el rédito de sus inversiones agravaron ain mas la crisis de liquidez en las
entidades bancarias; lo cual iniciaria una cadena de desconfianza que afectaria a toda la
poblacion, que al ver colapsar bancos como Bear Stearns en Nueva York, Northern Rock en
Reino Unido y posteriormente Lehman Brothers en septiembre de 2008 (compafiia global de
servicios financieros americana), comenzaron a retirar sus ahorros de las demés entidades
por miedo a que estas también se declarasen en quiebra, empeorando ain més el problema
de liquidez en los sistemas financieros.

Debido a este péanico bursatil las entidades bancarias de todo occidente se quedaron sin
liquidez y dejaron de conceder préstamos, ni siquiera entre los propios bancos, al no saber
con cuantos “malos préstamos” contaban sus rivales.

La indisponibilidad de crédito conlleva una gran posibilidad de entrar en recesion, la
destruccion de puestos de trabajo y quiebras por parte de las empresas al no poder hacer



frente a deudas con sus proveedores o con la administracion publica. En resumen, a una
crisis social.

Para evitar esta descapitalizacion bancaria en un futuro, Estados Unidos popularizé las
pruebas de estrés bancario o bank stress test en 2007, controladas por la Reserva Federal
(FR) y el Fondo Monetario Internacional (IMF). Estas pruebas no llegaron a la Union
Europea hasta 2009, supervisadas por el Comité de Supervisores Bancarios Europeos
(CEBS). Actualmente estas pruebas en Europa son realizadas bianualmente, habiéndose
realizado la dltima en enero de 2018.

El presente trabajo consta de tres partes bien diferenciadas, un analisis de los dos modelos
de pruebas de estrés bancarias, el desarrollo y repercusiones de los acuerdos de Basilea en
materia de resistencia bancaria y por Ultimo un analisis mediante ratios y regresioén lineal
usando los datos de los balances del Banco Popular Espafiol publicados por la Asociacion
Espafiola de Banca (AEB):

e Recoger y exponer la informacion disponible sobre los dos modelos de pruebas de
estrés bancario recogidas en el ensayo de la firma de consultoria internacional
Management Solutions publicado en 2013, y por el ensayo de la Asociacion de
Supervisores Bancarios de las Américas (ASBA) sobre recomendaciones para
implementar y supervisar pruebas de estrés publicado en 2010; con la finalidad de
dar a conocer el funcionamiento de las pruebas de estrés bancarias, su metodologia,
las criticas a las que se enfrentan y finalmente sus desafios por resolver. Ademas, de
una manera mas superficial, informar sobre las singularidades de las pruebas de
resistencia bancaria en Europa recogidas por el Banco de Espafia; y la informacion
disponible sobre la Ultima prueba de estrés realizada por la autoridad bancaria
europea el pasado mes de enero para finalmente, exponer y analizar las criticas
recibidas por dichas pruebas de la mano de diferentes autores como el analista Peter
Garnry o el socidlogo francés Jean-Claude Paye.

e Exponer la informacién disponible sobre los tres acuerdos de Basilea, recogida por el
Banco de Pagos Internacionales (BIS). El objetivo de este apartado es desarrollar
cada uno de los tres acuerdos de regulacion sobre resistencia bancaria publicados
por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS), los cuales implantaron las
bases modernas de supervision financiera, para asi poder seguir un desarrollo de las
diferentes dificultades a las que se ha ido enfrentado la supervision bancaria y como
ha ido superandose y evolucionando en las ultimas dos décadas.

e Por ultimo, analizar la situacién financiera e histérica que llevé al sexto banco mas
grande de Espafa a declararse en quiebra a mediados del afio 2017; a pesar de
haber superado las pruebas de resistencia bancaria a las que se vio sometido
durante los afios anteriores. El objetivo de este Ultimo apartado, ademas de analizar
un caso de actualidad sobre resistencia bancaria, es aclarar la correcta forma de
interpretacion de los resultados obtenidos por las pruebas de resistencia bancaria,
para ello realizo un analisis de regresion lineal entre las ratios obtenidos mediante los
balances del banco y algunos datos macroeconémicos relevantes como son el PIB,
la inflacion o la tasa de desempleo.



2 PRUEBAS DE ESTRES BANCARIO

Se pueden definir las pruebas de resistencia bancaria como una serie de técnicas de
simulacién capaces de medir la estabilidad de una entidad bancaria o sistema financiero
ante cambios de determinados factores de riesgo. Para poder realizar dichas pruebas se
utilizan una serie de herramientas que someten a los activos y pasivos de una entidad a
diferentes situaciones para poder conocer como reaccionaria. Algunas de las herramientas
utilizadas segun el estudio de Management Solutions (2013) son:

e Analisis “What if...” (Qué pasa si...) estratégico: se somete el capital y las
reservas de las entidades bancarias a diferentes escenarios para comprobar si son
capaces de superar un deterioro del entorno.

e Valoracién de carteras bajo distintos escenarios: se mide el riesgo de que un
cliente de una operacion financiera no cumpla con sus obligaciones.

e Andlisis del capital disponible: mide la liquidez y la solvencia de la entidad
financiera.

El analisis del capital disponible se realiza mediante el indicador Tier 1 (Nivel 1), segun
Andbank Private Bankers (2012) este se define como “un coeficiente que compara el capital,
las reservas, las participaciones preferentes perpetuas y los beneficios no distribuidos, frente
a los activos con riesgo, los cuales serian créditos concedidos, acciones y otras inversiones
susceptibles de riesgo”. El objetivo es conocer el capital disponible que tiene la entidad
bancaria garantizado en sus recursos propios frente al que tienen comprometido en
inversiones con riesgo.

En Europa, los supervisores fijaron una ratio Tier 1* minimo del 4% hasta el acuerdo de
Basilea Ill en 2010 (el cual analizaremos mas adelante) en el que la exigencia minima debia
alcanzar el 6% para el afio 2015.

“‘Desde el punto de vista de los reguladores, las pruebas de resistencia bancaria fueron
impulsadas por el acuerdo Basilea II”, Management Solutions (2013). Donde supervisores y
entidades se comprometen a realizar periédicamente dos pruebas de estrés. Una realizada
por la entidad mediante la autoevaluacion del capital (ICAAP) conocida como prueba de
estrés interna y otra realizada por los supervisores mediante un proceso de revision del
capital (SREP).

e Pruebade estrés internas: son las que realiza cada entidad y tienen como objetivo
afadir una vision de futuro para la toma de decisiones estratégicas y de gestion,
ademas sirven para informar sobre las diferentes planificaciones del capital segun el
escenario.

! Tier 1: ratio que se utiliza para medir la resistencia bancaria de una entidad.
Tier 1= Recursos propios/ Actv. riesgo



Al ser realizada internamente no existe una ejecucion concreta sobre su
metodologia, sélo algunos principios comunes que deben seguir todas las entidades
bancarias.

e Prueba de estrés supervisada: son las ejecutadas por los organismos de
supervision, reguladores de todo el mundo y asociaciones bancarias. Estas pruebas
son reguladas parcialmente por el Proceso de Revision y Evaluacién Supervisora
(SREP). Se centran en la solvencia y liquidez de las entidades bancarias y del
conjunto del sistema financiero.

El objetivo de estas pruebas es, mediante procesos de recapitalizacion o liquidando
entidades con resultados muy negativos, reforzar la estabilidad y garantizar el
correcto funcionamiento del sistema financiero.

En este contexto, este trabajo profundizara en la naturaleza, metodologia y repercusiones
de ambos modelos de prueba de estrés bancario, en las entidades que las supervisan, los
acuerdos que las impusieron y de qué manera se llevan a cabo en Europa.

2.1 PRUEBA DE ESTRES BANCARIO INTERNA

“La evolucion de las pruebas de estrés internas por todo el planeta se desarrollé a partir de
la implantacion del ICAAP (Proceso de evaluacion de la adecuacion del capital interno) de
Basilea, siguiendo en mayor o menor medida las directrices de los organismos
supranacionales” Econstor (2017). Dichas directrices no especifican de manera concreta la
forma de actuacion para las diferentes entidades bancarias, asi que estas tienen libertad
para decidir cobmo proceder a la hora de elaborar las pruebas.

De esta forma, la regulacion del ICAAP proporciona unas directrices sobre su metodologia
general de ejecucidn para las entidades bancarias, no existiendo asi una manera de
proceder consensuada o unificada entre los diferentes paises o entidades.

2.1.2 Fases de las pruebas de estrés y metodologia de resistencia bancaria de
riesgo de crédito

Todas las pruebas de resistencia bancaria interna tienden a seguir una metodologia comun:
descripcion del entorno, aplicacién de métodos econométricos para medir las repercusiones
de los factores de riesgo en los distintos entornos, planificacion de los estados financieros,
capacidad de liquidez en caso de beneficio negativo y conclusion sobre si la entidad cuenta
con la liquidez necesaria para poder soportar el entorno planteado.

Desarrollo de las fases seguidas para las pruebas de estrés ampliando la version publicada
por la firma internacional de consultoria Management Solutions y el documento publicado
por la ASBA sobre recomendaciones para implementar y supervisar pruebas de estrés:

e Entorno: Se definen diferentes entornos que contengan las variables
macroecondmicas en el plazo de tiempo establecido para el test.



El entorno establecido debe contener una base cuya manifestacion es probable y
otra menos probable pero aun asi posible. Las variables macroeconémicas para la
creacion de los entornos en el caso concretos de las pruebas realizadas por la EBA
(European Banking Authority) son:

-PIB: indicador econémico que mide la produccion total de bienes y servicios
dentro del territorio de un pais concreto. La EBA utiliza en sus test los
porcentajes de cambio anuales para cada pais analizado.

-Tasa de paro: porcentaje que representa la proporcién de parados respecto
al total de activos.

-Inflacién: aumento generalizado de los precios de un pais o disminucién del
poder adquisitivo. La EBA utiliza el porcentaje de cambio con respecto al
mismo periodo del afio anterior.

-Tipos de interés: reflejan el precio oficial del dinero y el coste derivado de un
crédito o la rentabilidad de los ahorros. Pueden ser a corto plazo (plazo
inferior a un afo) o a largo plazo (plazo superior a un afno)

-Tipo de cambio: relacion monetaria entre dos divisas distintas. La EBA
realiza sus pruebas comparando las divisas de cada pais con el délar
estadounidense.

-indice de precios de la vivienda: indice cuyo objetivo es medir la evolucion de
los precios de compra-venta de las viviendas de precio libre a lo largo del
tiempo. La EBA utiliza los cambios porcentuales con respecto al indice del
afio anterior para sus pruebas.

-indice de precios de los locales comerciales: indice que mide la evolucién de
los precios de este tipo de locales. La EBA utiliza de nuevo los cambios
porcentuales con respecto al afio anterior.

Método econométrico: Posteriormente se aplican estos entornos sobre los factores

de riesgo empleando modelos econométricos elaborados mediante datos histéricos
internos de la entidad. Para el caso concreto de riesgo de crédito, estos factores
serian: la probabilidad de impago del cliente (PD), la severidad de las perturbaciones
consideradas (LGD), la exposicion de la entidad en el momento del impago (EAD), la
liquidez a corto plazo (LCR) y a largo plazo (NSFR) y el horizonte de supervivencia®.

A pesar de la inexistencia de un acuerdo sobre la metodologia 6ptima para
desarrollar una prueba de resistencia bancaria, hay algunas practicas que tienen a
repetirse en el caso del riesgo de crédito. A continuacion, se resume brevemente la

2 Horizonte de supervivencia: nimero de dias que una entidad puede soportar la falta de
liquidez sin tener que recurrir a financiacion externa.
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metodologia habitual para la obtencién de la pérdida esperada bajo un escenario de
estrés ya definido:

La proyeccion de la probabilidad de incumplimiento en el escenario consiste en
modelizar la sensibilidad histérica de la probabilidad de incumplimiento (PD) a
factores macroeconémicos mediante modelos econométricos.

Partiendo de los datos internos de la morosidad observada en cada cartera, se
establece una relacion autorregresiva:

f() =po +2(BiXy) + 26 f(Vp-j) + €

Donde f es una transformacién de la variable dependiente (tasa de incumplimiento),
para la que se suele tomar la funcién identidad, una logistica o una gaussiana; las X
representan los factores macro; los Sy la § son los estimadores y € es el error.

Una vez estimada esta expresion se proyectan a futuro las tasas de incumplimiento
(Y; 4 1) y se transforman en shocks sistémicos (distancias al default) aplicando el
modelo de Merton (modelo exclusivo para estimar el riesgo de incumplimiento):

N~ W) = N“1(Ye 41) /1-D
N

Zt+1 =

Donde p es la correlacion de activos extraida de la serie historica de incumplimientos
y 1 es la media histérica de la tasa de incumplimiento.

Por ultimo, se impactan estos shocks sistémicos sobre la PD ajustada al ciclo de
cada operacion o cliente (k) mediante la funcion de acondicionamiento de Vasiek,
para obtener la PD proyectada al afio siguiente:

N=Y(PDTTCy) — /P Zt 41
1-p

PDk,t+1 =N

Donde PDTTC), es la PD ajustada al ciclo de cada operacion o cliente.

Estados financieros: A partir de la aplicacion de los factores de riesgo, se elabora la
proyeccion de las cuentas anuales de la entidad. Los factores de riesgo mas
comunes utilizados en las pruebas segun el Comité de Supervision Bancaria de
Basilea (2009) son:

-Riesgo de mercado: incluye el riesgo de tasas de interés (movimientos en las
estructuras de las tasas que pueden deteriorar el valor de mercado de las
carteras de negociacion), el riesgo de tipo de cambio (cambios en las divisas
gue pueden provocar pérdidas), y riesgo de opciones.
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-Riesgo de crédito: cambios en las variables del mercado o por
empeoramiento de las variables macroeconémicas que afecten a la
capacidad de pago de los deudores

-Riesgo de liguidez de efectivo: generado por cambios en las variables de
mercado que afecten el acceso al fondeo, que provoquen interrupciones en la
cadena de pagos o que se cierren algunas fuentes de financiamiento.

-Riesgo operacional: provocado por fraudes internos o externos, fallas en los
sistemas de control, y otros factores operativos que provoquen interrupciones
en las operaciones, pérdidas pecuniarias o dafios en la reputacion

-Riesgo de concentracién: exposicién que pueda tener el banco respecto a
contrapartes individuales, industrias, sectores del mercado, paises o
regiones.

Conclusiones: Para concluir se determina si la entidad cuenta con liquidez y
solvencia suficiente para sobrevivir al entorno considerado, en caso de no ser asi, se
desarrollan protocolos de actuacidn concretos para solucionarlos o de contingencia
para minimizar los dafos.

2.1.3 Desafios actuales de las pruebas de estrés internas

Debido a la amplitud del tema y a la dificultad a la hora de realizar las pruebas de resistencia
bancarias, aun no existe un consenso entre los analistas a la hora de realizar dichas
pruebas, también debido a la falta de disponibilidad y calidad en los datos.

Estos son solo algunos de los retos a los que aun deben enfrentarse los analistas segun el
informe de Moody’s Analitics (2013) al intentar realizar un modelo de prueba de estrés:

Errores en los escenarios macroeconémicos: Los entornos macroeconémicos
estan sujetos a errores cuya magnitud se desconoce, errores a los que los modelos
de pruebas de estrés también estaran sujetos. A su vez las variables de los entornos
pueden no abarcar todos los factores de riesgo relevantes para la entidad objeto de
estudio.

Definicion del capital: No existe una definicion globalmente aceptada por los

diferentes paises en cuanto al capital se refiere. Por ejemplo, en las pruebas
realizadas por la EBA las provisiones genéricas no se tenian en cuenta como capital,
siendo unos instrumentos con gran relevancia para algunos paises como Espafia.

Falta de informacion: Idealmente la informacion histérica en la que se basan los

modelos econométricos debe ser de un ciclo econdmico completo, pero la realidad
es que la informacion no suele ser completa o su calidad es mas baja para afios mas
antiguos. Esto se suma a que tampoco esta determinado cuando finaliza el ciclo
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economico actual, ni si es factible que los factores utilizados durante el pasado
ejercicio sean validos en el periodo actual.

e Lacorrelacion entre la probabilidad de impago del cliente (PD) v la severidad
de las perturbaciones consideradas (LGD): La incorporacion de esta correlacion a
las pruebas de estrés tiene una gran dificultad metodoldgica, la cual surge de que
estos pardmetros tienden a estimarse de forma individual cuando en la practica no
son independientes.

e Existencia de relaciones espurias: En estadistica se conocen asi a la relacion
entre dos variables sin conexion légica, dando la impresién de un vinculo el cual si se
observa objetivamente es invalido. Respecto a la realizacion de las pruebas de
estrés, estas relaciones surgen entre los factores de riesgo y los parametros
macroecondmicos, debido a sesgos en los datos o al uso de insuficientes variables
macroecondmicas.

e Ajustes expertos: Los diferentes problemas de los analistas con la obtencién de
informacion para realizar los modelos de pruebas de estrés les fuerza a realizar
“ajustes expertos” con frecuencia, generalmente estos ajustes tienen poca
fundamentacion. Estos ajustes restan robustez y credibilidad a la prueba por lo que
es necesario mantenerlos al minimo.

2.2 PRUEBA DE ESTRES BANCARIO SUPERVISADAS

Las pruebas de estrés supervisadas son aquellas realizadas por los organismos que
supervisan las actividades del sistema financiero en su conjunto o de forma individual, ya
sean gubernamentales o de ambito privado. Estas pruebas se realizan dentro del SREP
instaurado en el acuerdo de Basilea Il, su objetivo prioritario es determinar la cantidad de
pérdidas que puede soportar un sistema financiero, o cada entidad de manera individual, en
caso de un deterioro macroeconodmico del entorno. Esto depende principalmente de la
cantidad de capital disponible con el que cuentan las entidades para hacer frente a los
diferentes escenarios hipotéticos.

En caso de que no pudiesen hacer frente a las pérdidas, estas pruebas permiten determinar
la cantidad de capital que se precisa para garantizar poder cubrir dichas pérdidas.

2.2.2 Desafios actuales de las pruebas de estrés supervisadas

“El objetivo final de las pruebas de estrés supervisadas es recuperar la confianza perdida en
el sistema financiero durante el dltimo periodo de crisis” Banco de Espafia (2012). Por esta
razon, los resultados obtenidos en los test de estrés se presentan de forma publica y buscan
simbolizar un acto de buena fe y transparencia por parte de las entidades para con el
mercado.
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Sin embargo, los test de estrés supervisado al igual que los test internos presentan algunos
problemas pendientes en su definicion y metodologia. Segun el informe del departamento de
estabilidad financiera del Banco de Espafia los mas destacables son:

e La ausencia de detalle de las hipétesis utilizadas y de las metodologias seguidas
dentro de las publicaciones, en comparacion con la riqueza de detalle en los
resultados.

e |a falta de justificacion suficiente para usar los “ajustes expertos”, los cuales en
ocasiones tienen demasiada importancia relativa en las conclusiones finales.

e La poca homogeneizacion de los conceptos utilizados, que dan lugar a discrepancias
como las ocurridas entre la EBA y algunos supervisores locales con el uso del
concepto “provisiones genéricas” al incluirlo o no como capital disponible.

e La omisién de andlisis realizados en ejercicios anteriores que dificultan comprobar la
fiabilidad de las pruebas de estrés.

En comparacion a las pruebas de estrés internas, las pruebas supervisadas presentan
menor nimero de problemas y de menor complejidad al estar mas desarrolladas. Aun asi,
todavia se encuentran en un estado de madurez y se espera que sean mejoradas en los
afios futuros para conseguir la transparencia y solidez de las entidades financieras.

2.3 PRUEBAS DE ESTRES BANCARIO EN EUROPA

Las pruebas de estrés bancario en Europa fueron realizadas por el Comité de Supervisores
Bancarios Europeos (CEBS) hasta la creacion de la EBA en 2011, cuando la autoridad
bancaria europea asumié sus responsabilidades y tareas. Estas pruebas se realizan con
caracter bianual.

“La responsabilidad de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) es garantizar el funcionamiento
ordenado y la integridad de los mercados financieros y la estabilidad del sistema financiero
en la UE” EBA (2018)

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) tiene la capacidad dentro de la Unidn Europea de
desautorizar a los reguladores nacionales si no actian adecuadamente en el cumplimiento
de sus funciones de regulacion y supervision. Su principal funcion es permitir a los bancos
competir en igualdad de condiciones en toda la UE, a través de la implantacion de normas
técnicas vinculantes (BTS) y directrices. Finalmente, la EBA tiene la obligacion de medir los
riesgos y las debilidades dentro del sector financiero de la UE mediante informes peridédicos
de evaluacién de riesgos y pruebas de estrés paneuropeas.

El objetivo de las pruebas de estrés realizadas en Europa es demostrar a los mercados el

buen estado del sistema financiero, tras la utilizacion de grandes cantidades de recursos
publicos, recapitalizaciones y procesos de fusion. Para la realizacion de estas pruebas la
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EBA establece tres posibles escenarios que empeoran progresivamente para comprobar la
resistencia de las entidades en el momento actual:

e Escenario estandar: El primer escenario propuesto es el mas seguro para los
bancos, en él se cumplen las evoluciones previstas en la economia y se evalla el
comportamiento de las distintas entidades de manera individual.

e Escenario de regresién macroecondmico: En este escenario se evallla como
seria la reaccion de los bancos si se volviese a un estado de recesion econémica. Se
tiene en cuenta una caida en el PIB con respecto a las previsiones establecidas y los
efectos que esto provocaria en empresas, en el desempleo, en los impagos de
préstamos, el precio de la vivienda y el valor de los créditos bancarios.

e Crisis de la deuda soberana: En el tercer escenario se proponen las condiciones
mas problematicas para medir la resistencia bancaria. Ademas de establecerse un
escenario con recortes macroeconémicos se afiade el supuesto de crisis en la deuda
soberana con el fin de establecer cuél seria la solvencia de las entidades.

2.3.1 Caracteristicas de la prueba de resistencia bancaria europea 2018

La Autoridad Bancaria Europea lanzé el pasado enero su prueba de resistencia bancaria de
2018 para 48 bancos europeos, y también se publicaron los escenarios macroeconémicos
bajo los que se analizaran los resultados de las entidades bancarias.

La dltima prueba realizada por la EBA tiene como fin proporcionar a supervisores, bancos y
otros participantes del mercado, un marco comun para analizar y comparar la capacidad de
recuperacion de las entidades bancarias de la Unién Europea frente a futuras crisis
economicas.

Por primera vez las pruebas incluyen normas de contabilidad IFRS 93. En esta ocasién no se
ha incluido el umbral de aprobacién y no superacion, ya que el objetivo de los resultados
obtenidos por las pruebas es servir de aporte al Proceso de Revision y Evaluacion
Supervisora (SREP) y no examinar el estado de solvencia de las entidades como en
pruebas anteriores.

La metodologia de la prueba de estrés EBA 2018 (publicada en noviembre de 2017 en un
documento publico de 148 paginas) se aplicara a los escenarios publicados el pasado
enero. En esta ocasién se han propuesto dos tipos de escenarios circunstanciales para
evaluar la resistencia bancaria del sistema financiero europeo.

Un escenario estandar basado en el prondstico del Banco Central Europeo realizado en
diciembre de 2017 y un escenario adverso, el cual implica una desviacion del PIB con
respecto a su nivel de referencia de un 8.3% en 2020 (la mayor desviacion propuesta en un
ejercicio por la EBA). Este escenario adverso supone la aparicién de cuatro riesgos
sistémicos, actualmente considerados las mayores amenazas de la estabilidad del sistema
financiero europeo:

% IFRS 9: Normas Internacionales de Informacion financiera, que proporcionan un lenguaje global
comun para asuntos comerciales.
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e Revalorizacion de las primas de riesgo en los mercados financieros mundiales:
el cual se extenderia por toda Europa causando un endurecimiento de las
condiciones financieras

e Retroalimentacion adversa entre la debilidad de la bancay la disminucién de la
actividad econémica: esta relacion afectaria a las entidades bancarias cuyos
paises pasan por desafios estructurales de sus respectivos sistemas bancarios.

e Preocupacion por la sostenibilidad de la deuda publica y privada: debido a la
posible revalorizacién de las primas de riesgo y al aumento de la inestabilidad
politica.

e Riesgos de falta de liguidez en el sector financiero: principal causa del cierre de
entidades bancarias por toda Europa.

Este escenario macroecondmico adverso fue desarrollado por la JERS (Junta Europea de
Riesgo Sistémico) y el BCE con la cooperacion de la EBA, las autoridades competentes y
los bancos centrales nacionales.

La EBA prevé poder publicar los resultados de esta prueba el 2 de noviembre de 2018.

2.3.2 Criticas a las pruebas de resistencia bancaria europeas

Como se ha visto en los puntos anteriores, las pruebas de resistencia bancaria adn tienen
muchos desafios a los que enfrentarse para convertirse en las herramientas de previsién de
riesgo infalibles que parte de la poblacién cree que son. Por ello no son pocas las criticas
gue han recibido en los ultimos afios de parte de diversos expertos relacionados con los
sistemas financieros.

Algunos las acusan de ser un mero método publicitario que busca la autosugestion de las
entidades bancarias basado en un pensamiento positivo irreal, otros afirman que una fuerte
recesion es un escenario que no puede preverse y que el objetivo de estas pruebas no es
otro que tranquilizar a los diferentes actores econémicos en tiempos de incertidumbre.

Otro punto de vista es el del analista del Saxo Banque, Peter Garnry, quién se refirié a las
pruebas de estrés de 2016 como “demasiados suaves” haciendo alusién a que estas
pruebas “no demuestran nada”, y que no era sorprendente que la gran mayoria de los
bancos pudieran superarlas.

Segun el sociélogo Jean-Claude Paye en su articulo publicado en la Red Voltaire* en 2016.
Las criticas mas preocupantes provienen de su metodologia, siendo las més destacables:

e La prueba atribuye un valor constante a los activos financieros de los bancos, los
cuales en un periodo de recesion no sucede, pues tienden a descender.

e Solo se tiene en cuenta el valor contable de los activos, y no su valor de mercado.
Esto lo convierte en un valor ficticio, es decir, no representativo de la realidad.

4 Red Voltaire: organizacion internacional sin &nimo de lucro fundada en Francia en 1994 que
promueve la libertad y el laicismo.
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e Omision de informacion: Los bancos de Grecia y Portugal, dos de los paises més
débiles de la Union Europea, no aparecen en el informe. Esto hace parecer que la
situacion europea es mejor de la que realmente es.

e Las pruebas no tuvieron en cuenta ninguna de las consecuencias econémicas
provocadas por el Brexit.

e Se subestima el riesgo provocado por los derivados: Este se calcula mediante la
bancarrota del comprador y/o la del vendedor, pero la realidad es que en estos casos
el riesgo no solo influye a dos entidades sino a una gran cantidad de ellas y en
diferentes medidas.

La universidad de Lausana (Suiza) perfeccion6 en 2016 un método diferente al realizado por
la EBA, basado en los precios de mercado de los activos. Sus resultados fueron mucho mas
negativos que los publicados por la autoridad europea, registrando una necesidad de
recapitalizacion de 882.000 millones de euros.

Segun Diane Pierret de la universidad de Lausana “si en Europa se hubiesen aplicado las
normas de evaluacién americanas, igualmente basadas en los valores contables de los
activos, pero de manera mas estricta, 29 bancos europeos no habrian logrado pasar el test”.
El instituto aleméan de investigaciones econdmicas ZEW confirmé estos resultados aplicando
también el método de andlisis estadounidense.

En Conclusidn, las pruebas de resistencia bancaria en Europa no estan libres de debates ni
contradicciones. Es l6gico pensar que al ser la EBA una entidad gubernamental busque dar
sensacion de tranquilidad al publico en pro de mantener la estabilidad social, lo cual permite
cierta estabilidad bancaria, pues ha quedado patente que el panico en este sector puede
provocar grandes catastrofes en cuanto a liquidez se refiere. Sin embargo, el objetivo
prioritario de estas pruebas debe ser el de evaluar la solidez de las entidades bancarias para
asegurar el futuro del sistema financiero aun a riesgo de crear cierto panico.
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3 LOS ACUERDOS DE BASILEA

Los acuerdos de Basilea consisten en una serie de recomendaciones sobre supervision
bancaria emitidas por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) con sede en el
Banco de Pagos Internacional (BIS) en la ciudad de Basilea (Suiza).

Estos acuerdos permitieron establecer las bases de las leyes nacionales modernas sobre
regulacién financiera. EI BCBS no tiene autoridad para imponer sus recomendaciones, son
los propios paises quienes las adoptan por propia voluntad mediante la implantacion de
leyes y otras regulaciones nacionales.

El BCBS fue constituido en 1975 por los presidentes de los bancos centrales del G10
(Bélgica, Francia, Italia, Paises Bajos, Suiza, Estados Unidos, Canadéa, Alemania, Jap6ny
Suecia), actualmente también forman parte de este comité los presidentes de los bancos
centrales de Luxemburgo y Espafia desde el afio 2001.

Desde su creacion, el CSSB ha publicado tres conjuntos de recomendaciones conocidos
como Basilea I, Il y Ill. A continuacion, se destacaran los aspectos mas relevantes de estos
acuerdos, asi como su repercusion posterior a la publicacion y sus limitaciones a la hora de
intentar crear una metodologia homogénea sobre mdltiples aspectos financieros para las
distintas entidades financieras.

3.1 BASILEA|

En 1988 fue publicado el primero de los acuerdos establecidos por el BCBS, Basilea I.

En esta serie de recomendaciones se estableci6 el capital minimo que debian mantener las
entidades bancarias segun el riesgo al que se enfrentaran de manera cuantitativa (Tier 1),
ademas se establecié que el capital disponible minimo por la entidad financiera debia ser al
menos del 8% del total de los activos con riesgo.

El objetivo de Basilea | fue fijar un limite en los créditos que puede conceder una entidad
bancaria en funcién de su disponibilidad de efectivo liquido para evitar problemas de
solvencia.

Tras su publicacién, Basilea | tuvo una acogida extraordinaria y entré en vigor en mas de
130 paises, fortaleciendo en gran medida sus respectivos sistemas financieros mediante la
regulacion de los requerimientos de solvencia.

La principal falla de Basilea | fue su falta de sensibilidad a las variaciones del riesgo (riesgo
cualitativo) y ademas no se tuvieron en cuenta las diferentes probabilidades de impago para
diferentes prestatarios.
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3.2 BASILEA I

Para superar las limitaciones de Basilea I, el BCBS public6 en 2004 un nuevo acuerdo con
nuevas recomendaciones. En este caso las recomendaciones se dividian en tres pilares.

3.2.1 Pilar I: Céalculo de requerimientos minimos de capital

El primer pilar de Basilea Il busca resolver los problemas pendientes de su predecesor,
teniendo en cuenta la calidad del riesgo de los préstamos y afiadiendo requisitos de capital
para evitar el riesgo operacional (avales, historiales de créditos etc...).

En el acuerdo de Basilea Il el riesgo se calcula mediante la aplicacion de tres variables
algunas de ellas ya mencionadas en este trabajo durante la exposicién de las fases
metodoldgicas de las pruebas de resistencia bancaria internas:

e PD: es la probabilidad de incumplimiento de la obligacion crediticia.

e LGD: se trata de la cuantia de la pérdida en caso de incumplimiento, indicando las
repercusiones en la solvencia de la entidad. Esta variable también es conocida como
severidad.

e EAD: mide la exposicién en el momento del incumplimiento, es decir, la situacion del
banco para cumplir con sus otras obligaciones.

Basilea Il propone, segun el nivel de sofisticacion de la entidad, diferentes métodos para
realizar el calculo de las variables de riesgo crediticio. Para las entidades sin medios para
calcular sus propias variables propone un método estandar, para las entidades que si
tengan recursos para calcularlas propone un método mediante rating interno avanzado, y
por ultimo, un método alternativo que mezcla los dos anteriores:

e Meétodo estandar: las variables PD y LGD son calculadas por empresas
especializadas (agencias de calificacion) a través de los ratings de riesgo crediticio
utilizando unos baremos.

Durante la crisis de las hipotecas subprime en Estados Unidos, se vio la principal
debilidad de este método. Los bancos presionan a las agencias de calificacion para
conseguir una calificacion de riesgo AAA (la de menor riesgo) para poder seguir
vendiendo sus productos financieros.

e Método de ratings internos avanzados (AIRB): este método permite al banco
elaborar sus propios métodos de evaluacion de riesgo y realizar sus propias
estimaciones. Es un método significativamente mas costoso que el método estandar
y no est4 al alcance de entidades financieras mas pequefas.
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e Método intermedio: en este método los bancos realizan el célculo de la PD y
utilizan los valores calculados por las agencias de rating para la LGD.
Con este método los bancos pueden mantener cierta independencia de las agencias
de calificacion, pero aun asi supone un coste mayor que utilizar el método estandar.

Hasta la publicacion de Basilea Il, los bancos gestionaban su riesgo en funcién de la posible
pérdida EL = PD = LGD = EAD y de esta manera establecian el nivel de reservas necesarias
en caso de impago. Basilea Il propone un nuevo método para medir el riesgo, el RWA, el
cual se fija en un cuantil elevado de la distribucién generada por la pérdida estimada
mediante una aproximacion basada en la distribucién normal. Con este método, el riesgo
crediticio se cuantifica mediante la suma de los RWA correspondientes.

3.2.2 Pilar Il: Proceso de supervision para la gestion de los fondos propios

En su segundo pilar, Basilea Il declara que la responsabilidad de aumentar los minimos de
solvencia de las entidades bancarias recae sobre las organizaciones de supervision
nacionales, en el caso de nuestro pais seria el Banco de Espafa, ademas es
responsabilidad de estas organizaciones validar los métodos empleados en el célculo de las
variables de riesgo del primer pilar (PD, LGD y EAD).

Para poder validar sus métodos de calculo, las entidades financieras estan obligadas a
cumplir una serie de requisitos: mantener la informacion de los créditos en plazos de 5a 7
afios, garantizar la realizacion de auditorias y pasar con éxito las pruebas de resistencia
bancaria que sean pertinentes.

Por ultimo, Basilea Il exige que la alta direccion de la entidad revise de manera continuada
los controles de riesgo y la planificacion del capital para evitar problemas de solvencia.

3.2.3 Pilar llI: Disciplina de mercado

El tercer pilar de Basilea Il desarrolla las normas de transparencia para las publicaciones
gue los organismos nacionales deben exigirles a las entidades bancarias. Los principales
objetivos de este pilar son:

e Generalizar las correctas practicas bancarias y crear un método de publicacién
comun para los diferentes paises

e Conciliar las practicas financieras, contables y de gestion sobre la informacion
recopilada por las entidades.

e Alcanzar la transparencia y solidez financiera mediante la practica de un método
comun de realizar los informes de riesgo por parte de las entidades financieras.
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3.3 BASILEA 1l

Tras la crisis de las hipotecas subprime, el BCBS public6 en diciembre de 2010 una nueva
serie de recomendaciones para complementar a Basilea | y Il. Los primeros dos acuerdos de
Basilea se basaron en el nivel de reservas que debian mantener los bancos para hacer
frente a las pérdidas generadas por sus productos, mientras que el principal objetivo de
Basilea Il es exigir diferentes cantidades de capital para los distintos depésitos bancarios
con el fin de reducir el riesgo de panico bancario (bank run) y evitar el riesgo sistematico
culpable de generar en la pasada crisis problemas de confianza y efectivo.

En el afio 2015 se realizé una revision de Basilea Il en la que se cambiaron o incluyeron
algunos de sus articulos para adecuarlos mas a la realidad econémica del momento.

Basilea Il gira en torno a tres principios basicos: capital, apalancamiento y liquidez:

3.3.1 Capital

Basilea Ill recomienda a las entidades bancarias aumentar ain mas sus reservas de capital,
como ya hizo en Basilea | y IlI, para protegerse de futuras pérdidas. la ratio de calidad Tier 1
(medida central de la fortaleza financiera) pasa del 2% al 4,5%.

Recursos propios

; ; = 4.5%
Activos Ponderados Por Riesgo

Los activos ponderados con riesgo se definen como la suma de los activos ponderado segun
su riesgo acordado en el acuerdo Basilea lll, por ejemplo, un préstamo sin garantia estaria
ponderado al 100% y un bono del estado suizo lo estaria al 0%.

En la revisién de 2015 se incrementa la ratio de calidad de 4,5% a 6% sobre el total de los
activos ponderados por riesgo.

En Basilea Il aparecen por primera vez los conceptos colchones de capital, unas reservas
gue lo bancos tendran que generar entre 2016 y 2019 para hacer frente a futuras crisis
econdmicas, lo que aumenta la exigencia del Tier 1 hasta el 8%. En el acuerdo se diferencian
dos tipos de colchones:

e Colchén de conservacién de capital: se trata de una reserva del 2,5% de los activos
ponderados con riesgo. Esta reserva se debera afiadir a la ratio de calidad del 4,5%
para alcanzar el 8% a finales de 2019. El objetivo de este colchon es obligar a los
bancos a mantener disponible cierta cantidad de efectivo y asi que no puedan pagar
altos dividendos o bonos incluso cuando padecen un deterioro del capital.

e Colchén de capital anticiclico de alta calidad: esta reserva debe estar constituida
por el 2,5% de los activos ponderados por riesgo. Su objetivo es proteger a los
sistemas bancarios en los periodos de expansion decrédito aunque puede ser
requerido segun las necesidades individuales de cada pais participante en el acuerdo.
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3.3.2 Apalancamiento

Basilea Ill propone en su revision del 2015 una ratio de apalancamiento minimo como
medida adicional a las ratios de solvencia basados en el riesgo.
Basilea Il coloca el minimo de esta ratio de apalancamiento en 3%.

Patrimonio Neto
Activo Total

= 3%

Los objetivos del coeficiente de apalancamiento son:

Limitar el exceso de apalancamiento en el sector financiero para intentar que no
surjan desapalancamientos desestabilizadores que puedan repercutir negativamente
en la economia.

Reforzar los requerimientos de liquidez en funcién del riesgo de una manera sencilla
e independiente del nivel de riesgo.

3.3.3 Liquidez

La liquidez es el apartado mas relevante en el acuerdo Basilea Ill. En él se introducen dos
nuevas ratios de liquidez: el LTD (Loans To Deposits) y el NSFR (Net Stable Funding Ratio)

Ratio LTD (Ratio de Créditos sobre Depdsitos): tiene como principal objetivo que
las entidades bancarias mantengan suficientes activos de alta calidad (facilmente
convertible es efectivo sin incurrir en pérdidas) para cubrir las salidas de efectivo en
un plazo de 30 dias. Su férmula se basa en que los activos liquidos de la entidad
deben tener igual o mayor valor que las salidas potenciales de efectivo.

Créditos a la clientela

. ; > 100%
Depasitos de Clientes

Ratio NSFR (Coeficiente de Fondo Estable Neto): fija una cantidad estable minima
de capital con el que una entidad puede soportar una crisis especifica en el plazo de
un afio. Se basa en que el importe de los recursos estables debe ser menor que el
importe de recursos disponibles.
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Resistencia Bancaria (Bank Stress Test)

3.4 MODELO DE BALANCE BANCARIO SIMPLIFICADO Y PARTES
AFECTADAS POR LOS ACUERDOS DE BASILEA

Un balance bancario se realiza de modo equivalente al balance general de una empresa.
Esta formada por activo, pasivo y patrimonio neto, pero con una estructura de balance
especifica. Su estructura y criterios estan recogidos en la circular 4/2004, de 22 de
diciembre del Banco de Espafa. Se puede descomponer un balance bancario en:

A O
1. Caja y deposito en bancos centrales
2. Cartera de negociacion

3. Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en perdidas y ganacias

4. Activos financieros disponibles para la
venta

5. Inversiones crediticias

6. Cartera de inversion a vencimiento

7. Ajustes a activos financieros por macro-
coberturas

8. Derivados de cobertura
9. Activos no corrientes en venta

10. Participaciones:

a) Entidades asociadas

b) Entidades multigrupo

11. Contratos de seguros vinculados a
pensiones

12. Activos por reaseguros:

13. Activo material:
a) Inmovilizado intangible

b) Inversiones inmaobiliarias
14. Activo intangible:

a) Fondo de comercio

b) Otro activo intangible

15. Activos fiscales:

a) Corrientes
b) Diferidos
16. Resto de activos

TOTAL ACTIVO

Figura 1: Activo, balance bancario

Activo rentable: representa entre el 85% y el 90% del
activo. Esta compuesto por la inversién crediticia y
ofrece una idea general de la idea de negocio o
actividad del banco

Activos procedentes de adquisiciones y sus pasivos
asumidos, de los que espera desprenderse
Participaciones en asociaciones o multigrupos, forman
en torno al 2,5%-3% del activo

Activo no rentable: fundamentalmente tiene caracter
logistico y operativo, lo forma la infraestructura
necesaria para desarrollar la actividad (equipo,
inmobiliario, edificios...)
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Resistencia Bancaria (Bank Stress Test)

1. Cartera de negociacion

2. Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en perdidas y
ganancias

coberturas
5. Derivados de cobertura

6. Pasivos asociados con activos no
corrientes en venta

PASIVO

3. Pasivos financieros a coste amortizado

z. K]usfes pasivos ||nancneros por macro-

8. Provisiones

. Pasivos fiscales:
) Corrientes
b) Diferidos

Ahorro y Cooperativas de crédito)
11. Resto de pasivos

12. Capital reembolsable a I3 vista
TOTAL PASIVO

Figura 2: Pasivo, balance bancario

PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS
1. Capital/Fondo de dotacidén:

a) Escriturado

b) Menos: Capital no exigido

. Prima de emision
. Reservas

. Menos: Valores propios

2
3
4. Otros instrumentos de capital
5
6. Resultado del ejercicio

7

. Menos: Dividendos y retribuciones

AJUSTES POR VALORACION

1. Activos financieros disponibles para la
venta

2. Coberturas de flujos de efectivo

3. Coberturas de inversiones netas en
negocios en el extranjero

4. Diferencias de cambio

5. Activos no corrientes en venta

participacion

7. Resto de ajustes por valoracion

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA
ENTIDAD DOMINANTE

INTERESES MINORITARIOS

TOTAL PATRIMONIO NETO

10. Fondo de la obra social (sélo Cajas de

6. Entidades valoradas por el método de la

Lo forma el dinero captado por el banco con el que
luego puede invertir prestandoselo a otros clientes.
Es la magnitud que respalda a las inversiones
crediticias.

Respaldan el activo rentable (85%-90% del pasivo)

Son las provisiones que mantiene el banco para
hacer frente a siniestros (8% y 13% del pasivo)

Dinero que mantiene la entidad como disponible para
hacer frente a futuras pérdidas de las que conoce su

naturaleza, pero no su cuantia (alrededor del 2.5%)

El patrimonio neto o pasivo no oneroso es
practicamente idéntico al del resto de las empresas.
La principal diferencia esta en la magnitud de las
cuantias del patrimonio neto de un banco con las
cuantias de sus pasivos, siendo estas Ultimas muy
superiores, esto se debe a que muchas partidas del
activo tienen un respaldo directo en el pasivo y se
contrarrestan unas con otras.

Figura 3: Patrimonio neto, balance bancario.
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Cada acuerdo de Basilea ha afectado a una o varias partes de los balances de las entidades
bancarias:

e Basilea I: Establecio el capital minimo dentro del pasivo no oneroso
necesario, que debian mantener las entidades (8% de los activos con riesgo)
y solicité un aumento de las reservas que debian mantener.

e Basilea Il: Mas centrado en la cualificacion del riesgo y en la transparencia de
las publicaciones que las entidades deben entregar a los organismos
nacionales. El acuerdo se focaliza indirectamente en el pasivo oneroso y en
el riesgo derivado de estos.

e Basilea lll: Tras la dltima crisis de liquidez bancaria, el Ultimo acuerdo de
Basilea se centra en aumentar los depdsitos y reservas de las entidades con
el fin de mejorar su liquidez para asegurar la supervivencia de las entidades
en caso de otra futura crisis econémica.

3.5 CONCLUSIONES DE LOS ACUERDOS DE BASILEA

Los acuerdos de Basilea introducen una reforma sustancial de la regulacién bancaria, ya
gue no solo modifican las normas ya establecidas, sino que introducen nuevas medidas de
medicion y estandares estadisticos para el correcto funcionamiento de las entidades
bancarias.

El objetivo final de los acuerdos es favorecer la solvencia de las entidades y situarlas en
mejores circunstancias para sobrevivir a crisis venideras, objetivo que comparten los mas de
130 paises que ya han adoptado sus medidas para mejorar sus respectivos sistemas
bancarios.

Sus recomendaciones ademas de las funciones ya comentadas también dotan al sistema
financiero de una mayor estabilidad. Para lograrlo, se otorga a las entidades financieras un
amplio periodo de tiempo para que se adapten a las nuevas normas y recomendaciones
evitando asi que los cambios realizados tengan un efecto dafiino en la actual recuperacion
econdémica.

Aunqgue las virtudes que han aportado los acuerdos son evidentes, alin no cubren todas las
posibilidades a las que un banco puede enfrentarse. Como veremos en el proximo apartado,
en la quiebra del Banco Popular Espafiol, las ratios de Basilea fueron insuficientes para
impedir lo sucedido.
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4 CASO: BANCO POPULAR ESPANOL

Para concluir este trabajo sobre resistencia bancaria, he realizado un analisis sobre la
guiebra del Banco Popular Espariol, la cual tuvo lugar a mediados del afio pasado, utilizando
lo visto anteriormente en este trabajo sobre resistencia bancaria.

Este suceso representa, a nivel de publicidad, uno de los mayores fracasos en cuanto al
éxito de las medidas de resistencia bancaria actuales, tanto de los test de resistencia como
de las ratios de prevencidn aportadas por Basilea. Este fracaso puso en entredicho la
validez y la efectividad de dichas pruebas.

Para comprender el suceso en su totalidad a continuacion realizo un analisis desde tres
perspectivas diferentes: Un andlisis desde el punto de vista de las pruebas de estrés
realizadas por los supervisores bancarios, un analisis econométrico utilizando la regresion
lineal simple y multiple para medir el nivel de dependencia de las ratios de Basilea lll,
calculadas mediante datos de la Asociacion Espafiola de Banca (AEB), con algunas de las
variables macroecondmicas vistas en el trabajo (PIB, inflacion y tasa de desempleo) y
finalmente una breve perspectiva historica de los acontecimientos que llevaron al sexto
banco més grande del pais a venderse al Banco Santander por el precio simbdlico de 1€.

4.1 ANALISIS DE LAS PRUEBAS DE RESISTENCIA BANCARIA

Las pruebas de resistencia bancaria salieron muy perjudicadas de la quiebra del Banco
Popular. Esto se debe a que entre 2011 y 2016 el Banco Popular superoé tres pruebas de
resistencia de liquidez (de las 4 a las que se sometid), suspendiendo una en 2012 pero
consiguiendo subsanarse mediante una ampliacion de capital en septiembre de ese mismo
afio por valor de 2.5 millones de euros.

En la dltima prueba de resistencia realizada por la EBA en 2016, el Banco Popular super6 el
peor escenario propuesto con un indice de capital del 6.6% frente al 5.5% exigido por la
autoridad bancaria, quedando en el quinto peor puesto de los 51 bancos europeos
examinados. Al igual que en 2012, el Banco Popular llevé a cabo otra ampliacion de capital
por valor de 2.5 millones de euros con la que aparentemente consigui6 disipar las dudas de
sus inversores.

Con respecto a este caso, los supervisores de las pruebas de resistencia argumentan que
los test de estrés son examenes genéricos e idénticos para todos los bancos donde se
analiza su situacion en simulaciones hipotéticas para momentos concretos. Siendo los datos
de la prueba de 2016 del afio 2015, la situacion era muy distinta a la del 2017 y los eventos
que llevaron a la venta del Banco Popular fueron circunstanciales y en su mayoria
impredecibles o responsabilidad de su administracion.
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4.2 ANALISIS DE LAS RATIOS DE BASILEA Il DEL BANCO POPULAR

Para realizar estos andlisis he recopilado los datos histéricos de los balances del Banco
Popular desde 2005, antes del inicio de la crisis inmobiliaria, hasta un afio antes de su venta
al Banco Santander. Con estos datos se analizara la situacion en la que se encontraba la
entidad bancaria desde la perspectiva de las 3 ratios del acuerdo de Basilea Ill y la situacion
de Espafa mediante el andlisis de las variables macroecondmicas PIB, IPC y tasa de
desempleo.

Posteriormente mediante una matriz de correlaciones, analizo la interdependencia de todas
las variables desarrolladas en este trabajo mediante el coeficiente de correlacion de
Pearson. Ademas, realizo un analisis mediante graficos de dispersion para comprobar como
se comporta cada una de las ratios de Basilea ante cambios en las variables
macroeconomicas.

Por dltimo, utilizando los cuadros ANOVA realizados mediante regresion lineal multiple,
realizo un ejercicio de simulacion para las diferentes ratios de Basilea para comprobar si el
banco superaria las exigencias de Basilea en diferentes escenarios, al igual que sucede en
las pruebas de resistencia bancaria vistas durante el proyecto.

4.2.1 Situacién del Banco Popular y de Espafia

Como se puede observar en la figura 13, la ratio Tier 1 y la ratio de apalancamiento
mantienen una evolucién positiva durante el periodo estudiado, de lo que se deduce que la
situacion del banco no dejaba de mejorar.

Con los resultados obtenidos del calculo de la ratio Tier 1 para medir la solvencia de la
entidad; se puede observar que el Banco Popular se encontraba bastante por encima del
4,5% exigido por la EBA hasta diciembre del 2015, cuando se comenzaron a implementar
los colchones de capital que aumentaron la exigencia de la EBA hasta el 8% para 2019; el
Banco Popular ya superaba esta exigencia en el afio 2009.

De los resultados obtenidos de la ratio de apalancamiento se puede observar que se
mantienen constantes hasta el afio 2013, cuando se incrementa en un 1,2%. Esto significa
gue el Banco Popular aumenta su capacidad para hacer frente a situaciones econémicas
adversas.

La ratio de liquidez LTD por el contrario mantiene una evolucién negativa, aunque por
encima del minimo exigido por Basilea del 100% en todo el periodo.

En cuanto a las variables macroecondmicas se puede observar que Espafia se encontraba
en plena crisis econdémica (2008-2015). El crecimiento del PIB fue negativo la mayor parte
del periodo, aunque a finales de la crisis se empieza a observar cierta recuperacion. El
crecimiento del IPC al igual que el del PIB es principalmente negativo con una breve
recuperacion al final. Por Gltimo, la tasa de desempleo como se corresponde a un periodo de
crisis asciende hasta el 2013 cuando se empieza a notar cierta recuperacion.

Para realizar los graficos de la figura 4 y los posteriores analisis econométricos, en lo
referente a las ratios de Basilea, utilizaré tasas de crecimiento logaritmicas al considerar que
los resultados obtenidos al aplicar distribuciones normales no son adecuados para
representar las relaciones entre las variables.
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Figura 4: Evolucion de las ratios y de las variables macro.

4.2.2 Matriz de correlacién

La matriz de correlacion permite medir el grado de asociacién lineal entre variables
cuantitativas mediante el uso del coeficiente de correlacion de Pearson, el cual varia entre -1
y 1, siendo mayor el grado de asociacién cuando se acerca a la unidad en valor absoluto.
En la diagonal de la matriz de correlacién siempre se obtiene el valor 1, por lo que para
aumentar la informacion que esta proporciona, en su lugar he calculado la desviacién tipica
de cada variable para poder observar el grado de dispersién de los datos con respecto a su
media.

Como se puede observar en la figura 5, las variables presentan diferentes grados de
asociacion lineal. Algunas variables como el Tierl y el PIB estan fuertemente asociadas

(r = 0,84), mientras que otras como el PIB y el IPC poseen una correlaciéon mas débil (r =
0,04).

En general las variables presentan un grado de asociacién medio, siendo 8 de las 15
asociaciones estudiadas superiores al 0,4 necesario para que exista al menos una
correlacion moderada.

La desviacion tipica calculada en la diagonal de la matriz permite cuantificar la dispersiéon de
los datos de las variables calculadas. Los valores bajos como los del IPC indican que la
mayoria de los datos tienden a estar agrupados cerca de su media aritmética, mientras que
las variables con una desviacion tipica elevada como la LTD tienden a tener sus datos
agrupados sobre un rango de valores mas amplio.

Tierl Apalancamiento LTD PIB IPC Tasa desempleo
Tierl 7,775071778
Apalancamiento 0,406983598 6,889919294
LTD 0,036531736 -0,71058275 14,0318132
PIB ¥ .0,845704799"  -0,44460708370,17161116" 2,664082081
IPC ¥ .0,367912516"7  -0,247188914” -0,0400562" 0,040406862" 1,597399275

Tasade desemplec  0,637741243"  0,248444033 -0,8593756  -0,538855379" -0,483289783"  5,366720497
Figura 5: Matriz de correlacion de las variables estudiadas
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4.2.3 Analisis de los gréficos de dispersion

TIER1

Mediante los analisis de regresion lineal simple Y = B0 + XB1 + E, siendo Y la tasa de
crecimiento logaritmica del Tierl del Banco Popular y X las tasas de crecimiento de las
distintas variables macroeconémicas, se pueden observar la correlacion existente entre las
variables utilizando una linea de tendencia.

Cuando los valores de B1 son positivos, como es el caso en la ecuacién donde la tasa de
desempleo es la variable independientes X, la pendiente de la linea de tendencia es
positiva, lo cual quiere decir gue ambas variables estan relacionadas de manera
proporcional (un aumento de la tasa de desempleo conlleva un aumento del Tier 1).

Esta interpretacién no tiene sentido dentro de la l6gica econémica, pues la perdida de
empleos seria perjudicial para el ahorro de los clientes del banco, lo que repercutiria

negativamente en el capital de este, asique considero que la tasa de desempleo no es una
variable adecuada para explicar el Tierl.

Por otra parte, se puede apreciar que B1, en las ecuaciones de las gréficas de dispersion en
las que el PIB y el IPC son las variables independientes X tienen un valor negativo, lo cual
indica que la pendiente de la linea de tendencia es negativa y que ambas variables son
inversamente proporcionales (un mayor valor del IPC conlleva una disminucion del Tier 1).
La interpretacion del PIB para explicar la ratio Tierl tampoco tiene sentido dentro de la

I6gica econémica pues seria de esperar que un aumento del PIB provocase aumentos de la
ratio de capital Tierl.

Debajo de las ecuaciones del modelo de regresion lineal se puede observar el coeficiente de
determinacion R?, el cual refleja la bondad del ajuste de un modelo a la variable que
pretende explicar. Un valor cercano a 0 del coeficiente de determinacion indica que el
modelo es poco fiable, esto es, que sus estimaciones no se ajustan a la variable real. Este
seria el caso del gréafico Tierl-Desempleo, donde R? = 0,1113.

Resulta llamativo lo elevado del coeficiente de determinacion para la relaciéon Tierl-PIB
(R?=0,7152) lo cual demuestra que el modelo es bastante fiable, aunque la interpretacion
de sus resultados no sea valida para la realizacion de una simulacion.

Tier1-PIB Tier1-IPC Tier-Desempleo
30 y =-1.7908x + 11.981
y=-2.4682x + 10.147 30 R?=0.1354 30 y=0.9041x + 8.246
[ 2 _ 2 _
o @20 R*=0.7152 . 20 o® o 20 ® R'g-0.1113
: 1‘ ; o () .._..
K e | T S e, £ 5 e UrE T
E e e e oL A e’
0 ° ° »
-5 109 5 -5 10 0 5 5100 5 10
PIB IPC Tasa desemp.

Figura 6: Graficos de dispersion para la ratio Tierl
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Apalancamiento

En los gréficos de dispersion de la ratio de apalancamiento se puede observar que los B1
para el PIB y el IPC son negativos, lo cual indica que la pendiente de la linea de tendencia
también lo es y por tanto la relacién entre las variables es inversa. Por el contrario, la B1 de
la ecuacién de regresion lineal en la que la tasa de desempleo es la variable independiente
es positiva, por lo que la relacion entre las variables es directamente proporcional

Como sucedio en la interpretacion de la ratio Tierl, las relaciones del apalancamiento con el
PIB y el desempleo no siguen la l6gica econdmica. Lo esperado seria que un aumento en el
PIB provocase un mayor apalancamiento para la entidad y que un incremento del
desempleo provocase una disminucién del apalancamiento, por lo que estas variables no
son adecuadas para un modelo de simulacion.

En cuanto a los coeficientes de determinacion, el desempleo vuelve a producir el modelo
menos fiable, R? = 0,0494 lo cual indica que sus predicciones son mucho menos precisas al
explicar una parte menor del modelo.

Apalanc.-PIB Apalanc.-1PC Apalanc.-Desempleo
20
J ® y-.1.1499x+2.8545 o 20 ° y:—1.20662x+ 4.068 20 ¥:0.534x+ 1.8489
= . 2 R2=0.0611 o R? = 0.0494
< 10 ® R*=0.1977 3 10 ° S 10 @
S @ ° T ......9e © )
& P LRV Py % 0 '; ............... Q ..‘) .............
® C St S o S . R LT SRV <
° PS ° [ ®
-5 0 *® 5 5 o ®2* #2 5 g 5 10
-10 -10 -10
PIB IPC Desempleo

Figura 7: Graficos de dispersién para la ratio Apalancamiento

Liquidez (LTD)

Mediante las ecuaciones de los gréficos de dispersion, se puede observar que las B1, donde
PIB e IPC son variables independientes, son positivas, asique tienen una relacién
directamente proporcional con la variable dependiente LTD, por el contrario, la B1 utilizando
la tasa de desempleo como variable X es negativa por el que su relacién con la variable
dependiente LTD es inversamente proporcional.

La interpretacion de los gréficos de dispersion de la ratio LTD con las variables
macroeconémicas es que en este caso las relaciones entre las variables si siguen la l6gica
economica. Un incremento del PIB resultaria en un aumento de la liquidez de la entidad,
mientras que aumentos en el IPC y en el desempleo provocarian una reduccion de esta.
Esto significa que estos modelos permiten realizar una simulacion econémicamente légica
para predecir la ratio LTD de la entidad.
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Figura 8: Gréficos de dispersion para la ratio LTD

4.2.4 Simulaciéon de las ratios de Basilea lll

Tras realizar y analizar los cuadros ANOVA generados mediante regresién lineal maltiple

Y =B0+ X1B1 + X2B2 + X3B3 + E siendo Y las tasas de crecimiento de las ratios de
basilea y X las tasas de crecimiento de las variables macro. Solo la tasa de crecimiento de la
ratio LTD permite una simulacién con interpretacion l6gica de su evolucion.

Para este ejercicio de simulacién se analizara la ratio LTD en dos escenarios posibles, el
primer escenario sera bajo las peores condiciones posibles (minimo PIB maximo IPC
maximo desempleo) y el segundo sera utilizando las medianas de las variables.

En este primer escenario se analizara la ratio LTD bajo una tasa de crecimiento del
PIB del -3,6% una tasa de crecimiento del IPC del 4,22% y una tasa de crecimiento
del desempleo de 5,22%.

El resultado del crecimiento logaritmico de la ratio LTD seria de -10,53%, la inversa
de este logaritmo neperiano es 0,99894. Entonces si partimos de una ratio del 100%
tras este crecimiento nos encontrariamos con una ratio LTD del 99,89%, un poco por
debajo del 100% exigido por Basilea.

En este segundo escenario se analizara el crecimiento de la ratio LTD utilizando las
medianas de las variables macroeconémicas, esto seria un PIB del 7,48% un IPC del
-0,2278% y una tasa de desempleo del -3,254%

El resultado del crecimiento logaritmico de la ratio LTD seria de 0,9142%, cuya
inversa en logaritmo neperiano es 1,009142. Partiendo de una ratio LTD del 100%,
tras estas condiciones tendriamos una ratio LTD de 100,91%, por encima del minimo
exigido por Basilea.
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Coeficientes Error tipico Estadisticot Probabilidad Inf 95% Sup 95%
Intercepcidon 12,8320026 1,68807366 7,60156554 0,00026985 8,70143513 16,96257
PIB -2,87949367 0,66599728 -4,32358176 0,00496329 -4,5091303 -1,24985705
IPC -1,20609389 0,89250321 -1,35136085 0,22530518 -3,38997056 0,97778278
Desemp -0,62148168 0,6597821 -0,94194989 0,38258026 -2,23591033 0,99294697

Figura 9: Cuadro ANOVA, Tierl-Var.macro

Coeficientes Error tipico Estadisticot Probabilidad Inf 95% Sup 95%
Intercepcidon 4,35183811 3,33286419 1,30573521 0,23946953 -3,80338678 12,507063
PIB -1,05989321 1,31491802 -0,80605269 0,45096917 -4,27738169 2,15759527
IPC -1,05192036 1,76212214 -0,59696223 0,57235448 -5,36367791 3,25983719
Desemp 0,09095649 1,30264703 0,06982436 0,94660247 -3,09650597 3,27841895

Figura 10: Cuadro ANOVA, Apalancamiento-Var.macro

Coeficientes Error tipico Estadisticot Probabilidad Inf 95% Sup 95%
Intercepcidn -5,54891639 7,71441955 -0,7192915 0,49900605 -24,425421 13,3275882
PIB 0,76777556 3,04357713 0,25226092 0,80925852 -6,6795894 8,21514052
IPC -0,27696912 4,07869889 -0,06790624 0,94806667 -10,2571858 9,70324753
Desemp -0,20147467 3,01517408 -0,06682024 0,94889577 -7,57933985 7,17639052

Figura 11: Cuadro ANOVA, LTD-Var.macro
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Balance | Patrimonio | Fondos Act. Act. con | Créditos a | Depositos
Afios neto total propios Totales riesgo la clientela de
clientes
2006 6.640.576 5.529.203 91.650.434 | 77.140.156 75.897.896 36.941.191
2007 6.640.576 6.224.338 107.169.353 | 88.877.415 86.642.378 42.661.584
2008 7.057.656 6.734.394 110.376.051 | 92.129.050 91.701.521 51.665.410
2009 8.447.984 8.415.854 129.290.148 | 92.574.413 102.298.399 59.557.592
2010 8.252.319 8.775.632 121.887.527 | 93.855.625 96.032.311 79.383.524
2011 8.388.224 9.124.148 130.925.703 | 88.438.305 96.771.099 68.742.520
2012 9.955.421 10.797.878 | 157.618.118 88.756.823 108.809.293 79.830.212
2013 11.626.802 11.925.494 147.851.693 | 80.607.207 102.047.217 89.988.300
2014 12.669.867 12.783.396 161.456.478 | 80.112.663 100.582.923 96.036.196
2015 12.514.625 12.719.992 158.649.873 | 76.087.403 99.637.769 88.335.415
2016 11.087.613 11.364.901 147.925.728 | 63.131.615 94.342.915 82.840.947
Figura 12: Datos Historicos del Banco Popular
TIER 1 | Apalanc. LTD Variaciones | Inflacion Tasa
PIB desempleo
2006 7,16% 6,03% 205,45% 4,2% 2,67% 8,26%
2007 7% 5,8% 203,09% 3,8% 4,22% 8,57%
2008 7,3% 6,01% | 177,49% 1,1% 1,43% 13,79%
2009 9,09% 6,5% 171,76% -3,6% 0,79% 18,66%
2011 10,31% 6,96% 140,77% -1,1% 2,38% 22,56%
2012 12,16% 6,85% 136,30% -2,9% 2,87% 25,77%
2013 14,79% 8,06% 113,40% -1,7% 0,25% 25,73%
2014 15,95% 7,91% 104,73% 1,4% -1,04% 23,7%
2015 16,71% 8,01% 112,79% 3,4% 0,02 20,90%
2016 18% 7,68% 113,88% 3,3% 1,57% 18,91%

Figura 13: ratios de Basilea Ill y datos macroeconémicos
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4.3 Analisis de los sucesos cronoldgicos

Como ultimo punto de vista del analisis de la quiebra del Banco Popular, presento una breve
construccién de los sucesos que dieron lugar al desenlace final de la entidad, basada en la
gran multitud de noticias que publicaron los medios sobre el tema.

Desde el punto de vista estrictamente econdémico, la caida del Banco Popular comenzé en
2006 cuando Angel Ron, recién nombrado presidente, decide invertir en créditos
hipotecarios a finales de la burbuja inmobiliaria. En 2007 su valor en bolsa alcanz6 20.000
millones de euros (16 euros cada accién) el precio mas alto en la historia del banco.

En 2008 con el declive del mercado inmobiliario, el banco enfrenta serios problemas de
liquidez y su valor en bolsa decae rapidamente.

Desde la direccién del Banco Popular se tomaron malas decisiones, rechazan la opcién de
meter parte de sus activos téxicos en la SAREB (banco de gestidén de activos inmobiliarios)
como hicieron los otros bancos. Debido principalmente al exceso de basura inmobiliaria, la
accion del Banco Popular descendi6 hasta rondar los 3€.

En 2016 registran sus minimos historicos perdiendo 3.485 millones de euros y su presidente
Angel Ron es destituido por Emilio Saracho.

Segun el periodista y editor José Garcia Abad, escritor del libro “Cémo se hundié el Banco
Popular”, Emilio Saracho tampoco supo hacer bien su papel de presidente, su especialidad
eran la banca de negocios y las fusiones bancarias, pero no poseia ninguna experiencia en
banca comercial. Su eleccién como presidente fue una maniobra del inversor mexicano
Antonio Valle, quien entr6 al Banco Popular en 2013 al frente de un grupo inversionista de
su pais con el objetivo de hacerse con el control del banco. Antonio valle especulé a corto
plazo contra la accién del popular con 500 millones de euros, reduciendo el valor de la
accion para poder comprar el banco lo mas barato posible, delito que fue detectado por la
CNMV (Comisién del Mercado de Valores).

Un evento clave que aceler6 la caida del popular sucedi6 a finales de mayo de 2017, Elke
Konig, directora ejecutiva de la junta de resolucion del Mecanismo Unico de Resolucion
(MUR) declaré a Reuters (agencia de noticias inglesa famosa por proveer informacion a los
mercados financieros) que el Banco Popular estaba bajo sospecha.

Estas declaraciones hicieron cundir el panico entre los inversores, quienes hicieron
retroceder las acciones y depositos del banco en un 18%, alcanzando un nuevo minimo
historico. Dejando al banco practicamente sin ninguna liquidez.
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4.4 Conclusiones

Como se ha podido observar a través de los analisis anteriores, ni las pruebas de resistencia
bancarias, ni las exigencias minimas de ratios de Basilea Il cumplieron con su objetivo de
prevenir la situacion final de esta entidad, que tras superar las pruebas de resistencia a las
gue se sometid y alcanzar en sus balances unas ratios muy superiores a las exigidas, quedo
en quiebra en tan solo 2 afos.

El analisis de los datos macroecondmicos y de las ratios calculadas mediante los datos
extraidos de los balances de la entidad, muestran que la evolucion de la entidad era
practicamente independiente de la evolucién econdmica del pais. Siendo las condiciones
macroeconOmicas cada vez peores y las ratios de la entidad (a excepcion de la liquidez)
cada afio mejores.

Los supervisores de las pruebas de estrés culpan del suceso a la antigliedad de los datos
para las pruebas, mientras que los analistas de las ratios afirman que la capacidad
predictiva de estos es limitada, puesto que 3 meses después de su Ultima realizacion y
obteniendo buenos resultados, el banco fue declarado inviable.

Las autoridades bancarias afirman que la principal causa de la quiebra fue la pérdida de
confianza de los inversores, la cual impulsé la gigantesca pérdida de liquidez que rematé al
banco. Esta pérdida de confianza fue motivada por la intervencion del Mecanismo Unico de
Resolucion las ultimas semanas de vida de la entidad.

En cuanto a si la quiebra del Banco Popular pudo ser predicha, mi conclusion es que no.

No es posible buscar un solo culpable de lo ocurrido. La caida del Banco Popular fue un
cumulo de eventos consecuencia de un progresivo declive, derivado de una etapa de
excesos, la cual permitié un excepcional incremento de los beneficios hasta el final de la
burbuja inmobiliaria. Debido a la pérdida de confianza la entidad sufrié una salida de liquidez
gue habria sido insostenible de igual manera para la gran mayoria de las entidades
bancarias, obligandola a declararse en quiebra a pesar del buen estado de sus balances
gue, aun estando resentidos tras la crisis inmobiliaria, ain hacian a la entidad rentable.

En cuanto a si la quiebra hubiese podido ser evitada, mi conclusion es que si.

Como demuestran todas las pruebas de resistencia y las ratios, la entidad aun era rentable,
pero las circunstancias no dieron lugar a ello.
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5 CONCLUSION FINAL

La resistencia bancaria es un tema de gran extension y en constante evolucion. Al ser un
tema relativamente reciente y de actualidad, periddicamente se inventan y publican nuevos
mecanismos para medir la resistencia de las entidades financieras. A su vez las entidades
supervisoras también deben de actualizarse para poder cumplir con sus funciones de
supervisar y regular las entidades bancarias para permitir la estabilidad necesaria y el
correcto funcionamiento de los sistemas financieros.

A lo largo de este trabajo se ha realizado un seguimiento de estas evoluciones en la Gltima
década a nivel de los sistemas y organizaciones reguladoras en distintas regiones y en
materia normativa con los Acuerdos de Basilea.

Se puede apreciar el cambio constante y la tendencia a la homogeneizacién, tanto con los
métodos de supervision de las diferentes regiones, los cuales son cada vez mas elaborados
detallados y precisos, como con las entidades bancarias al aplicar las recomendaciones de
Basilea, cada vez en mayor medida y en mayor nimero de paises.

En cuanto a las pruebas de resistencia bancaria estan demostrando ser métodos fiables de
prevision de riesgo, andlisis de liquidez, rentabilidad y solidez del estado de las entidades
bancarias. Es cierto que aun se encuentran en estado de madurez y adn deben resolver una
gran cantidad de obstaculos, pero por ello, organismos publicos y privados las siguen
estudiando, mejorando y desarrollando por todo el mundo.

Tras algunos de los ultimos fracasos bancarios, se ha puesto en entredicho la validez de las
pruebas de resistencia. Esto se debe mas a un desconocimiento de lo que demuestran
dichos analisis y de a como se realizan, que a la veracidad de los resultados obtenidos por
las pruebas.

Estos resultados aplican las circunstancias actuales de una entidad con respecto a entornos
adversos para predecir como estaran esas condiciones en un futuro. Por supuesto, este
entorno adverso nunca va a coincidir con el desarrollo real de los mercados o la economia,
ademas de que las circunstancias y balances de los bancos ya no seran los mismos tras el
plazo de tiempo determinado, por lo que estas pruebas sirven para crear una idea
aproximada del estado futuro de las condiciones actuales de la entidad y no para predecir el
estado de la entidad en su conjunto en el futuro.
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